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INTRODUCAO

O direito de informacao esta imerso na mudanca
paradigmatica sofrida pela nossa sociedade com o advento da
chamada “Era Informacional”, periodo historico em que o
fundamento axiologico das relacobes de poder ganha um
elemento novo: a informacao (Touraine 1969 e Bell 1973).
Afinal, em tempos de "“aldeia global” (Mc Luhan 1962), a
informacao nao € mais um simples instrumento para produzir
bens econdmicos, porquanto um bem em si. Interessante
salientar que essa conjuntura “informacional” também é
rapidamente assimilada pela ciéncia do Direito, de tal sorte
que o direito de informacao chega inclusive a receber status
de direito fundamental; ao lado do direito a democracia, do
direito ao pluralismo — e do direito a informacao —, a quarta
geracao dos direitos fundamentais concretiza sua dimensao de
universalidade maxima (Bonavides 1999).

OBJETIVO

O objetivo do presente trabalho € analisar a aplicacao do
direito de informacao no ambito do mercado de capitais
porquanto conhecido como “mercado de risco”, seara em que
os investidores nao possuem qualquer garantia sobre retorno
ou lucratividade dos valores aportados, mas dependem do
resultado de politicas e empreendimentos econdmicos ditados
companhia. Focando-se no direito de informacao no mercado
de capitais, a presente pesquisa se propoe a enfrentar
indagacoes como, sujeita-se o mercado de capitais ao
principio da transparéncia tal como compreendido pelo CDC?
Ou quais sao as balizas da protecao dos investidores no que
se refere ao direito de informacao?

METODOLOGIA

Para a conclusao dos
resultados, o método de
pesquisa empregado
utilizou procedimentos de
pesquisa bibliografica
(incluindo pesquisa em
livros de doutrina nacional e
internacional, artigos de
revistas cientificas, bem
como de legislacoes,
portarias,  circulares e
recomendacoes relativas ao
tema) e jurisprudencial (em
todos os Tribunais do pais,
incluindo STF e STJ), que
serao respectivamente
apresentados durante a

exposicao da pesquisa.
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RESULTADOS

- A Lei das Sociedades por Acboes € informada por diversos
principios basilares que exigem dos acionistas-controladores e
dos administradores comportamento idoneo e probo; nao dispoe
a referida lei, todavia, sobre o direito de informacao por parte
agentes do mercado de capitais;

- O principio da transparéncia é trazido pelo art. 4 do CDC como
sendo um dos elementos essenciais da Politica Nacional das
Relacoes de Consumo; assim, questiona-se acerca da aplicacao
de tal principio, assim como compreendido pelo CDC, ao
mercado de capitais;

- A resposta € positiva: o CDC incide aos contratos celebrados
entre os investidores nao profissionais (de regra, pessoas fisicas)
e instituicoes financeiras atuantes no mercado de capitais;
inteligéncia da Sumula n. 297/ST): “O Codigo de Defesa do
Consumidor € aplicavel as instituicoes financeiras”.

- A doutrina também mostra-se unanime na aplicacao do CDC
aos contratos também regidos pelo CC; nesse sentido o
Enunciado 167 CEJ: “Arts. 421 a 424: Com o advento do Codigo
Civil de 2002, houve forte aproximacao principiologica entre esse
Codigo e o Cddigo de Defesa do Consumidor no que respeita a
regulacao contratual, uma vez que ambos sao incorporadores de
uma nova teoria geral dos contratos”

- Quanto a potencial antinomia aparente entre o CDC (em
especial do seu art. 4) e a Lei a 6.404, esta pode ser superada
com a aplicacao da Teoria pos moderna do Dialogo das Fontes,
idealizada pelo Prof. Erik Jayme e introduzida no Brasil pela
Profa. Claudia Lima Marques, que busca preservar a coexisténcia
entre esses microssistemas legais.

- Percebe-se, por derradeiro, um afinamento entre doutrina e
jurisprudéncia nacionais na busca pela efetividade do direito de
informacao, havendo especial cobranca por transparéncia
quando a relacao apresentar vulnerabilidade acentuada, como no
caso da atividade financeira.

CONCLUSAO

A despeito da assimetria de informacoes entre companhia e
mercado, que estara sempre presente, a existéncia de um
mercado de capitais eficiente esta diretamente ligada a
credibilidade que as companhias gozam entre os investidores — e
essa credibilidade € justamente maior ou menor em funcao da
qualidade e do numero de informacdoes disponiveis sobre as
mesmas (Ross 1995). Dessa forma, em um cenario em que a
transparéncia € bem juridico digno de tutela, sendo fator
complementar para o sucesso na busca por capitais por parte das
empresas, assim como, paralelamente, no desenvolvimento
economico e social do pais, trazer os paradigmas do Direito do
Consumidor ao mercado de capitais € positivo na medida em que
pressupoe a adocao de uma politica de divulgacao de informacoes
mais ampla e transparente, corroborando com o livre processo de
tomada de decisao por parte do investidor-consumidor.

Bolsista _CAPES/DAAD/UNIBRAL do Projeto “A

MODALIDADE

Y/ a

25 anos

Protecao Nacional e Internacional dos Consumidores

DE BO LSA de Servicos Bancarios e Financeiros nos Processos
de Integracao Mercosul e Uniao Européia”.




