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“Sempre que um individuo ndo retirar da convencao livremente pactuada o interesse que
inicialmente suponha obter; sempre que um verificar que o co-contratante sacou melhor
proveito que ele da reciproca obrigacao ajustada — ergueré os bracgos para o céu, e clamara
que foi lesado. Pode proceder assim de ma-fé, ciente de que foram outras as condi¢des que
Ihe conduziram o lucro querido, muitas vezes provindas de seu préprio modo de agir e, ndo
obstante, maliciosamente, postular, a revisdo ou anula¢éo do negdcio. E pode também, de
boa-fé, convicto de que é vitima de uma exploracédo miseravel, pedir a reposi¢do ao estado
anterior, Unico meio que se lhe afigura habil a restabelecer a justica, a se ver ferida. E é bem
possivel que, numa ou noutra hipdtese, sem que tenha havido a exploracao caracteristica do
negocio usuario, a desproporcao em si mesma impressione, levando o juiz a intervir no
negocio, para restabelecer a igualdade que se Ihe antolha ferida, e s6 por isso bastante para
conceituar a lesdo. Ter-se-a, assim, sob pretexto de resguardar regra moral e restabelecer a
justica no caso concreto, um resultado que na esséncia ¢ divorciado da mesma regra moral e
atentatério da mesma justica. Uma vez que o direito positivo fornegca o meio de faltar o
contratante a fé jurada, e venha em abono da atitude assumida pela parte inadimplente, é
todo o comércio juridico que sofre, é a inseguranga que se institui como norma, € a
infidelidade protegida pela lei que abala e ameaca todo o edificio do direito obrigacional,
lancando o germe da desconfianga e do receio nos meandros da vida econémica. Se o
pretexto de fazer justica € que leva a propria injustica e se € o direito que consagra a quebra
da fidelidade sob o calor de afinar-se com a regra moral, no fundo quem se desprestigia é a
Jjustica e quem se desvaloriza é o direito”.

PEREIRA, Caio Mario da Silva. Lesdo nos Contratos. 2. ed. Rio de Janeiro: Forense, 1959, p. 133.



RESUMO

O Direito brasileiro prevé que a apuracdo de haveres, na hipdtese de ruptura parcial do
vinculo societario, seja alcancada mediante os critérios fixados pelos socios e, somente na
auséncia de acordo, submeta-se as disposi¢des legais. No entanto, hd casos em que, quando
questionadas judicialmente, as cldusulas contratuais que tratam da apuragdao de haveres
deixam de ser aplicadas porque declaradas contrarias ao ordenamento juridico. Diante desse
cenario, o objetivo desta pesquisa consiste em identificar quais sdo os limites a aplicabilidade
das clausulas contratuais que dispdem sobre os haveres. Para tanto, em um primeiro plano,
traga-se um panorama geral da apuracao de haveres, destacando as circunstancias em que o
instituto se fard necessario e a evolugdo pela qual passou no ordenamento juridico nacional.
Em segundo plano, analisa-se a posi¢ao da jurisprudéncia, destacando, sobretudo, os
fundamentos invocados a fim de afastar as convengdes particulares de apuragdao de haveres.
Em seguida, identificam-se, na doutrina nacional e estrangeira, os limites a aplicabilidade das
disposi¢des particulares que tratam da apuracao de haveres, comparando-os aos fundamentos
jurisprudenciais. Por fim, apresenta-se uma proposta a andlise da aplicabilidade das
convengdes particulares que tratam sobre a apuracao de haveres.

Palavras-chave: Apuracdo de haveres. Dissolugdo parcial de sociedade. Sociedade limitada.
Critérios contratuais. Limites a liberdade contratual.



ABSTRACT

Brazilian law provides that the equity valuation in the hypothesis of partial dissolution of the
corporate commitment is reached by the criteria established by the partners and, only in the
absence of an agreement, the legal provisions takes places. However, when the partial
dissolution is taken to the court, there are cases in which, the contractual clauses about the
equity valuation ceased to be applied because they are declared against to the law. In this
scenario, the purpose of this research is to identify the limits to the applicability of the
contractual clauses that regulate the equity valuation. For this purpose, in a first part, the
research presents a general overview of the equity valuation, highlighting the circumstances
in which the equity valuation will become necessary and its evolution in the Brazilian law. In
a second part, this research analyze the case law stand about the subject, emphasizing,
especially the arguments invoked to not apply the particular provisions about the equity
valuation fixed by the partners. Thereafter, this essay identifies in the national and foreign
doctrine the limits to the applicability of the particular provisions which regulate the equity
valuation, comparing them with the case law arguments. Finally, this research presents a
proposal to analyze the applicability of the contractual clauses that regulate the equity
valuation.

Keywords: Equity valuation. Partial dissolution of partnership. Limited liability companies.
Contractual criteria. Restrictions to the contractual freedom.
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INTRODUCAO

O mundo contemporaneo é lastreado pelo desenvolvimento das empresas. Satisfatorio
ou nao, certo é que a maioria das empresas em atividade no Brasil sdo sociedades por quotas
de responsabilidade limitada, sendo essa uma das raz0es pelas quais esta pesquisa faz um
recorte nos modelos societérios, tratando especificamente da sociedade limitada empresaria.

Inerente a qualquer empreendimento, a vontade das partes, 0S cenarios
socioeconémicos e, enfim, a prosperidade dos negdcios estdo sujeitos as consequéncias do
tempo. E o sécio que falece, o socio que ndo concorda mais com 0S rumos que a empresa esta
tomando, o sécio ou o grupo de socios que ndo vislumbra mais o sucesso da empresa, 0 SGcio
que simplesmente perde a vontade de prosseguir no ramo empresarial ou sdo as mudangas
econémicas que tornam o objeto social inatingivel, as novas imposi¢oes legais e regulatorias
que inviabilizam a continuidade do negdcio, as alteracbes no padrdo de consumo. Em suma,
muitos sdo os impactos que a sociedade e, consequentemente, seus socios podem sofrer.
Afora os impactos que atingem o &mago da sociedade e culminam em sua exting¢ao, os demais
podem acarretar, em relacdo ao vinculo societario, apenas seu rompimento parcial, com a
saida de um ou alguns dos sécios.

O rompimento parcial do vinculo societario, no entanto, ndo é situacdo facil, seja para a
empresa, seja para o sdcio, seja para o Direito, que, até 0 momento, ainda busca respostas para
as tantas controvérsias que permeiam o assunto. Embora o rompimento do vinculo em si
possa ser episddio traumatico para os sGcios remanescentes, para a empresa e para 0 s0cio que
ndo mais é membro do quadro societario, na maioria das vezes, a controvérsia central esta no
quanto receberé o socio e no quanto pagara a sociedade. Assim, a apuragdo dos haveres é alvo
de grande discussdo, sobretudo porque a legislacdo ndo oferece respostas completas e habeis a
satisfazer a maioria das davidas que se coloca quando da elaboracdo dos calculos. Doutrina e
jurisprudéncia, entdo, tém-se debrucado sobre a matéria a fim de tentar preencher a lacuna
existente na legislacdo.

Em especifico, a legislacdo é bastante permissiva ao determinar que o célculo dos
haveres podera guiar-se segundo as disposi¢cGes do contrato social ou de qualquer outro
acordo in concreto a respeito do tema, se assim existentes. No entanto, ndo concordando com
o resultado obtido mediante critério convencionado, sociedade e, mais frequentemente, o
sOCio ou 0s sucessores buscam o Poder Judiciario na tentativa de pagar menos e receber mais,
respectivamente. Diante disso, observa-se que as decisfes judiciais, muitas vezes, deixam de

aplicar as clausulas contratuais, seja em relacdo aos critérios de céalculo, seja em relacdo a
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forma de pagamento, por julgarem-nas contrérias ao ordenamento juridico vigente, mitigando,
assim, a forca obrigatoria dos contratos.

Sob esse contexto, a pesquisa realizada neste trabalho objetiva identificar o aparente
conflito entre a liberdade contratual dos sécios em dispor acerca dos critérios de calculo e
forma de pagamento e o modo pelo qual ocorre a aplicacdo das regras convencionadas pelos
socios. Busca-se, assim, verificar se os fundamentos utilizados pela jurisprudéncia para
afastar ou para aplicar as disposicdes particulares estdo adequados ou ndo. Para tanto, o
estudo desenvolvido divide-se em duas partes.

Na primeira parte, apresenta-se uma visao geral da apuracéo de haveres no ordenamento
juridico nacional, a qual, por sua vez, esté indissociada da compreensdo da ruptura parcial do
vinculo societario como instituto préprio do Direito. Antes de adentrar em tais temas,
contudo, diante das imprecisdes advindas com a nomenclatura utilizada nesta matéria,
entendeu-se ser imprescindivel identificar os conceitos e a que se referem determinados
vocabulos, visto que de nada serve o aprofundamento da apuracdo de haveres se 0
entendimento mais amplo acerca do rompimento parcial do vinculo societario e das
consequéncias dai advindas resta deturpado em razdo de equivocos terminoldgicos. Por isso,
distingue-se e conceitua-se: dissolucdo, liquidacdo e extin¢do; dissolugéo total e dissolucdo
parcial; dissolucdo parcial lato sensu e dissolucdo parcial stricto sensu, liquidagédo total,
liquidacdo da quota e apuragé@o dos haveres.

Em seguida, parte-se a andlise das circunstancias possiveis a darem ensejo ao
rompimento parcial do vinculo societério e, assim, ao nascimento do direito a apuracdo de
haveres. Quanto ao ponto, com base na revisdo legislativa, doutrinaria e jurisprudencial,
destaca-se a evolucdo pela qual a propria matéria passou ao longo dos anos no ordenamento
juridico brasileiro até se tornar um instituto® independente e reconhecido, para, somente entio,
apresentar uma visdo geral das possiveis causas habeis a condicionar a dissolucao parcial da
sociedade.

A partir dai, a analise que se sucede, entdo, volta-se, em especifico, a retrospectiva de
como os critérios de calculo e a forma de pagamento dos haveres foram sendo aplicados e
regulados pelo ordenamento juridico até o surgimento da legislagdo que, atualmente, rege a

matéria. Sob esse contexto, observa-se que a lei civil (art. 1.031, § 2°, CC/2002) e a lei

1 SILVA, Oscar Joseph de Placido e. Vocabulario juridico. vol. 1I. Rio de Janeiro: Forense, 1975, p. 841:
“Derivado do latim ‘institutum’... Na terminologia juridica, é a expressdo usada para designar o conjunto de
regras e principios juridicos que regem certas entidades ou certas situacdes de direito. E com esta expressao
dizemos: instituto cambial, instituto da faléncia, instituto da hipoteca, instituto da serviddo, instituto da tutela,
etc”. Emprega-se, assim, no presente trabalho, o termo instituto como o complexo de normas juridicas, legais e
regulamentares relativas a determinada matéria.
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processual (arts. 604, inciso Il e § 3° 606 e 609, CPC/2015) em vigéncia determinam que,
existindo critério convencionado pelos sdcios sobre a apuracdo e o pagamento de haveres,
esse deve prevalecer. Com relagdo ao recorte aplicado a dissertacéo, esclarece-se que, embora
se faca uma descricdo da legislacdo aplicavel ao tema, ndo se discutira em profundidade o
critério legal de apuracdo de haveres conforme disposto nos arts. 1.031 do CC/2002 e 606 do
CPC/2015. Dessa forma, as questdes relativas a interpretacdo do que deveria ser considerado
na avaliacdo dos haveres e 0 método de calculo adequado, quando ndo ha previsao contratual
ou, guando havendo disposicdes, essas sdo afastadas, ndo integram o escopo deste trabalho.

Inaugura-se a segunda parte deste estudo, entdo, com uma analise sobre a natureza dos
haveres e a natureza do direito aos haveres a fim de verificar se, além do amparo legal, ha
fundamento juridico habil a legitimar a faculdade dos sécios de dispor a respeito de tal tema.
Constatado que a liberdade de convencionar sobre a apuracdo de haveres é uma garantia e
encontra suporte juridico-legal, avalia-se como a matéria vem sendo enfrentada pelos
tribunais brasileiros quando os critérios pactuados pelos sécios sdo questionados.

Em relacdo ao estudo do cenério jurisprudencial patrio a respeito da aplicabilidade dos
critérios contratuais de apuracdo de haveres, € preciso ressalvar que este estudo ndo tem como
objeto a coleta e selecdo de decisdes judiciais a fim de identificar um padrédo de
comportamento dos tribunais. Ndo se trata, portanto, de uma pesquisa jurisprudencial. O
quadro que se apresenta acerca da posi¢do dos tribunais vem amparado em outros estudos, 0s
quais, esses sim, tinham como escopo a coleta e analise de decisdes judiciais. No entanto,
cumpre observar que todos os acorddos ou sentencas trazidos ao presente trabalho a partir de
tais estudos foram integralmente analisados. Ademais, a titulo de amostragem, foram
coletados e analisados diretamente alguns julgados.

Busca-se, assim, sobretudo, identificar quais fundamentos os tribunais brasileiros tém
invocado a fim de afastar as disposicGes contratuais que regulam a apuracdo e 0 pagamento
dos haveres. N& ha a intencdo de conceituar os fundamentos, mas apenas expor um
panorama geral das situagdes em que os critérios convencionais ndo foram levados a efeito
pela jurisprudéncia brasileira.

Em seguida, ap6s a compreensdo das hipoteses de ruptura parcial do vinculo societério,
das regras em vigéncia quanto a apuracdo dos haveres e da situacdo atual conforme a qual a
matéria € aplicada pelos tribunais brasileiros, o estudo volta-se a apresentacdo do tema a luz
das reflexBes doutrinarias nacionais e estrangeiras. Em suma, exple-se, neste topico, uma

analise critica realizada pela doutrina, principalmente estrangeira, a respeito dos argumentos
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que usualmente sdo levantados com o proposito de afastar a aplicagdo das clausulas
contratuais que fixam critérios de apuracdo e forma de pagamento dos haveres.

Estabelecidos os principais posicionamentos doutrindrios a respeito da regulacdo
particular da apuracdo dos haveres, este estudo faz uma breve comparacdo entre os limites
invocados pela jurisprudéncia nacional e aqueles apresentados pela doutrina a fim de afastar
as clausulas contratuais, com o propdsito de verificar se h4 compatibilidade entre eles. Por
fim, este trabalho apresenta uma proposta a analise da aplicabilidade das clausulas contratuais
de predeterminacdo do valor dos haveres quando essas forem questionadas perante o0s

tribunais.



14

1 O INSTITUTO DA DISSOLUCAO PARCIAL E DA APURACAO DE HAVERES

1.1 PRECISOES TERMINOLOGICAS E CONCEITUAIS

Indubitavelmente, o estudo da apuracdo de haveres e de toda a probleméatica que
envolve a matéria € indissociavel da correta compreensdo das hipGteses em que tal
procedimento se aplica, quais sejam as circunstancias em que ocorre o desligamento de um ou
mais dos socios da sociedade. No entanto, antes disso, ainda, € de enorme importancia tecer
algumas breves consideracgdes acerca dos conceitos e das terminologias adotadas dado que, a
respeito dessa tematica que envolve a dissolucdo parcial de sociedade e a apuracdo de
haveres, a imprecisdao dos termos utilizados ndo apenas acarreta um equivoco formal, mas

também é capaz de deturpar completamente o entendimento do assunto?.

1.1.1 Dissolucéo-procedimento, dissolugdo-ato, liquidacao e extingao

Embora largamente empregado, pode-se afirmar que o termo dissolucéo é responsavel
por gerar grandes controvérsias quanto a delimitacdo do objeto a que se destina. Segundo J.
M. Othon Sidou?, dissolugdo significa “ruptura ou desmancho de um negécio juridico”. Mais
especificamente, no campo do direito contratual, Ruy Rosado* analisa que dissolugdo tem o
mesmo significado de extin¢do do contrato, abarcando sob tal nomenclatura tanto as causas de
extincdo normal do negécio, que ocorrem mediante o pagamento ou o adimplemento em todas
as suas modalidades, como as causas de extincdo anormal do contrato, que acarretam a
extingdo antes que o contrato alcance o fim para o qual fora celebrado. Em relacdo a essas
ultimas causas anormais, ha aquelas contemporaneas a formacao do contrato, como nulidade,

anulacdo, leséo, abuso do direito, e aquelas supervenientes, como o inadimplemento do

2 A respeito, vale a reflexio de Henri De Page: “Nous croyons, au surplus, qu’il est particulierement souhaitable
d’éviter des confusions de mots, parce qu’elles entrainent toujours des confusions de choses. C’est em ce sens
qu’il est toujours vrai de dire que la Science n’est qu'une langue bien faite” (DE PAGE, Henri. Traité
élémentaire de droit civil belge: principles, doctrine, jurisprudence. Bruxelas: Bruylant, 1964, p. 1108).

3 SIDOU, J. M. Othon. Dicionario juridico da Academia Brasileira de Letras Juridicas. Rio de Janeiro: Forense
Universitaria, 1990, p. 204.

4 AGUIAR JUNIOR, Ruy Rosado de. Comentarios ao novo Codigo Civil. vol. VI. tomo. IlI: da extin¢do do
contrato. Rio de Janeiro: Forense, 2011, p. 35.
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devedor, a onerosidade excessiva, a manifestacdo da vontade das partes (unilateral ou por
consenso), a prescricdo, a faléncia, entre outras®.

Voltando-se a matéria societaria, o vocabulo pode apresentar duas conotacdes
distintas. Na primeira conotacdo, que Fabio Ulhoa Coelho denominou dissolucéo-
procedimento, dissolucdo é empregada em sentido amplo como “todo o grupo de causas,
consequéncias e procedimentos relacionados ao fim da sociedade”®. Ou, ainda, na visdo de
Samantha Alvarez, como “todo o processo de extingdo da sociedade, compreendendo trés
fases: a dissolugdo propriamente dita, a liquidagdo e a extingdo”’. De acordo com essa
acepcdo, portanto, dissolugdo corresponde a todo o periodo que se inicia com a causa
dissolutéria e termina com a liquidacdo definitiva do patriménio da sociedade e a partilha do
seu remanescente entre os socios. Com essa conotagdo, 0 termo pode ser encontrado no
enunciado do art. 21 do Cddigo Civil de 1916, que afirma que a existéncia da pessoa juridica
termina com a dissolugao®.

Ja em um sentido estrito, o qual Fabio Ulhoa Coelho® denominou dissolugdo-ato,
dissolugdo “constitui ato ou acontecimento especifico que desencadeia o procedimento de
desmontagem da estrutura social”!® ou “o primeiro estigio de um processo tendente a
extin¢do da sociedade e, de longe, 0 mais importante, uma vez que as fases subsequentes [...]
serdo sempre decorrentes da primeira”!l. Nessa segunda acepcéo, a dissolugdo corresponde a
um evento pontual e ndo se iguala a efetiva extincao da sociedade.

Afirma Modesto Carvalhosa que a dissolucdo é ato decorrente de uma das causas

dissolutdrias — e com elas n&o se confunde!? —, que inaugura o processo de liquidag&o:

5 Apontando outra classificacdo, Orlando Gomes explica que o vocabulo diz respeito a género de extingdo
extraordinaria do contrato em que o0 negécio se desfaz por causa superveniente a sua formacéo, sem que 0 escopo
tenha sido atingido. Sob essa perspectiva, dissolucdo é género extraordinario de extingdo do contrato e abarca as
espécies de resolucdo, resilicdo e rescisdo, enquanto a anulacdo é género de extincdo ordinaria do contrato,
diferindo-se daquela em razdo de as causas serem anteriores ou contemporaneas a formagdo do contrato
(GOMES, Orlando. Contratos. Rio de Janeiro: Forense, 1959, p. 199).

® COELHO, Fabio Ulhoa. Curso de Direito comercial. 10. ed. S&o Paulo: Saraiva, 2007, pp. 452-453.

" ALVARES, Samanha Lopes. Acéo de Dissolucdo de Sociedades. S&o Paulo: Quartier Latin, 2008, pp. 32-33.

8 Art. 21. Termina a existéncia da pessoa juridica: | - pela sua pela sua dissolucdo, deliberada entre os seus
membros, salvo o direito da minoria e de terceiros; Il - pela sua dissolucdo, quando a lei determine; Il - pela sua
dissolucdo em virtude de ato do Governo, que lhe casse a autorizagdo para funcionar, quando a pessoa juridica
incorra em atos opostos aos seus fins ou nocivos ao bem publico.

® COELHO, op. cit., pp. 452-453.

10 Ibidem, p. 33.

11 ZANINI, Carlos Klein. A Dissolugéo Judicial da Sociedade Andnima. Rio de Janeiro: Forense, 2005, pp. 2-3.
12 Em sentido contrario, Maira de Mello Vieira: “neste sentido, dissolugdo equivale a causa ou ao motivo juridico
gue, se ndo removido ou eliminado, leva ou poderd levar, conforme hipotese configurada, a extingdo da
sociedade. N&do implica, portanto, no desaparecimento da sociedade ou na extingdo da personalidade juridica,
mas apenas sinaliza 0 momento a partir do qual a sociedade deixa de ter atividade de producdo para empreender
atividade de pura liquidagdo, que levard, finalmente, & extingéo do organismo social” (VIEIRA, Maira de Melo.
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Por dissolucdo da companhia entende-se o ato declaratério que abre o processo de
liquidacdo, que, por sua vez, conduz ao ato declaratério de extingdo da companhia
como pessoa juridica. Tem como pressuposto a ocorréncia de causa prevista na lei
ou no estatuto. Nao se confunde, no entanto, o ato de dissolucdo com a sua causa,
ndo se equivalendo um e outra. A dissolucdo é ato declaratério formal, ao passo que
a causa fato que precede a esse ato podendo ou ndo enseja-lo, conforme a vontade
manifestada ou ndo pela assembleia geral. A causa é, pois, pressuposto do ato
declaratorio, convencional, judicial ou administrativo, da dissolu¢do, da mesma
forma que o ato da dissolugdo é pressuposto juridico necessario da extincdo da
sociedade, ndo se confundindo também esta com o processo de liquidacdo que a
antecede®,

Para Noemi Mufioz Martin, a extin¢do da sociedade compreende um processo de trés
fases, cuja abertura se realiza com a dissolugédo da sociedade, como consequéncia da eficacia
de uma causa de dissolucdo, seguindo-se as fases de liquidagdo e extin¢do: “disuelta la
sociedad, se produce inmediatamente su entrada en la fase liquidatoria, sin que pueda hablarse
de la disolucion como un estado que permanece en el tiempo hasta la entrada de la sociedad

914

en su liquidacion E resume: “la disolucion es, en realidad, un hecho que abre

automaticamente la fase liquidatoria™*®.

Ao se compreender a dissolucdo como ato ou, ainda, como primeira etapa de um
fendmeno que podera levar ao fim da sociedade, convém especificar, sem prejuizo do
aprofundamento que sera efetuado ao longo deste trabalho, a que remetem os termos
liquidacdo e extincdo, visto que correspondem as fases posteriores da dissolucdo-ato. Pois
bem, quanto a liquidacdo, Alfredo de Assis Goncalves Neto a define como “fase ou periodo
em que a pessoa juridica, tendo deixado de exercer a sua atividade normal, a fim de conseguir
a realizacdo do seu objetivo, prepara a sua extingéo, praticando atos e operagdes destinados a
esse fim ultimo™!®. Assim, ap6s o ato declaratério de dissolucdo, tem inicio “uma fase de
acertamento para sua morte”l’, permanecendo ativo o contrato porquanto ainda capaz de
produzir efeitos.

Ha& que se pontuar que, também no dmbito societario, o termo liquidacdo recebe uma

dupla conotagédo, pois pode remeter a “uma situacdo juridica que se estabelece apds sua

Dissolucéo Parcial de Sociedade Andnima: construcdo e consolidacdo no Direito Brasileiro. Sdo Paulo: Quartier
Latin, 2014, p.75).

13 CARVALHOSA, Modesto. Comentarios a Lei das Sociedades Anénimas. v. 4. S&o Paulo: Saraiva, 1998, pp.
17-18.

14 MARTIN, Noemi Mufioz. La disolucion y el derecho a la cuota de liquidacion en la sociedad anonima.
Madrid: Lex Nova, 1991, p. 236.

15 Ibidem, p. 236.

16 GONCALVES NETO, Alfredo de Assis. Direito de Empresa: comentarios aos artigos 966 a 1.195 do Cédigo
Civil. 4. ed. rev. atual. e ampl. S8o Paulo: Revista dos Tribunais, 2012, p. 502.

17 ALBUQUERQUE, Luciano Campos de. Dissolucéo de Sociedades. 2. ed. Sdo Paulo: Malheiros, 2015, p. 141.
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dissolugdo” ou a “um processo ou um conjunto de atos que se destina a por fim ao seu

patrimonio e a extinguir a pessoa juridica por ela constituida”®. Em outras palavras, segundo

Mauro Rodrigues Penteado, a liquidacdo pode expressar tanto um estado juridico subsequente

a verificagdo de uma das causas de dissolu¢do quanto um “procedimento instaurado,

voluntaria ou judicialmente, com vistas a realizacdo do ativo, 0 pagamento do passivo e a
9919

partilha do acervo remanescente entre 0s s6cios ou acionistas”™”.

Na doutrina espanhola, Noemi Mufioz Martin assim resume ambas as concepc¢oes:

1° Liquidaciéon como estado o situacion juridica en que se encuentra la sociedad
disuelta.

2° Liquidacion como procedimiento, como conjunto de operaciones dirigidas a
desvincular el patrimonio de su afectacidn social para repartir el remanente entre los
accionistas®.

Tal concluséo significa que é possivel que, sobrevindo a dissolugdo, a sociedade
ingresse em estado de liquidacdo e jamais inicie o procedimento de liquidacdo. A reciproca,
no entanto, ndo é verdadeira dado que o procedimento de liquidacdo apenas pode ter inicio
quando a sociedade ja se encontra no estado juridico de liquidacgdo e, portanto, quando ja foi
declarada a dissolucdo. Isso ocorre porque o procedimento de liquidacdo propriamente dito
consiste na conversdo do “ativo social em dinheiro para solver o passivo, dividindo o
remanescente entre 0s sOcios, na proporcao de seus contingentes de capital, ou conforme
estiver estabelecido na convencdo societaria”?l. De todo modo, ndo ha que se confundir o
momento da dissolugdo, quando a sociedade deixa de buscar a realizagdo dos fins?? que
justificaram sua constituicdo, com o momento da liquidacéo, quando a sociedade pratica atos
de modo a saldar credores e dividir 0 acervo restante com 0s sOcios.

H4&, também, que se dissociar a liquidacdo da extin¢cdo, pois essa somente ocorre ao

término daquela. Mauro Rodrigues Penteado destaca que o termo extingao

18 GONCALVES NETO, Alfredo de Assis. Direito de Empresa: comentarios aos artigos 966 a 1.195 do Cdédigo
Civil. 4 ed. Rev. Atual. e ampl. So Paulo: Revista dos Tribunais, 2012, p. 298.

19 PENTEADO, Mauro Rodrigues. Dissolucdo e liquidagdo de sociedades. 2. ed. S&o Paulo: Saraiva, 2000, p.
20.

2 MARTIN, Noemi Mufioz. La disolucion y el derecho a la cuota de liquidacion en la sociedad anonima.
Madrid: Lex Nova, 1991, p. 252.

2L ESTRELLA, Hernani. Curso de direito comercial. Rio de Janeiro: José Konfino, 1973, p. 531.

22 Comenta a respeito, Noem{ Mufioz Martin: “Con la apertura de la liquidacion, la sociedad se verd
profundamente alterada. Su objetivo primario de realizacion de la actividad social va a ser desplazado por otro
gue, ahora adoptara tal carater: su extincion. Esta finalidad de desaparicion del mundo juridico sélo podra
llevarse a cabo tras un cambio total de la estructura societaria. Para ello, su actividad ya no se dirigira a la
realizacion de su objeto, sino la resolucion de los vinculos creados” (MARTIN, op. cit., p. 253).
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[...] representa a conjugagdo e a conclusdo de uma série de atos e negocios juridicos
legalmente previstos para que se ponha termo a sociedade, ao contrato social e a
pessoa juridica. Em razdo disso, a doutrina mais atualizada a qualifica como uma
‘fattispecie’ de formacdo sucessiva, que tem em qualquer uma das causas de
dissolucdo o seu ‘fato proddmico’, ao qual se segue o procedimento de liquidagdo
que visa, basicamente, a realizacdo do ativo, ao pagamento de todo o passivo e a
partilha do remanescente entre os acionistas. O corolario mais importante dessa
natureza peculiar do instituto reside em que o ciclo formativo da extingdo ndo se
completa, e portanto nem a sociedade nem a pessoa juridica se extinguem, sem que

antes tenham sido praticados todos 0s atos e negdcios que a lei erige em seu suporte

fatico%3,

O momento da extincdo, entdo, segundo Celso Barbi Filho, ocorre com o
cencelamento do registro da sociedade na Junta Comercial?®. Enfim, afirmar que uma
sociedade esta dissolvida ndo é o mesmo que afirmar que esta extinta, dado que ha todo um
procedimento de liquidacdo pela frente somente apds o qual restard possibilitado o
encerramento da sociedade. Ademais, “o estado de dissolugdo pode, pelo menos em tese,
reverter-se no curso da liquidagdo”?.

Cumpre destacar, contudo, que ha situacdes em que a sociedade extingue-se sem que
haja sequer a dissolucdo, como é o caso descrito nos arts. 1.116 e seguintes do Cddigo Civil
brasileiro, em que a empresa € incorporada ou fusionada com outra, operando-se a extincao
sem que essa tenha sido precedida pela fase de dissolucdo e de liquidacdo. Ainda, breve
mencao merece ser feita quanto a operacdo de transformacdo, nos termos dos arts. 1.113,
1.114 e 1.115 do Codigo Civil, em que a simples mudanca de um tipo para outro,
permanecendo a sociedade com os mesmos socios e personalidade juridica, ndo condiciona a
dissolucdo, liquidacdo ou extin¢do da sociedade.

Em suma, quanto ao que foi aqui exposto, resume Celso Barbi Filho que “a dissolucéo
de uma sociedade tanto pode significar o conjunto de atos que levam a sua extin¢gdo como o
primeiro desses atos, que € aquele previsto em lei ou no ato constitutivo da pessoa juridica
como causa de seu fim”?5. Sobre a escolha do sentido em que a dissolucio é hodiernamente
aplicada, pontua-se o ensinamento de Mauro Rodrigues Penteado, que explica que “a par

deste significado técnico, estrito, a palavra dissolucdo ¢ também usualmente empregada em

23 PENTEADO, Mauro Rodrigues. Dissolucéo e liquidacdo de sociedade. 2. ed. Sdo Paulo: Saraiva, 2000, pp.
59-60.

24 Quanto a possibilidade de, mesmo ap6s a extingdo da sociedade, serem discutidas dividas sociais, analisa o
autor que nada altera do estado de extingdo “na medida em que as ag¢des judiciais que eventualmente surjam apos
a extingdo da sociedade serdo para responsabiliza¢do direta de socios, administradores ou do liquidante”. Ou
seja, “a sociedade extinta ndo pode ser envolvida em tais discussdes, porquanto ja ndo tem personalidade para
estar em juizo e nem patriménio para ser responsabilizada” (BARBI FILHO, Celso. Dissolucdo parcial de
sociedades limitadas. Belo Horizonte: Mandamentos, 2004, pp. 137-138).

25 |bidem, p. 113.

26 |bidem, p. 113.
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sentido lato, o que ndo merece reparos porque de geral aceitacdo”, mas desde que “ndo se
percam de vista os significados técnicos”. E em virtude do uso frequente do vocabulo como
forma de exprimir todo 0 processo que leva a extingdo da sociedade que o autor elucida que,
na doutrina e na jurisprudéncia, é possivel encontrar mengdes a que a sociedade estd “em
dissolu¢do”, quando em termos estritos corresponderia afirmar que a sociedade estd “em
estado de liquidacdo” ou, se ja iniciado o respectivo procedimento, “em liquidagdo”. O
mesmo ocorre ao se afirmar que a sociedade foi dissolvida quando, em sentido estrito,
significa que a sociedade foi extinta.

A par das consideracfes doutrinarias aqui expostas e com vistas a melhor adequagéo
dos termos ao objeto de estudo especifico deste trabalho, o termo dissolucdo sera empregado
em seu sentido estrito, isto &, relacionado ao conceito de ato declaratério de dissolu¢édo, e ndo
como um procedimento. Tendo em vista que o proposito deste estudo ndo esta relacionado ao
tema da dissolucdo total da sociedade e, sim, a ruptura parcial do vinculo societario, a
dissolugdo-ato ndo seré parte de um processo que leva a extin¢do da sociedade, mas de um
processo que leva a extincdo do vinculo societario, conforme sera aprofundado a seguir. De
todo modo, em ambos os casos, dissolucdo remetera a ideia do ato decorrente da verificacdo

de causas de dissolucdo (total ou parcial) do contrato plurilateral de sociedade.

1.1.2 Dissolucéo total e dissolugdo parcial

Até o momento, a luz de ambas as conotagdes de dissolucdo — como processo que leva
ao fim da sociedade ou como uma primeira fase que pode levar ao fim da sociedade —, a
expressdo sempre remete ao proposito de encerramento da empresa. Contudo, ao longo da
evolucdo dos institutos de direito societério, a expressao também passou a ser empregada aos
casos de ruptura parcial do vinculo societario de um ou mais dos sécios com a sociedade,
embora, sob essa perspectiva, ndo se esteja tratando de dissolucdo que almeje o término da
sociedade. Desta feita, embora a expressdo dissolucdo parcial ja se tenha assentado na
jurisprudéncia e doutrina, faz-se necessario identificar seu real significado a fim de que a
propria esséncia do instituto ndo se esvazie.

A génese da diferenca entre essas duas modalidades (dissolucdo total e dissolucéo
parcial) encontra-se na evolugio do conceito de contrato. Segundo Luciano de Albuquerque?’,

desde o direito romano, as sociedades empresariais estavam assentadas em contratos bilaterais

27 ALBUQUERQUE, Luciano Campos de. Dissolucéo de Sociedades. 2. ed. Sdo Paulo: Malheiros, 2015, p. 146.
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e, por conseguinte, problemas relativos a uma das partes contratantes condicionavam o
término da relagdo negocial. Por essa razdo, a morte ou a insolvéncia de uma das partes, por
exemplo, levava diretamente ao fim da sociedade.

Todavia, o direito societario ganhou nova forma com o advento da teoria do contrato
plurilateral de Talio Ascarelli?®. Consoante Ascarelli, ¢ preciso distinguir entre as regras
concernentes a teoria geral dos contratos — assim entendidas como generalizagdes daquelas
tipicas de contratos de permuta — e as regras exclusivas de contratos plurilaterais. A
caracteristica principal dessa modalidade contratual reside na abrangéncia de mais de duas
partes na formacdo do contrato e no fato de que cada parte € titular de direitos e obrigagdes,
ndo uma em relagdo a outra — tal como ocorre nos contratos bilaterais —, mas de uma para com
todas. Os interesses contrastantes das partes sdo ajustados por meio de uma finalidade
comum, que €, em Ultima analise, a obtencdo de lucro.

Consequéncia relevante dessas constatacdes para a analise da matéria em estudo diz
respeito a funcdo instrumental dos contratos plurilaterais aduzida por Ascarelli. Conforme
essa caracteristica, permanecendo vidvel o objeto do contrato, o vicio na declaracdo de
vontade ou a impossibilidade de execucdo da obrigacdo de uma das partes ndo acarreta a
nulidade ou a resolu¢do do contrato como um todo, mas somente em relacdo a adesdo daquela
parte especifica. Isto €, o contrato plurilateral é instrumento para que se atinja um objetivo e
assim permanecera até que tal escopo continue a ser alcancavel. A ideia, portanto, de que o
contrato permanece integro diante da ndo execucdo da obrigacdo de uma das partes é
nascedouro do instituto da dissolugdo parcial de sociedade®.

Surge, entdo, a diferenca entre a dissolucdo total, em que se desfazem todos 0s
vinculos societarios, e a dissolucdo parcial, em que somente ha ruptura do vinculo contratual
de um ou mais dos socios com a sociedade. A dissolucdo parcial € um caso especial de
dissolucdo em que a estrutura da sociedade se modifica com a saida de um dos socios (seja
qual for a modalidade legal em que se enquadra tal saida, conforme sera especificado nas
causas de dissolugédo parcial), mas que possibilita a continuidade da empresa com 0s sOcios
remanescentes em uma nova situacéo juridica®.

Ao tentar elucidar o significado real da dissolucdo parcial, Luciano Albuquerque

afirma que, nesse caso, extingue-se a relagéo juridica referente a parte que se afasta e, com

28 ASCARELLLI, Tulio. Problemas das sociedades andnimas e direito comparado. 2. ed. Sdo Paulo: Saraiva,
1969, pp. 255-312.

2 VIEIRA, Maira de Melo. Dissolugédo Parcial de Sociedade Andnima: construgdo e consolidagdo no Direito
Brasileiro. Sdo Paulo: Quartier Latin, 2014, pp. 64-66.

30 MARTINS, Fran. Sociedades por quotas no direito estrangeiro e brasileiro. vol. I. Rio de Janeiro: Forense,
1960, p. 779.
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isso, 0 sOcio que se despede ndo mais participa do contrato de sociedade e do
empreendimento comum. Ocorre, entdo, a dissolucdo de parte da sociedade, e ndo da
totalidade da sociedade. Por essa razdo, o efeito é extintivo em relacéo ao sécio que se afasta,
mas, se analisado integralmente o fenémeno, a dissolucdo parcial faz parte de um processo
modificativo, visto que a sociedade se modifica com a saida de um sdcio, continuando a
existirs!,

O termo dissolucéo parcial, todavia, sofreu fortes criticas por parte da doutrina. Nesse

sentido, destaca-se o posicionamento de Hernani Estrella®:

Daqui rotular-se de dissolucéo parcial, 0 que, em boa verdade ndo o é. De fato, a
exatiddo do qualitativo salta aos olhos e fere até o senso logico. Realmente, se o
escopo da convencgdo é, declaradamente, indissolver a sociedade, como falar de
dissolucéo parcial? Se a liquidacdo da quota social se realiza de modo diferente
daquele pelo qual a liquidacao ordinéria se processa, como unificar ou reduzir a um
mero denominador coisas tdo dispares? Nem se diga que as diferencas sejam apenas
de amplitude ou dimensdo, porque, precisamente, na esséncia se mostram
diversificadas. Pense-se em que, na liquidagdo geral, esta se realiza por intermédio
de 6rgdo funcionalmente autbnomo (liquidante), que, de certa maneira, se interpGe
entre a pessoa juridica e seus membros; na liquidagdo especial da quota de sécio, ao
revés, tudo se passa entre este e a sociedade, que continua a subsistir plenamente.
Ainda mais, a dissolucdo de sociedade, propriamente dita, pde termo a sua
existéncia, ao passo que a ruptura do vinculo em relagdo unicamente ao socio, so a
respeito desta faz cessar o complexo de direitos provindos do aludido vinculo,
deixando-o integro quanto aos demais associados, sem afetar a vida do ente coletivo.

Com vistas a empregar uma terminologia correta ao instituto, Hernani Estrella sugere
a expressdo resilicdo parcial do contrato social, a qual abarcaria todas as hipéteses de saida
do s6cio com a permanéncia da sociedade®:. Embora acredite que o uso do termo dissolucéo
parcial é razoavel, Priscila M. P. Corréa da Fonseca concorda que a expressdo resilicdo
parcial do contrato de sociedade é adequada. Por outro lado, quanto as demais
nomenclaturas, a autora critica o termo resolucédo (adotado pelo CC/2002), pois se refere a
extin¢do do contrato motivada pelo inadimplemento da parte, e o termo resciséo, pois remete

a extingdo provocada por lesdo.

31 ALBUQUERQUE, Luciano Campos de. Dissolucdo de Sociedades. 2. ed. Sdo Paulo: Malheiros, 2015, pp.
149-150.

32 ESTRELLA, Hernani. Apuracdo de Haveres de sdcio. 3. ed. rev. Rio de Janeiro: Forense, 2001, p.49.

33 Ibidem, pp. 100-101.

3 FONSECA, Priscila M. P. Corréa da. Dissolucdo Parcial, retirada e exclusdo de sdcio. Sdo Paulo: Atlas,
2002, p. 69.
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Todavia, é incontroverso que o termo seja empregado largamente e, hoje, o
rompimento parcial do vinculo societario é entendido como dissolucéo parcial. Priscila M. P.

Corréa da Fonseca® defende o emprego do termo em tal sentido:

O desligamento do s6cio acarreta apenas a extin¢do parcial da sociedade, a medida
que, como contrato plurilateral que é, permite, em razdo de sua natureza elastica, a
adesdo de um nimero indeterminado de partes. Ndo ha, por via de efeito, em funcéo
do afastamento de um dos sécios, 0 aniquilamento completo da avenga societaria,
mas o rompimento limitado desta, relativamente ao sdcio que se desvincula. Pode-
se, pois, afirmar — e sem receio de errar — que se verifica, no caso mera dissolucéo
parcial do contrato de sociedade.

Assim, para fins de melhor compreensdo do estudo, no presente trabalho, ao se
mencionar a expressao dissolucdo parcial de sociedade, o significado remetera a toda e
qualquer ruptura do vinculo societario em relacdo a um sécio, com a continuidade da

atividade empresarial com os sdcios remanescentes.

1.1.3 Liquidacéo da sociedade, liquidacéo da quota e apuracdo de haveres

Consectéria da diferenciacdo entre dissolucdo total e dissolucdo parcial é a distingdo
das fases que se seguem em cada uma delas, liquidacdo da sociedade e liquidacdo da quota
(ou liquidacédo parcial), respectivamente, e, ainda, a diferenca entre essa ultima e a apuracao
de haveres. Esclarecer o correto uso dos termos se faz necessario diante de equivocos que
ocorrem nas proprias regras procedimentais que se aplicam a cada um dos fenémenos.

Como visto, a liquidacdo da sociedade diz respeito a realizacdo do ativo, isto €, a
conversdo em dinheiro de todo o patriménio da sociedade para pagamento dos credores e
distribuicdo do remanescente entre os sdcios. Tal procedimento ocorre depois da dissolucéo e
objetiva a extin¢do da sociedade. No entanto, quando se esta diante de algumas das hipdteses
de ruptura parcial do vinculo societario, a liquidacéo se opera somente em relacdo a quota do
socio que se desliga, sem que tal procedimento acarrete qualquer prejuizo ao exercicio normal
das atividades da empresa, que, por sua vez, permanecera perseguindo o fim social que
justificou sua constituigéo.

Na liquidacéo parcial, portanto, o objetivo é apenas pagar os haveres ao socio que se
desliga da sociedade, preservando a continuidade ordinaria da empresa. O patriménio da

35 FONSECA, Priscila M. P. Corréa da. Dissolucdo Parcial, retirada e exclusdo de sdcio. Sdo Paulo: Atlas,
2002, p. 68.
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sociedade, consequentemente, segue pertencendo-lhe, mantendo-se a finalidade para a qual
fora constituido. Hernani Estrella leciona que a diferenca entre as duas modalidades de
liquidacdo é substancial e estrutural, pois, enquanto “na liquidacdo da sociedade, atuam
orgaos especificos (liquidantes) que tém atribui¢cbes bem definidas e podem ser considerados,
a certos respeitos, como sobrepostos a propria sociedade liquidanda e aos sbcios”, na
liquidagdo parcial, “o procedimento se desenvolve e conclui entre a sociedade e o sécio, sem
interromper-se a marcha normal dos negocios daquela™®.

O sdcio que deixa de integrar o quadro societario, seja por qual for a razdo, tera direito
a determinado valor, que deverd ser quitado pela sociedade com recursos em dinheiro que
tenha em caixa, com empréstimos bancarios, com aporte de outros sécios, enfim, fazendo uso
de alternativas que evitem a alienacao de seu patrimonio. Caso a sociedade ndo tenha dinheiro
suficiente para pagar os haveres a que o socio que se desliga tem direito, podera vender parte
do seu patriménio, mas, nessa circunstancia, a alienacdo ndo é ato inerente a liquidacdo da
quota.

N&o obstante, afirmar que o socio que rompe o vinculo societario torna-se credor da
sociedade ndo leva, necessariamente, a conclusdo de que a ele sera devida determinada
prestacdo pecuniaria. Isso ocorre porquanto o sécio torna-se “credor no sentido de possuir
contra ela [a sociedade] o direito de exigir a apuracdo de seus haveres”®’; porém, se o
patriménio da sociedade for inferior as dividas, por exemplo, 0 sécio que deixa a sociedade
nenhum crédito tera a receber.

Conforme explica Alfredo de Assis Gongalves Neto, o CC/2002, mais precisamente
em seu art. 1.031, inovou ao trazer a expressdo liquidacdo da quota do sécio que se desliga da
sociedade, demonstrando a influéncia do art. 2.289% do Codigo Civil italiano quanto ao uso
da referida expressdo. Todavia, ainda, € preciso que se esclareca que a expressao se difere da

apuracdo de haveres propriamente dita. Nesse sentido, ensina o autor que:

3 ESTRELLA, Hernani. Apuracdo dos haveres de sécio. 2. ed. Rio de Janeiro: Forense, 2001, p. 120.

37 GONCALVES NETO, Alfredo de Assis. Direito de Empresa: comentarios aos artigos 966 a 1.195 do Cdédigo
Civil. 4. ed. rev. atual. e ampl. S&o Paulo: Revista dos Tribunais, 2012, p. 290.

38 Art. 2289 Liquidazione della quota del socio uscente

Nei casi in cui il rapporto sociale si scioglie limitatamente a un socio, questi o i suoi eredi hanno diritto soltanto
ad una somma di danaro che rappresenti il valore della quota. La liquidazione della quota e fatta in base alla
situazione patrimoniale della societa nel giorno in cui si verifica lo scioglimento. Se vi sono operazioni in corso,
il socio o i suoi eredi partecipano agli utili e alle perdite inerenti alle operazioni medesime. Salvo quanto e
disposto nell'art. 2270, il pagamento della quota spettante al socio deve essere fatto entro sei mesi dal giorno in
cui si verifica lo  scioglimento del rapporto (ITALIA. Cédigo  Civil.  Disponivel:
<http://www.jus.unitn.it/cardozo/obiter dictum/codciv/Lib5.htm>. Acesso em: 6 jun. 2018).
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liquidagdo de quota é termo mais abrangente que apuragdo de haveres: enquanto esta
se limita a determinacdo do valor da participagdo, a liquidagdo tem por fim
transformar os direitos patrimoniais abstratos de sdcio em prestacdo pecunidria
exigivel. Ela se estende aos atos necessarios a conversdo da quota liquidanda em
dinheiro para pagamento ao sécio ou, se for 0 caso, a seus sucessores mortis causa,
sendo a apuracéo de haveres uma de suas fases®.

Isto €, a apuracdo de haveres é a esséncia do procedimento de liquidacdo da quota,
pois corresponde a determinacdo especifica da quantia pecuniaria que cabera ao socio que se
afasta da sociedade, sendo os demais atos correlatos que se seguem apenas instrumentos para
que se opere a quitacdo do valor que a sociedade deve ao sdcio. Assim resume-se 0

procedimento:

A sociedade procedera a apuracdo do valor da participacdo societaria desse socio
(apurando-lhe os haveres) e, ato continuo, promovera os atos necessarios para lhe
entregar em dinheiro o numerério correspondente. Tais atos consistem na realizagao
parcial do seu ativo (conversdo de parte do seu patrimbnio em dinheiro) para
pagamento do passivo que foi determinado com aquela apuracdo (ou seja, para
pagamento ao sécio ou a seus herdeiros ou sucessores, em razdo de seu
desligamento do quadro social)*.

Para Roberta de Oliveira e Corvo Ribas, o maior problema que a inexatiddo das
nomenclaturas pode ocasionar em relacdo a esse assunto € que o vocabulo liquidacdo é
frequentemente utilizado, na tematica da ruptura parcial do vinculo societario,
desacompanhado da expressdo que limita sua aplicacdo a quota do sécio, culminando no
emprego do procedimento da liquidacéo total na apuracdo dos haveres (como sedimentado
pela jurisprudéncia, conforme sera visto adiante). Entretanto, para a autora, o objetivo da
liquidacdo (total) € o oposto do objetivo da apuracdo de haveres. Melhor dizendo, é
inapropriado comparar um procedimento que visa a apurar haveres devidos a um sécio, em
razdo da ruptura parcial do contrato social apenas em relacdo a seu vinculo (dado que a
sociedade continuard operando normalmente), com aquele em que o propoésito é justamente
finalizar a totalidade das obrigacGes sociais para tornar possivel seu término®!. Dessa feita,
quando se mencionar “liquida¢do”, ha que se ter em mente que seu animus diverge daquele

presente na apuracao de haveres.

39 GONCALVES NETO, Alfredo de Assis. Direito de Empresa: comentarios aos artigos 966 a 1.195 do Cédigo
Civil. 4 ed. Rev. Atual. e ampl. So Paulo: Revista dos Tribunais, 2012, p. 289.

40 Ibidem.

41 RIBAS, Roberta de Oliveira e Corvo. Apuracdo de Haveres. Critérios para a Sociedade Empresaria do Tipo
Limitada. Dissertacdo (Mestrado). PUCSP, Sdo Paulo, 2008, p. 86.
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No que tange a expressdo a ser usada neste estudo, a julgar pela delimitacdo do objeto,
ndo haverd maiores controvérsias com o0 emprego da expressao apuracdo de haveres para
designar o procedimento que objetiva definir o montante pecuniario a que tem direito o sécio
que deixa a sociedade. Por fim, cabe ainda identificar talvez 0 maior equivoco recorrente na
doutrina e na jurisprudéncia quanto ao emprego de expressdes: a dissolugdo parcial lato e

stricto sensu.

1.1.4 Dissolucéao parcial lato sensu e stricto sensu

A nomenclatura empregada até entdo também € alvo de controvérsia na doutrina, ndo
no que se refere a adequacdo do termo dissolucdo para caracterizar rupturas parciais de
vinculo societario, mas em relacdo aos casos que o termo abarca. Isto é, conforme Samantha
Lopes Alvares*®?, Priscila M. P. Corréa da Fonseca®®, Maira de Melo Vieira*, Luciano de
Albuquerque®, entre outros autores, a dissolugdo parcial de sociedade pode ser compreendida
lato ou stricto sensu. E é exatamente pelo uso indistinto da expressdo que o termo tem sido
aplicado de forma equivocada, confundindo-se género e espécie.

Desta feita, por dissolucdo parcial em sentido amplo, entendem-se todas as formas de
rompimento unilateral do contrato social. Ou seja, “todas as formas de extin¢do do contrato de
sociedade em relacdo a uma ou a algumas pessoas, que ndo implique a cessagédo da sociedade,
podem ser consideradas como uma dissoluc&o parcial do contrato”*®. Nessa modalidade, estdo
compreendidas todas as hipdteses de ruptura limitada do contrato social, quais sejam: (i) a
morte do socio — art. 335, IV, do Codigo Comercial de 1850 e art. 1.028 do Codigo Civil de
2002, (ii) o direito de recesso — art. 15 do Decreto n°. 3.708/1919 e art. 1.029 do Codigo Civil
de 2002, (iii) a exclusdo do sécio — art. 7° do Decreto n°. 3.708/1919, art. 289 e art. 317 do
Codigo Comercial de 1850 e art. 1.030 do Cédigo Civil de 2002, (iv) a faléncia do sécio — art.
5° do Decreto-Lei n°. 7.661/1945, art. 1.030, paragrafo unico do Cédigo Civil de 2002, e (v) a

possibilidade de retirada do s6cio com base nas hipGteses dispostas no contrato social*’.

42 ALVARES, Samanha Lopes. A¢do de Dissolucéo de Sociedades. Sdo Paulo: Quartier Latin, 2008, pp. 65-66.
4 FONSECA, Priscila M. P. Corréa da. Dissolucdo Parcial, retirada e exclusdo de sécio. Sdo Paulo: Atlas,
2002, pp. 19-20.

4 VIEIRA, Maira de Melo. Dissolucdo Parcial de Sociedade Anénima: construgdo e consolidagdo no Direito
Brasileiro. Sdo Paulo: Quartier Latin, 2014, p. 132.

4% ALBUQUERQUE, Luciano Campos de. Dissolugdo de Sociedades. 2. ed. Sdo Paulo: Malheiros, 2015,
pp.150-151.

4 |bidem, p. 150.

47 FONSECA, op. cit., p. 19.



26

Entretanto, ha mais uma hipétese de ruptura limitada do contrato social, e é ai que se
encontra a fonte de muitos equivocos. Conforme seré apresentado a seguir, a jurisprudéncia e
a doutrina brasileiras conceberam outra causa de ruptura que passou a ser denominada

igualmente de dissolucéo parcial. Em sintese, essa modalidade pode ser assim definida:

[...] consiste no decreto de retirada do socio que requereu a dissolugdo total,
porquanto se entende que a vontade do sécio ndo deva prevalecer sobre a utilidade
social e econdmica representada pela empresa. Todavia, neste caso, como ao socio
assiste o direito de pleitear a dissolucéo total da sociedade, permite-se que este saia
da sociedade recebendo os respectivos haveres calculados do mesmo modo como
sucederia na hipétese de acolhimento do pedido de dissolugéo total.*

Por conseguinte, a espécie dissolucdo parcial — instituto de cria¢do pretoriana — passou
a ter a mesma nomenclatura do género ao qual pertence: dissolucdo parcial concebida como
todas as formas de ruptura do vinculo societario. Na visio de Maira de Melo Vieira®, o uso
indiscriminado do termo dissolucdo parcial tem levado a que a distingdo entre as diversas
formas de dissolucdo parcial lato sensu e a dissolucdo stricto sensu nao seja respeitada. O
desfecho dessa imprecisao pode ser aferido na tendéncia dos tribunais em conferir aos demais
casos de dissolugdo parcial lato sensu (por exemplo, morte ou exclusdo do s6cio) a mesma
forma de apuracdo de haveres no caso especifico de dissolucdo parcial stricto sensu, em que 0
socio retirante teria, de inicio, direito a dissolucdo total da sociedade.

Portanto, é preciso ter claro que se trata de institutos distintos. Com vistas a melhor
compreensdo do tema e a fim de evitar distor¢des em relacdo a expressdo empregada
comumente na legislacdo, neste trabalho, o termo dissolucdo parcial serd utilizado em seu
sentido amplo, havendo um esfor¢co para se especificar quando se estiver tratando de

dissolucdo parcial stricto sensu.

1.1.5 Concluséo parcial

A exposicdo dos conceitos e das precisGes terminoldgicas possibilitam algumas
conclusdes que serdo Uteis para a melhor compreenséo da analise da mateéria:
(i) embora o termo dissolucéo parcial ndo seja 0 mais apropriado tecnicamente, 0 uso

do vocabulo para determinar todos os casos de ruptura parcial do vinculo societario é

4 FONSECA, Priscila M. P. Corréa da. Dissolucdo Parcial, retirada e exclusdo de sdcio. Sdo Paulo: Atlas,
2002, p. 66.

4 VIEIRA, Maira de Melo. Dissolucdo Parcial de Sociedade Andnima: construgdo e consolidagdo no Direito
Brasileiro. Sdo Paulo: Quartier Latin, 2014, pp. 138-139.
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amplamente difundido na doutrina e na jurisprudéncia, de modo que, feitas tais ressalvas, néo
se vislumbra prejuizo em seu emprego;

(i) a dissolucéo parcial devera ser compreendida em seu sentido técnico, isto é, como
ato que, de fato, rompe o vinculo de um sécio com o restante da sociedade e precede a
liquidacdo da quota com a permanéncia das atividades empresariais;

(iii) a dissolugdo parcial stricto sensu € uma espécie de rompimento societario parcial
e diz respeito exclusivamente a hipdtese de criagdo pretoriana, em que o sécio teria direito a
dissolucdo total, mas, por meio de decisdo judicial, determina-se somente a ruptura parcial
com o pagamento de haveres;

(iv) havendo o rompimento parcial do vinculo societério, procede-se a liquidacéo da
quota, que compreende todos os atos pertinentes a transformacdo do direito do s6cio em
prestacdo pecuniaria; entre eles, esta a apuracdo dos haveres, que corresponde a determinacédo

especifica do valor que recebera o sécio.

1.2 DISSQLU(;AO PARCIAL DE SOCIEDADE: BREVES CONSIDERACOES SOBRE A
EVOLUCAO HISTORICA DO INSTITUTO

Tendo em vista que o estudo dos critérios de apuracdo de haveres € indissociavel da
analise das hipoteses de ruptura parcial do vinculo societario, mister se faz descrever
sucintamente a evolugéo do instituto da dissolucdo parcial no Direito brasileiro. Ademais, a
evolucdo legislativa no tocante a possibilidade de desligamento do s6cio com a preservacao
da sociedade esta intimamente relacionada a positivagdo — ou ndo — das regras relativas a
apuracdo dos haveres.

Talvez em virtude da velocidade com que os negdcios se operem na vida empresarial,
as disposicOes legais nunca acompanharam satisfatoriamente as necessidades que se
apresentavam as sociedades. Pode-se dizer que, ainda hoje, a legislacdo atinente a esse ramo
do Direito esta sempre um passo atras das exigéncias da realidade. Especificamente no que se
refere ao instituto da dissolucdo parcial de sociedade, ndo é diferente. Exemplo disso é que,
embora recorrente no Judiciario brasileiro, apenas com o advento do CPC/2015, regras
voltadas a acdo de dissolucdo parcial de sociedade propriamente dita foram finalmente

positivadas®®. Como sera analisado, a regulagdo retardataria da matéria processual advém da

50" Anteriormente a0 CPC/2015, o CPC/1973 mantinha em vigor as regras do CPC/1939 que tratavam da
dissolugdo total de sociedades. Esse procedimento atinente a acéo de dissolucéo total de sociedade foi revogado
pelo CPC/2015 sem que nada fosse trazido em seu lugar. Em relacdo a acdo de dissolugdo parcial stricto sensu,
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propria lentiddo com que a legislacdo brasileira veio tratando a ruptura parcial do vinculo
societario.

Conforme Samantha Alvares, a dissolugdo parcial, na forma como atualmente é
entendida, derivou do reconhecimento da autonomia patrimonial das sociedades. Todavia,
“até que tal fendbmeno se operasse, a sociedade ndo possuia patrimdnio autdbnomo, e o
patriménio dos socios respondia e imiscuia-se com as obrigaces contraidas em beneficio da

comunhio’®?

. Assim, conforme Celso Barbi Filho, “quando se fala em dissolugao de
sociedade, cogita-se, inicialmente, da complexa separacdo dos multiplos interesses e
titularidades patrimoniais que foram congregados para constituir uma mesma unidade
juridico-econémico, a pessoa juridica’2,

Portanto, o desenvolvimento historico da dissolucdo foi impulsionado pela teoria da
personalidade juridica e pela regra que determina a separacdo entre o patriménio social e o
dos socios. Segundo Luciano de Albuquerque, trés foram o0s maiores impactos dessas
transformac0es: (i) a passagem de uma sociedade meramente contratual para uma sociedade
da pessoa juridica, em que o contrato ndo produzira efeitos somente entre 0s socios, mas
também para os terceiros ndo contratantes; (ii) a impulsdo ao desenvolvimento de
procedimentos especificos para extin¢do da sociedade e, portanto, do contrato, visto que ha
um interesse coletivo no seu regramento; e (iii) a persisténcia da vida do contrato durante o

tempo em que durar a sociedade, o que significa que, enquanto os vinculos juridicos gerados

cujo proposito é a declaragdo da ruptura parcial do vinculo societario, e & agdo de apuracdo de haveres, cuja
sentenca tera carga condenatoria, ndo havia tratamento autbnomo e especifico positivado, de modo que as
referidas acOes se sujeitavam ao procedimento comum, ordinario ou sumario, a depender do valor da causa (art.
273 do CPC/1973) (FRANGCA, Erasmo Valladdo Azevedo e Novaes; ADAMEK, Marcelo Vieira von. Da acdo
de dissolucdo parcial de sociedade: comentarios breves ao CPC/2015. So Paulo: Malheiros, 2016, p.17). Para
Nelson Nery Janior e Rosa Maria de Andrade Nery, na vigéncia do CPC/1973, a acdo que buscasse a declaracdo
de ruptura parcial do vinculo societério ou a discussdo sobre a apuracdo dos haveres seguia 0 procedimento da
dissolugdo total, conforme artigos 655 e seguintes do CPC/1939, caso o fundamento também remetesse a causas
de dissolucdo total. Se o pedido ndo estivesse fundado em causas que ensejassem a dissolucdo total (embora se
almejasse apenas a ruptura parcial), o procedimento seria 0 comum (NERY JUNIOR, Nelson; NERY, Rosa
Maria de Andrade. Codigo de Processo Civil comentado. 16 ed. Sdo Paulo: Revista dos Tribunais, 2016, p.
1416). Para Fabio Ulhoa Coelho, sempre que se tratasse de acdo de dissolucao parcial, seriam aplicados, com
adaptagdes, os artigos 655 a 674 do CPC/1939 (COELHO, Fabio Ulhoa. Acdo de dissolucdo parcial de
sociedade. Revista de Informacdo Legislativa. Brasilia, ano 48, n. 190, abr./jun., 2011). A época, o Superior
Tribunal de Justica manifestara entendimento de que a acdo de dissolucdo parcial deveria seguir o rito ordinario
porquanto ndo havia disciplina legal especifica para tal pretensdo. Assim é o precedente de relatoria da Ministra
Nancy Andrighi: “Em precedente de minha relatoria (REsp 613629/RJ, 3a Turma, DJ 16/10/2006), adotou-se o
entendimento de que as ag¢Bes de dissolugdo parcial de sociedade estariam sujeitas ao procedimento ordinario,
ainda que as regras do CPC/39 fossem analogicamente aplicaveis. 1sso porque a adogdo de procedimentos
especiais esta adstrita as situacdes legalmente postas, como o faz o art. 1.218, VII, do CPC/73 ao manter em
vigor as referidas disposi¢des do CPC/39 para a dissolug@o e liquidagdo de sociedades” (BRASIL, Superior
Tribunal de Justica. Recurso Especial n°. 1.139.593/SC. Min. Relatora Nancy Andrighi, julgado em 22.04.2014).
5L ALVARES, Samanha Lopes. Acéo de Dissolugdo de Sociedades. Sdo Paulo: Quartier Latin, 2008, p. 15.

52 BARBI FILHO, Celso. Dissolucéo parcial de sociedades limitadas. Belo Horizonte: Mandamentos, 2004, p.
51.
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pelos negocios entabulados entre a sociedade e terceiros ndo cessarem, o contrato de
sociedade continua a produzir efeitos®,

Tendo-se entendido que a consolidacdo do instituto dissolutério advém do
reconhecimento da personalidade juridica e da autonomia do patriménio social, a disciplina da
dissolucédo de sociedades foi tratada inicialmente no Codigo Comercial de 1850 (Lei n°. 556,
de 25 de junho de 1850). Os arts. 335 e 336 do diploma de 1850 previam as seguintes

hipdteses para os casos de dissolucdo de sociedades:

Art. 335. As sociedades reputam-se dissolvidas:

| — Expirando o prazo ajustado da sua duragéo.

Il — Por quebra da sociedade, ou de qualquer dos socios.

Il — Por mdtuo consenso de todos os sdcios.

IV — Pela morte de um dos s6cios, salvo convengdo em contrario a respeito dos que
sobreviverem.

V — Por vontade de um dos socios, sendo a sociedade celebrada por tempo
indeterminado.

Em todos os casos deve continuar a sociedade, somente para se ultimarem as
negociacOes pendentes, procedendo-se a liquidacdo das ultimadas.

Art. 336. As mesmas sociedades podem ser dissolvidas judicialmente, antes do
periodo marcado no contrato, a requerimento de qualquer dos sécios:

I — mostrando-se que é impossivel a continuacdo da sociedade por ndo poder
preencher o intuito e fim social, como nos casos de perda inteira do capital social, ou
deste ndo ser suficiente;

I1 — por inabilidade de alguns dos sdcios, ou incapacidade moral ou civil, julgada por
sentenca;

Il — por abuso, prevaricacdo, violagcdo ou falta de cumprimento das obrigacbes
sociais, ou fuga de algum dos sécios.

Da leitura dos dispositivos, depreende-se que o instituto da dissolucdo estava
unicamente relacionado aos interesses dos sécios, impondo-se a dissolucdo total da sociedade
como regra. Ou seja, o Cddigo Comercial de 1850 posiciona a dissolu¢do como o oposto a
formacdo da pessoa juridica e, por conseguinte, associa o instituto a extingdo da sociedade®,
decorrente, sobretudo, da simples vontade de algum dos s6cios. Essa visdo que se positivou, a
época, no Direito brasileiro, adveio, sobretudo, da influéncia da codificacdo napolebnica sobre
0 Cadigo Comercial de 1850.

O Cadigo Civil francés de 1807, que passou a ser conhecido como Codigo
Napolednico, foi elaborado no apogeu da visdo liberal-individualista privilegiando a vontade
pessoal dos socios em detrimento do interesse social. Segundo Michel Despax, essa

orientacdo presente no Cadigo Civil francés de 1807 é fruto da propria discusséo sobre o

% ALBUQUERQUE, Luciano Campo de. Dissolucéo de sociedades. 2. ed. Séo Paulo: Malheiros, 2015, pp. 51-
53.
% BARBI FILHO, Celso. Dissolucéo parcial de sociedades limitadas. Belo Horizonte: Mandamentos, 2004, p.
51.
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conceito de empresa, visto que, naquele momento, ndo era clarividente a distin¢do entre a
figura dos socios e a figura da pessoa juridica: “la notion d’entreprise indépendamment de la
personne de I’entrepeneur pour la doter, dans une mesure que nous aurons ultérieurement a
préciser, d’un patrimonie propre [...] C’est 1a une dissociation que le Code civil ne pouvait en
aucune fagon admettre”®. Assim, ao refletir essa visdo liberal e individualista, 0 Codigo
Comercial de 1850 trazia consigo hipdteses de dissolugdo total determinadas em funcdo da
pessoa do soOcio, e ndo dos interesses da pessoa juridica: era a supremacia da vontade
individual das partes®®.

Muito timidamente, contudo, o Cddigo Comercial de 1850 possibilitava a
continuidade da empresa com a exclusdo ou morte de um dos socios. O art. 335, inciso 1V,
determinava que a morte de um dos socios levaria a dissolugdo total da sociedade, “salvo
convenc¢do em contrdrio a respeito dos que sobreviverem”. Com a existéncia de tal ressalva,
conforme explica Maira de Melo Vieira, 0 Codigo de 1850 ja admitia uma forma de ruptura
parcial do vinculo societario, sem que houvesse a extingdo da sociedade®’.

A época da vigéncia do Cédigo Comercial, embora houvesse discordancia doutrinaria,
a corrente majoritaria jurisprudencial fazia uma leitura restrita do inciso IV, entendendo que a
morte do sdcio levava a dissolucéo total da sociedade, restando possibilitado, todavia, que o
contrario ocorresse nos termos da ressalva contida na parte final do referido inciso IV do art.
335. Ao encontro do entendimento jurisprudencial, pontuou Waldemar Ferreira®®:

[...] afora a an6nima, toda sociedade dissolve-se por morte do sécio. Licita, porém é
a clausula em sentido contrério, estabelecendo continue ela com os sobreviventes.
Ha de isso, porém ser expresso. E a clausula mortis. Predetermina-se nela, pelo
costumeiro, a forma de verificarem-se os haveres do premorto e de seu pagamento.

Tal entendimento assim se resumia: 0 Cédigo Comercial determinava como regra a
morte do sécio como causa de dissolucdo total de sociedade, mas possibilitava a dissolucao
parcial caso assim estivesse disposto em acordo entre os socios. Todavia, a corrente
majoritaria doutrinaria discordava da jurisprudéncia e da posi¢do assumida por Waldemar

Ferreira, defendendo exatamente o oposto: que a continuidade da sociedade € que seria regra e

55 DESPAX, Michel. L entreprise et le Droit. Paris: Librairie Générale de Droit et de Jurisprudence, 1957, p. 78.
% Nesse sentido: CARVALHOSA, Modesto. Comentarios a Lei das Sociedades Andnimas. S&o Paulo: Saraiva,
1998, v. 4, p. 3; BARBI FILHO, Celso. Dissolu¢do parcial de sociedades limitadas. Belo Horizonte:
Mandamentos, 2004, pp. 51-52. ALVARES, Samanha Lopes. A¢do de Dissolucdo de Sociedades. Sdo Paulo:
Quartier Latin, 2008, p. 22.

S VIEIRA, Maira de Melo. Dissolugédo Parcial de Sociedade Andnima: construgdo e consolidagdo no Direito
Brasileiro. Sdo Paulo: Quartier Latin, 2014, pp. 157-158.

8 FERREIRA, Waldemar. Instituicdes de direito comercial. v.1. Sdo Paulo: Freitas Bastos, 1947, p. 53.
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que a dissolugdo total somente ocorreria por forca de clausula contratual expressa®. De uma
forma ou de outra, contudo, j& estava legalmente admitida, em 1850, a possibilidade de
ruptura parcial do vinculo societario pela morte do sécio, sem extin¢ao da sociedade.

Além disso, o Codigo Comercial brasileiro de 1850 trazia consigo outra hipotese de

saida do socio sem que a sociedade se extinguisse: a exclusdo do socio. Confira-se:

Art. 289 — Os sdcios devem entrar para o fundo social com as quotas e contingentes
a que se obrigarem, nos prazos e pela forma que se estipular no contrato. O que
deixar de o fazer respondera a sociedade ou companhia pelo dano emergente da
mora, se o contingente ndo consistir em dinheiro; consistindo em dinheiro pagara
por indenizacdo o juro legal somente (artigo n°. 249). Num e noutro caso, porém,
poderdo os outros sdcios preferir, & indenizacdo pela mora, a rescisdo da sociedade a
respeito do sdcio remisso.

Art. 317 — Diz-se sociedade de capital e indUstria aquela que se contrai entre
pessoas, que entram por uma parte com os fundos necessarios para uma negociagao
comercial em geral, ou para alguma operacdo mercantil em particular, e por outra
parte com a sua industria somente.

O sdcio de indUstria ndo pode, salvo convencdo em contrario, empregar-se em
operagdo alguma comercial estranha a sociedade; pena de ser privado dos lucros
daquela, e excluido desta.

Assim, na parte geral do Cdédigo Comercial, estavam elencadas hipoteses em que
poderia haver a exclusdo do sécio, com o prosseguimento da sociedade quando o s6cio ndo
integralizasse o capital social por ele subscrito ou quando o s6cio se empregasse, sem
autorizacdo, em operagdo comercial estranha a sociedade. De acordo com Luiz Gastdo Paes
de Barros Ledes, tais previsdes dispostas no diploma de 1850 referentes a ruptura do vinculo
societario em decorréncia da exclusdo do sbécio “ocorreriam no especifico caso de
inadimplemento, pelo socio, dos seus deveres sociais”®’. Portanto, como se pode perceber das
hip6teses acima exaradas — morte ou exclusdo —, o Codigo Comercial ja previa causas de
dissolucdo que ndo atingiam a totalidade dos sécios, evidenciando a possibilidade legal de
rompimento apenas parcial do vinculo societario.

Entretanto, excetuadas essas hipoteses, o0 Codigo Comercial de 1850 estava longe de

disciplinar de forma compartimentada e especifica casos de ruptura parcial do vinculo

% VIEIRA, Maira de Melo. Dissolugédo Parcial de Sociedade Andnima: construgdo e consolidagédo no Direito
Brasileiro. Sdo Paulo: Quartier Latin, 2014, 157-158.

60 | EAES, Luiz Gastio Paes de Barros. Exclusio extrajudicial de socio em sociedade por quotas. Revista de
Direito Mercantil. S&o Paulo, v. 100, p. 86, out./dez., 1995.
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societario. A regra geral era levar a sociedade a dissolucéo total. Celso Barbi Filho® resume a
situacdo que se colocava a época:

Verifica-se pois que, pelo sistema do Cédigo, problemas atinentes a um Unico s6cio
comprometem, a principio, todo o aparato juridico e econémico erigido em torno da
sociedade. Os legisladores ndo disciplinaram alternativas ja entdo existentes na
Europa, em que se admitia a um socio sair da sociedade e seu consdcio dar
continuidade ao negdcio.

Essas alternativas ja existentes na Europa de que trata Celso Barbi Filho séo
decorrentes de uma evolucdo doutrinaria, a qual, por sua vez, advém de uma nova realidade
social e econbmica que surgia a época, em que a empresa ganhava relevancia e sua
preservacao constituia principio de interesse geral. Assim, no inicio do século XX, Cesare
Vivante, ao interpretar o art. 186 do Codigo Comercial italiano, concluiu que a finalidade da
legislacdo deveria ser a preservacdo da empresa e que, por conseguinte, as causas de
dissolucio ndo poderiam colocar em risco uma empresa que cumpre com sua funcéo social®?.
Com isso, Cesare Vivante langou as bases do que viria a ser a teoria da preservacdo da
empresa, segundo a qual, em torno da atividade econdmica, gravitam muitos outros interesses
que nio somente os dos empreendedores®?,

Assim, também no Brasil, o carater individualista fixado a&s normas societarias ndo
mais foi capaz de acompanhar a realidade e a economia nacional. Nessa quadra, Fabio Ulhoa
Coelho pondera que o entendimento brasileiro acerca da dissolucdo de sociedades foi
evoluindo no sentido de que a complexidade das relagdes sociais e econdémicas impde ao
ordenamento juridico o reconhecimento de que as atividades empresariais transcendem 0s
interesses dos sécios. Ou seja, embora a exploragdo da atividade econémica tenha como

objetivo principal gerar lucros aos socios, investidores ou administradores, a continuidade e a

61 BARBI FILHO, Celso. Dissolucéo parcial de sociedades limitadas. Belo Horizonte: Mandamentos, 2004, p.
53.

82Assim se vislumbra a contribuicdo do jurista italiano para a evolugdo do tema: “La vita apparentemente
autonoma di questo organismo economico suggeri a qualche giuresconsulto 1’idea di considerare 1’azienda stessa
come um soggetto di diritti, fornito di uma ditta, di um patrimonio, di um domicilio proprio, di commessi
sottoposti a’ suoi ordini. L ENDEMANN screvi recisamente: «L’azienda ha uma funzione propria che non
dipende dal capriccio del principale. Ad essa, non al principale, i commessi consacrano loro forze; egli non é che
il primo de’ suoi commessi. E l’azienda, non il comerciante, che ispira la fiducia ai clienti, e le si deve
riconoscere la capacita di obbligarsi e di acquistare diritti. Essa nasce, cresce, € muore per proprie vicende; non €
esatto di dire che i debiti passano dal titolare nel sucessore; 1’azienda non muta, ha debiti propri e li conserva:
muta soltano il primo de’ suoi impiegati»” (VIVANTE, Cesare. Trattato de Diritto Commerciale. 4. ed. Mil&o:
Casa Editrice Dott. Francesco Vallardi, 1920, p. 4).

83 ESTRELLA, Hernani. Curso de direito comercial. Rio de Janeiro: Konfino, 1973, pp. 545-548.



33

preservacdo da empresa ultrapassam tais interesses®*. Trajano de Miranda Valverde® resume

assim o ponto:

A evolucdo do direito comercial brasileiro reflete a necessidade de proteger a
sociedade, a continuidade da empresa, contra 0s proprios sdcios ou 0s eventos que,
pelo Cédigo Comercial, de feicdo nitidamente individualista, acarretam a dissolucédo
do organismo juridico, com prejuizo para a economia de seus componentes e,
indiretamente, da economia nacional.

O Cdodigo Comercial de 1850, portanto, ao ligar as causas de dissolugdo de sociedade
precipuamente a figura dos sécios, ndo apresentava a preocupacdo com a preservacdo da
empresa que a realidade impunha. Todavia, a mudanca esperada ndo veio com o Cédigo Civil
de 1916, o qual também privilegiou a vontade dos socios sobre o interesse institucional da
atividade econdmica desenvolvida pela sociedade. Confira-se:

Art. 1.399. Dissolve-se a sociedade:

I — pelo implemento da condicéo, a que foi subordinada a sua durabilidade, ou pelo
vencimento do prazo estabelecido no contrato;

Il — pela extin¢do do capital social, ou seu desfalque em quantidade tamanha que a
impossibilite de continuar;

111 — pela consecucdo do fim social, ou pela verificagdo de sua inexequibilidade;

IV — pela faléncia, incapacidade, ou morte de um dos sdcios;

V — pela rendincia de qualquer deles, se a sociedade for de prazo indeterminado (art.

1.404);

VI — pelo consenso unénime dos associados.

Pardgrafo Unico. Os ns. Il, IV e V ndo se aplicam as sociedades de fins ndo
econdmicos.

Mesmo ainda ndo se admitindo abertamente a possibilidade de dissolucéo parcial do
contrato, o diploma civilista de 1916 previu a hipétese de continuidade da sociedade nos casos
de excluséo, conforme arts. 1.045 e 1.046%, e de morte do sécio, nos termos do art. 1.04257. A

exclusdo ocorria quando, diante da renincia de ma-fé de um dos sécios, com o objetivo

6 COELHO, Fabio Ulhoa. A acdo de dissolucdo parcial de sociedade. Revista de Informacéo Legislativa.
Brasilia ano 48, n. 190, abr./jun., 2011, p. 143.

% VALVERDE, Trajano de Miranda. A evolugdo do direito comercial brasileiro. Revista Forense, Rio de
Janeiro, v. 92, p. 637, dez., 1942,

6 Art. 1.405. A renuncia é de ma fé, quando o sdcio renunciante pretende apropriar-se exclusivamente dos
beneficios que os s6cios tinham em mente colher em comum; e haver-se-a por inoportuna, se as coisas ndo
estiverem no seu estado integral, ou se a sociedade puder ser prejudicada com a dissolucdo nesse momento.

Art. 1.406. No primeiro caso do artigo antecedente, os demais sécios tem o direito de excluir desde logo o sécio
de ma fé, salvas as suas quotas na vantagem esperada. No segundo, a sociedade pode continuar, apesar da
oposicdo do renunciante, até a época do primeiro balango ordinario, ou até a conclusdo do negocio pendente.

67 Art. 1.402. E licito estipular que, morto um dos sdcios, continue a sociedade com os herdeiros, ou s6 com os
associados sobrevivos. Neste segundo caso, 0 herdeiro do falecido tera direito a partilha do que houver, quando
ele faleceu, mas ndo participara nos lucros e perdas ulteriores, que ndo forem consequéncia direta de atos
anteriores ao falecimento.
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exclusivo de apropriar-se dos beneficios comuns da sociedade, os demais sdcios
concordassem em prosseguir com as atividades da empresa, pagando o que ao renunciante
coubesse. No caso de falecimento de um dos socios, a ruptura parcial era valida se o contrato
social possibilitasse a continuidade da sociedade especificamente para essa hipotese.

Embora o Cdédigo Bevilagua trouxesse consigo a consagracdo da personalidade
juridica das sociedades em geral, ainda ndo se vislumbrava a clara distingdo entre a sociedade
e a figura dos sdcios, dado que, em diversos enunciados do referido diploma civilista, os
direitos e obrigacGes dos socios entre si eram regulados a revelia da autonomia da sociedade,
como atestam os arts. 1.389, 1.392, 1.393, entre outros. Com efeito, era nitida a
despreocupacdo com a continuidade das atividades empresariais, preservando-se apenas 0s
negdcios comuns entre os socios e iniciados antes da dissolugao®.

Em 1919, sobreveio o Decreto n°. 3.708, que regulava a constituicdo de sociedades
limitadas. O novo regulamento positivou a possibilidade de recesso e de exclusdo do sécio
remisso, mantendo-se a sociedade. No art. 15%°, o Decreto n° 3.708 dispunha acerca do
direito de recesso, consistente na prerrogativa legal do sécio de se retirar da sociedade quando
divergir de alteracdo do contrato social promovida pela maioria, recebendo, em contrapartida,
“0 reembolso da quantia correspondente ao seu capital, na propor¢cdo do ultimo balanco
aprovado”. Celso Barbi Filho resume: “o recesso ¢ expressamente previsto no art. 15, do
Decreto n°. 3.708, sendo sempre um pleito de saida motivado pela alteracdo majoritaria do
contrato social, de que discorde o sécio minoritario presumivelmente prejudicado”’®. Por
conseguinte, a figura do recesso ndo implica a dissolucdo total da sociedade, mas apenas a
saida da sociedade do sécio divergente.

No entanto, na pratica, tal hipotese se tornava quase obsoleta diante da possibilidade
de o socio, por vontade exclusiva, requerer a dissolucdo total da sociedade com base no art.
335, n°. 5, do Cadigo Comercial™. E diante desse cenario que a jurisprudéncia ira reputar
como parcial o pedido de dissolu¢gdo com o intuito de permanecer a sociedade entre 0s

demais, conforme sera analisado no decorrer desta exposicao.

% VALVERDE, Trajano de Miranda. A evolugdo do direito comercial brasileiro. Revista Forense, Rio de
Janeiro, v. 92, p. 637, dez., 1942,

89 Art. 15. Assiste aos socios que divergirem da alteragdo do contrato social a faculdade de se retirarem da
sociedade, obtendo o reembolso da quantia correspondente ao seu capital, na proporcdo do ultimo balango
aprovado. Ficam, porém, obrigados as prestaces correspondentes as quotas respectivas, na parte em que essas
prestacOes forem necessarias para pagamento das obrigacdes contraidas, até & data do registro definitivo da
modificacdo do estatuto social.

0 BARBI FILHO, Celso. Dissolucéo parcial de sociedades limitadas. Belo Horizonte: Mandamentos, 2004, p.
272.

I GONCALVES NETO, Alfredo de Assis. Direito de Empresa: comentarios aos artigos 966 a 1.195 do Cédigo
Civil. 4. ed. rev. atual. e ampl. S8o Paulo: Revista dos Tribunais, 2012, p. 417.
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J& no que tange a exclusdo, a norma do art. 289 do Codigo Comercial foi repetida nas
Leis das Sociedades Limitadas, em seu art. 7°, tendo em vista que admitia a saida compulsoria
do sécio que ndo integralizasse o capital por ele subscrito’. E preciso ter claro, contudo, que
0 Decreto ndo regulou de forma especifica a dissolucdo parcial, apenas trouxe algumas
hipoteses isoladas de rompimento parcial do contrato, fazendo obrigatério o recurso as
normas do Codigo Comercial.

Correlato a matéria, o Codigo de Processo Civil de 1939, embora dispusesse apenas a
respeito da acdo de dissolucéo total de sociedade, reiterou, no art. 668", a possibilidade de a
sociedade continuar mesmo diante do falecimento ou da retirada de qualquer dos socios.
Quanto a tais hipoteses, contudo, o diploma processual ndo se deteve a explica-las, apenas fez
menc¢do, muito timidamente, a apuracdo de haveres. Assim, pode-se dizer que o CPC/39
apenas remeteu as causas de dissolucdo ja previstas no Cadigo Civil de 1916 (morte) e no
Decreto n°. 3.708 (retirada com base no exercicio do direito de recesso).

Posteriormente, outra hipotese de rompimento parcial do contrato de sociedade foi
regulada pelo Decreto-Lei n° 7.661, de 1945, hoje revogado, que dispunha acerca do regime
de faléncias das sociedades. Até a entrada em vigor do referido decreto, a matéria era regulada
pela Lei n° 2.024, de 1908, que estabelecia necesséria vinculagcdo entre a quebra da sociedade
e a situacdo juridica de seus sécios, bem como entre a faléncia de um dos sécios e a
sociedade. Isto é, a redacdo da Lei n° 2.024 ndo diferenciava o patrimoénio do sécio do
patrimdénio da sociedade, visto que o sécio de uma sociedade falida era necessariamente
considerado falido™.

Tal entendimento ia de encontro a posicdo ja& assentada na doutrina e na
jurisprudéncia quanto ao reconhecimento da personalidade juridica das sociedades, distinta da
personalidade de seus socios. Assim, o Decreto-Lei n°. 7.661 de 1945 acompanhou essa
posicdo e modificou o regime falimentar da Lei anterior, dispondo, portanto, que “os socios

solidaria e ilimitadamente responsaveis pelas obrigacdes sociais ndo sdo atingidos pela

2 Art. 7°. Em qualquer caso do art. 289 do Cddigo Comercial poderdo os outros socios preferir a exclusdo do
socio remisso. Sendo impossivel cobrar amigavelmente do socio, seus herdeiros ou sucessores a soma devida
pelas suas quotas ou preferindo a sua exclusdo, poderdo os outros socios tomar a si as quotas anuladas ou
transferi-las a estranhos, pagando ao proprietario primitivo as entradas por ele realizadas, deduzindo os juros da
mora e mais prestacOes estabelecidas no contrato e as despesas.

3 Art. 668. Se a morte ou a retirada de qualquer dos sécios ndo causar a dissolugdo da sociedade, serdo apurados
exclusivamente os seus haveres, fazendo-se o pagamento pelo modo estabelecido no contrato social, ou pelo
convencionado, ou, ainda, pelo determinado na sentenca.

" VIEIRA, Maira de Melo. Dissolucdo Parcial de Sociedade Andnima: construgéo e consolidagéo no Direito
Brasileiro. Sdo Paulo: Quartier Latin, 2014, pp. 162-163.


http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/LEIS/LIM/LIM556.htm#art289

36

faléncia da sociedade” (art. 5°)". Conforme Celso Barbi Filho, a mudanca era medida que se

impunha:

Dispondo que a faléncia de um socio acarretava a dissolucdo da sociedade, as
normas do Codigo Comercial e da Lei n° 2.024/1908 trouxeram diversos
desconfortos ao empresariado da época, tendo sido alvo de critica doutrinaria e
atenuacdo pretoriana. De fato, revelava-se auténtico contra-senso a necessaria
dissolucdo de, por vezes, prospera sociedade, em virtude da faléncia de apenas um
de seus sécios. Os preceitos que previam a dissolucdo da sociedade pela faléncia do
socio eram marcados pelo ja referido principio individualista que norteou a
normatizacdo societaria do Cddigo de 1850, herdado do Cddigo francés de 180776,

Esse confronto de normas existentes no Direito brasileiro que regulavam esparsamente
algumas hipoteses de ruptura parcial do contrato de sociedade, somado ao crescente interesse
social na preservacdo das atividades mercantis, ndo era capaz de suprir as necessidades desse
setor. Afinal, a luz da legislacdo existente, muitas empresas prosperas eram dissolvidas por
ato unilateral de um dos sécios.

Entdo, coube a jurisprudéncia e a doutrina suprir essa lacuna legislativa e propiciar as
empresas a estabilidade que mereciam, ndo somente como forma de preservar o0 negéocio, mas
também a estrutura criada em virtude das atividades comerciais. Essa estabilidade, por sua
vez, veio por meio da mudanca na exegese do regime dissolutorio dos arts. 335 e 336 do
Codigo de 1850, buscando atender tanto as necessidades dos sécios dissidentes quanto ao
interesse social da preservacdo da empresa. Surge, assim, a dissolugé@o parcial stricto sensu,
como sucedaneo da dissolucdo total, exposta no art. 335, V, do Codigo Comercial,
estendendo-se, mais tarde, as hipdteses do art. 336 do mesmo diploma.

O debate acerca da tematica intensificou-se por volta de 1960, quando doutrina e
jurisprudéncia passaram a recomendar a dissolugcdo parcial stricto sensu como regra e a

dissolucdo total como excecdo. Maira de Melo Vieira destaca que a evolucdo pretoriana que

5 Art. 5°. Os sdcios solidaria e ilimitadamente responsaveis pelas obrigagBes sociais ndo sdo atingidos pela
faléncia da sociedade, mas ficam sujeitos aos demais efeitos juridicos que a sentenca declaratéria produza em
relacdo a sociedade falida. Aos mesmos socios, na falta de disposicdo especial desta lei, sdo extensivos todos 0s
direitos e, sob as mesmas penas, todas as obrigacdes que cabem ao devedor ou falido. Pardgrafo Unico. O
disposto neste artigo aplica-se ao socio de responsabilidade solidaria que ha menos de dois anos se tenha
despedido da sociedade, no caso de ndo terem sido solvidas, até a data da declaracdo da faléncia, as obrigacdes
sociais existentes ao tempo da retirada. Nao prevalecerd o preceito, se 0s credores tiverem consentido
expressamente na retirada, feito novacgdo, ou continuado a negociar com a sociedade, sob a mesma ou nova
firma.

6 BARBI FILHO, Celso. Dissolucéo parcial de sociedades limitadas. Belo Horizonte: Mandamentos, 2004, p.
290.
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levou a criacdo da dissolucdo parcial em sentido estrito foi lenta e gradual e pode ser dividida
em trés etapas’’.

A primeira etapa consistiu no entendimento de que a existéncia de clausula contratual,
em sociedades por prazo indeterminado, dispondo a continuidade da empresa em caso de
morte ou retirada de algum sdcio, atestaria a vontade dos socios contratantes na preservacdo
da empresa no caso de saida de algum deles. Por conseguinte, a aceitacdo dessa clausula no
ato de assinatura do contrato implicaria a renincia ao direito potestativo nos termos do art.
335, n°. 5, do Codigo Comercial’®.

Na segunda etapa da evolucéo jurisprudencial, Maira de Melo Vieira explica que tal
exigéncia acerca da existéncia de clausula contratual que previsse a continuidade da empresa
no caso de morte ou retirada de algum socio ja ndo era mais necessaria, visto que, na visao
exposta nesses julgados, o art. 335, n° 5, do Cdédigo Comercial de 1850, ndo autorizava a
dissolucdo da sociedade por mero dissabor do sécio dissidente. A vontade da maioria e a
preservacdo da atividade empresarial deveriam, portanto, prevalecer mesmo em face da
inexisténcia de disposicdo contratual.

Cumpre salientar, inclusive, que o Supremo Tribunal Federal passou a entender que a
insisténcia do socio dissidente em requerer a dissolucdo total da sociedade contra o interesse
da maioria e contra a continuidade da empresa seria considerada como abuso de direito. Dessa
forma, restou explanado na decisio do Recurso Extraordinario n°. 18.874"°

T VIEIRA, Maira de Melo. Dissolucdo Parcial de Sociedade Andnima: construgéo e consolidagdo no Direito
Brasileiro. Sdo Paulo: Quartier Latin, 2014, p. 173.

8 Como exemplo de julgado pertencente a essa etapa, a autora destaca o0 acorddo do Recurso Extraordinario n°.
9.929, de 1946, de relatoria do Ministro Flaminio de Rezende, em que a cliusula prevendo a continuagdo da
sociedade com os herdeiros de um sdcio falecido foi entendida como rendncia indireta ao direito de promover a
dissolucéo total da sociedade por vontade de apenas um dos s6cios. E importante destacar que o acordio faz uma
anélise quanto a ponderacdo entre a liberdade e a preservacdo da empresa. Isto é, ao pensar na continuidade da
empresa em relacdo ao pedido de dissolucéo do sécio dissidente, poderia deduzir-se que o direito a liberdade do
socio de ndo permanecer mais na sociedade estaria sendo frontalmente atacado. Todavia, como elucida o
Relator, o direito a liberdade do sécio é integralmente respeitado na medida em que a sua retirada é
acompanhada da apuragdo de haveres e seu pagamento (BRASIL. Supremo Tribunal Federal. Recurso
Extraordinario n°. 9.929. Relator Min. Flaminio de Rezende, julgado em 04.01.1946). Nessa primeira etapa
identificada por Maira de Melo Vieira, também estd acorddo bastante citado pela doutrina, de relatoria do
Ministro Villas Boas, nos autos do Recurso Extraordinario n°. 50.659, que afastou expressamente a aplicacéo
literal da regra dos artigos 335 e 336 do Codigo Comercial de 1850 aos pedidos de dissolugdo total da sociedade
por quotas de responsabilidade limitada. Assim restou ementado: “Dissolu¢do da sociedade por cotas de
responsabilidade limitada. — N&o se d& ad nutum de sécio dissidente, mesmo que seja constituida por tempo
indeterminado, sendo os termos do contrato, cujas clausulas devem ser rigorosamente observadas,
principalmente se a exclusdo da empresa pode atingir interesses de obreiros a quem a lei outorga, protecdo
excepcional. — Constituicdo jurisprudencial que, sem quebra do principio de liberdade, permite a retirada do
socio, que haja perdido a affectio societatis, com pleno ressarcimento e quitagdo, para que a sociedade continue.
Recurso conhecido e provido em termos” (BRASIL. Supremo Tribunal Federal. Acérddo no Recurso
Extraordinario n°. 50659/RJ. Relator Min. Ricardo Villas Boas Cueva, julgado em 11.09.1962).

" BRASIL. Supremo Tribunal Federal. Acérddo no Recurso Extraordinario n°. 18.874. Relator Min. Antonio
Villas Boas, julgado em: 08.11.1957.
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Né&o ofende o principio contido no art. 335, n°. 5, do Cédigo Comercial, a recusa de
decretacdo de extincdo de uma sociedade por quotas, de responsabilidade limitada,
se a mesma decisdo garante a retirada do socio dissidente, plenamente indenizado. A
insisténcia deste pela dissolucdo, in casu, significa abuso de direito, que 0 nosso
sistema juridico ndo tolera.

Por fim, na terceira etapa, Maira de Melo Vieira destaca que a polémica quanto a
possibilidade de a sociedade preservar-se diante das vicissitudes pessoais dos socios restava
pacificada. O que se discutia naquele momento era a forma de apuracdo dos haveres. Diante
desse cenario de incertezas, sobreveio o julgamento do Recurso Extraordinario n°. 89.464%,
marco paradigmatico na questdo da apuracdo de haveres devida ao sécio que se desliga da
sociedade mediante dissolucdo parcial stricto sensu, visto que restou definido que o valor
relativo a participacdo seria calculado com base em balanco especial, com plena verificacdo
fisica e contabil do patrimonio da sociedade. O teor desse acorddo serd analisado em outro
topico deste trabalho.

Nessa terceira etapa, a discussdo se estendeu, inclusive, aos célculos dos haveres nos
casos de morte, retirada ou exclusdo (casos de dissolucdo parcial lato sensu) e foi, entdo, que
0 Supremo Tribunal Federal firmou entendimento de que nas hipGteses em que o sdcio nao
tivesse assinado o ultimo balanco aprovado da sociedade, deveria ser levantado balancgo
especifico para tal finalidade, assim denominado balanco de determinacdo. Na visdo da
autora, buscou-se uma maneira de compensar os efeitos da inflacdo, realizando balango com
base nos valores reais dos bens que compdem o patrimdnio da empresa para que, dessa forma,
fossem alcangados também os valores reais das quotas sociais do s6cio®L.

Paralelamente a evolucdo jurisprudencial pela qual passaram os tribunais brasileiros, a
doutrina também se lancou em um processo de exegese das disposi¢es do Codigo Comercial
de 1850 com vistas a se adaptar as novas realidades empresariais. Em 1959, por exemplo,
Rubens Requido, em sua tese de concurso para a catedra de Direito Comercial da Faculdade

de Direito da Universidade do Paran4, ja sinalizava que o instituto da dissolucéo de sociedade,

80 Assim restou ementado o acérddo: Comercial. Dissolugdo de sociedade limitada. Pedida a dissoluc&o total por
socio dissidente, ndo é possivel, em principio, decretar a dissolucdo parcial, com simples apuracdo contébil dos
haveres do autor. Admitida que seja a dissolu¢do parcial em atencdo a conveniéncia da preservacdo do
empreendimento, dar-se-a ela mediante forma de liquidacdo que a aproxime da dissolugdo total. Nesse caso,
deve ser assegurada ao sdcio retirante situacdo de igualdade na apuracdo de haveres, fazendo-se esta com maior
amplitude possivel, com a exata verificacdo, fisica e contabil, dos valores do ativo (BRASIL. Supremo Tribunal
Federal. Recurso Extraordinario n°. 89.464/SP. Segunda Turma, Rel. Ministro Cordeiro Guerra (vencido),
julgado em 12.12.1978).

81 VIEIRA, Maira de Melo. Dissolucédo Parcial de Sociedade Andnima: construcdo e consolidacdo no Direito
Brasileiro. Sdo Paulo: Quartier Latin, 2014, pp. 186-188.
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nos moldes em que estabelecia o Codigo Comercial de 1850, havia-se tornado obsoleto frente

ao principio preservativo da empresa e a personalidade juridica da empresa:

Por outro lado, consideramos que ndo se justifica, em virtude do principio da
personalidade das sociedades comerciais, expresso na lei positiva, a dissolucdo
decorrente de evento funesto ou infeliz que atinja a pessoa do sécio. Se a distin¢éo
entre a pessoa juridica e a pessoa dos sécios é real e completa, ndo se justifica que a
sociedade venha a sofrer, como personalidade estranha, os inforttinios de outrem.
Assim, a dissolucédo da sociedade, devida a morte, inabilitagdo ou incapacidade do
sécio, ndo deveria ocorrer mesmo no siléncio do contrato®.

E, quanto ao direito de o sécio desligar-se da sociedade constituida por prazo

indeterminado, continua:

Assim, desde que o sécio, abusando de seu direito, ingresse em juizo pedindo
injustificadamente a dissolugdo, sofrendo a oposicdo dos demais membros da
sociedade, o magistrado devera determinar sua exclusdo, com o ressarcimento de
todos os seus haveres, preservando a sociedade comercial, que prosseguira com 0s
remanescentes,

Como ja identificado, esse entendimento acerca da possibilidade de rompimento
parcial do contrato, com a consequente preservacao da sociedade, foi explicado esparsamente
pelas legislacBes e se desenvolveu, sobretudo, gracas ao debate doutrinario e jurisprudencial.
A primeira vez que a matéria foi aglutinada, sendo tratada isoladamente e elevada a condigdo
de figura legal, foi somente em 2002, com o advento do Cddigo Civil. Para designar todos 0s
fendmenos capazes de extinguir apenas um ou mais vinculos societarios, subsistindo o
contrato com os sécios remanescentes, o CC/2002 utilizou a expressdao resolucdo da
sociedade em relacdo a um sécio nos arts. 1.028 a 1.032. Ou seja, a nova nomenclatura veio a
substituir a expresséo dissolucdo parcial lato sensu®.

Nesses artigos do CC/2002, estdo tratadas as hipoteses de (i) morte do sécio, (ii)
retirada de socio por ato unilateral de vontade, sendo a sociedade constituida por prazo
determinado ou indeterminado, e (iii) exclusdo de socio, aqui compreendidas as hipoteses de
cometimento de falta grave, incapacidade superveniente, faléncia e liquidacdo da quota por

credores. Desta feita, pacifica-se a orientagdo segundo a qual a ruptura do vinculo societario

82 REQUIAO, Rubens. A preservacdo da sociedade comercial pela exclusdo do socio. Tese apresentada para o
concurso & Cétedra de Direito Comercial da Faculdade de Direito da Universidade do Parand. Curitiba:
Universidade Federal do Parana, 1959, p. 268.

8 Ibidem, p. 269.

8 VIEIRA, Maira de Melo. Dissolucdo Parcial de Sociedade Andnima: construgéo e consolidagdo no Direito
Brasileiro. Sdo Paulo: Quartier Latin, 2014, p. 166.
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condiciona apenas a liquidacdo da quota de participacdo do sécio, corroborando a natureza
plurilateral do contrato de sociedade®.

Mais recentemente, correlato ao tema, no ambito do direito processual, o Cédigo de
Processo Civil de 2015, de maneira inedita, passou a dispor acerca da acdo de dissolucédo
parcial de sociedade e apuracdo de haveres. Anteriormente, sob a vigéncia do Codigo de
Processo Civil de 1973, ambas as agOes de dissolucdo parcial e apuragdo de haveres
sujeitavam-se ao procedimento comum, ordinario ou sumario, dependendo do valor da causa.
Ao tratar do objeto da acdo, o diploma processual traz as hipdteses de falecimento, excluséo,
direito de retirada e de recesso, mantendo consonancia com as causas ja previstas na
legislacéo civilista. De qualquer forma, a sistematizacdo que o Cadigo de 2002 trouxe consigo

foi um avanco a consolidacdo de disposi¢Ges mais concretas a respeito da matéria.

1.2.1 Concluséo parcial

No ordenamento juridico brasileiro, a possibilidade de rompimento parcial do vinculo

societario veio sendo construida ao longo dos anos da seguinte forma:

(i) o Codigo Comercial de 1850, esparsamente, previa que, diante da morte, se
existente clausula contratual, ou da exclusdo (s6cio remisso ou sGcio que se empregasse em
operacdo estranha a sociedade), se assim optassem 0s sOcios remanescentes, a sociedade
poderia manter-se em atividade;

(if) o Caodigo Civil de 1916 manteve a possibilidade de preservacdo da sociedade
diante da morte ou excluséo (rentncia de ma-fé) de algum dos sécios;

(iii) o Decreto n°. 3.708 positivou o exercicio do direito de recesso e a exclusédo de
sOcio remisso como causas habeis a ensejar o rompimento parcial do vinculo societario, com a
preservacdo da empresa.

(iv) o CPC/1939 fez mencéo as hipoteses de morte ou retirada de qualquer dos socios
como situacOes que ensejariam apenas a apuragédo dos haveres;

(v) o Decreto-Lei n° 7.661/1945 trouxe consigo a possibilidade de que a faléncia do
sOcio ndo acarretasse, por si so, a dissolugéo total da sociedade;

(vi) a jurisprudéncia construiu entendimento segundo o qual o pedido de dissolugéo

total da sociedade por algum dos sdcios (ou sucessores destes), com base no art. 335, inciso

8 GONCALVES NETO, Alfredo de Assis. Direito de Empresa: comentarios aos artigos 966 a 1.195 do Cédigo
Civil. 4. ed. rev. atual. e ampl. S8o Paulo: Revista dos Tribunais, 2012, p. 275.
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V, do Codigo Comercial de 1850 (e, mais tarde, com base no art. 336), condicionaria apenas a
ruptura parcial da sociedade (criando, assim, o instituto da dissolug¢éo parcial stricto sensu);
(vii) o CC/2002, de forma inédita, elevou a ruptura parcial do vinculo societéario a
condicdo de figura legal, regulando a matéria nos arts. 1.028 a 1.032, em que prevé, sob a
nomenclatura de “resolucdo da sociedade em relacdo a um sécio”, as hipdteses de morte,
retirada por ato unilateral de vontade e excluséo;
(viii) o CPC/2015, ao tratar da acdo de dissolucdo parcial de sociedade e apuracao de

haveres, reitera as hipdteses de ruptura parcial do vinculo societario positivadas no CC/2002.

1.3 HIPOTESES DE DISSOLUCAO PARCIAL DE SOCIEDADES

Previamente a analise da apuracao de haveres propriamente dita, mostrou-se pertinente
identificar as circunstancias em que o instituto tera cabimento, propiciando, assim, uma
melhor compreensdo quanto a sua fungdo e aplicabilidade. Ressalva-se, no entanto, que cada
uma das hipoteses habeis a ensejar a ruptura parcial do vinculo societario, a sua maneira, traz
consigo inumeras questbes controvertidas que estdo longe de encontrar posicionamento
pacifico pela doutrina ou pelos tribunais. Sendo assim, a exposicao a seguir nao almeja fazer
uma andlise em especifico das situacbes em que ocorre ruptura parcial do contrato de
sociedade, mas de identifica-las a fim de averiguar sua correlagdo com a apuragdo de haveres.

1.3.1 Falecimento de sécio

A modalidade de dissolucdo parcial que ligeiramente se identifica é o falecimento de
socio. Maira de Melo Vieira aponta que a morte de socio € considerada a génese da ideia de
ruptura parcial do vinculo societario sem a extingdo da pessoa juridica®. No entanto, ¢ um
equivoco afirmar que a morte implica, necessariamente, a liquidagdo da quota do socio
falecido.

Nas sociedades de pessoas, diferentemente do que ocorre nas sociedades de capital,
via de regra, a morte de um dos socios traz reflexos diretos na estrutura social. Desde o
Caodigo Comercial de 1850, a dissolugéo parcial da sociedade em decorréncia do falecimento

de um dos sécios somente ocorria se houvesse, no contrato social, clausula a respeito da

8 VIEIRA, Maira de Melo. Dissolucdo Parcial de Sociedade Andnima: construgéo e consolidagdo no Direito
Brasileiro. Sdo Paulo: Quartier Latin, 2014, p. 156.
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continuidade da sociedade com os herdeiros do sécio pré-morto, com 0s s6cios remanescentes
ou, inclusive, com terceiros. Todavia, a doutrina e a jurisprudéncia passaram a admitir que,
mesmo no siléncio do contrato social acerca da manutencdo da empresa em caso de
falecimento de um dos sdcios, a hipotese de dissolucio total seria afastada®’.

Assim, em aten¢do a recomendacao doutrinaria e as decis@es judiciais, o Cadigo Civil
em vigéncia determina, como regra geral, que a morte do socio apenas implica a liquidagdo de
sua quota, isto €, a ruptura parcial do vinculo contratual entre o falecido e os socios
remanescentes. O art. 1.028 traz algumas excecBes a ruptura parcial com a respectiva
apuracdo dos haveres do socio falecido, quais sejam: | — se o contrato dispuser
diferentemente, Il — se os sdcios remanescentes optarem pela dissolugdo da sociedade e 111 —
se, por acordo com os herdeiros, regular-se a substituicdo do socio falecido. Dessa forma, em
conformidade com o ordenamento juridico brasileiro, da morte do sécio podem decorrer as
seguintes consequéncias: (i) transferéncia das quotas aos herdeiros ou legatario, (ii)
pagamento do valor relativo as quotas pertencentes ao sécio pré-morto aos herdeiros ou (iii)
dissolucdo total da sociedade. Analisam-se, brevemente, tais consequéncias.

A transferéncia das quotas aos sucessores do falecido pode ocorrer em duas situacées:
quando o contrato social assim prevé e, aberta a sucessao, 0s sucessores concordam com o
ingresso na sociedade, ou quando, mesmo no siléncio do contrato, 0s s6cios remanescentes e
0s sucessores acordam em manter a sociedade com um novo quadro societario. Nessa linha,
se existente previsdo contratual, ndo poderiam os socios remanescentes impedir a substituicdo
do sécio falecido pelos sucessores. Todavia, Priscila M. P. Corréa da Fonseca alerta que,
mesmo em tal caso, a substituicdo ocorrerd somente ap6s a partilha, por meio de adesdo ao
contrato social®®. Cumpre destacar que o contrato social pode subordinar o ingresso dos
sucessores a anuéncia do socio majoritario ou dos titulares da maioria do capital social, caso
em que, somente apds a concordancia expressa, 0s sucessores adquirirdo a condicdo de

sOcio®.

8 FONSECA, Priscila M. P. Corréa da. Dissolucédo Parcial, retirada e exclusdo de sdcio. Sdo Paulo: Atlas,
2002, pp. 60-61.

8 |bidem, 62-63.

8 Sobre a possibilidade de deixar como legado quotas sociais, a jurisprudéncia se manifesta no sentido de que a
simples destinacdo do bem a herdeiro legatario ndo significa que haverd necessariamente seu ingresso na
sociedade, mas que o valor pecuniério referente a tais quotas lhe serd devido. O testamento que preveja a
transferéncia das quotas mediante ingresso de novo sécio no quadro societario estara condicionado a anuéncia
dos demais socios. Nesse sentido, precedente do STF: “hé evidente equivoco na espécie, pois nada impede que
receba 0 menor as quotas legadas, como se agBes fossem de uma companhia, ja que representam um valor
patrimonial positivo. O que ha que se indagar é fato posterior, isto é, se 0 menor podera participar ou ndo como
socio da sociedade limitada em face do legado que recebeu. Diverge a doutrina, porém, tal discusséo é estranha a
partilha, porque so6 surgird quando o menor procurar tornar efetiva a transferéncia das quotas sociais” (BRASIL.
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Diante dessa primeira consequéncia, discute-se a possibilidade de o contrato social
fazer limitagOes ao ingresso dos sucessores (por exemplo, determinar a qual geracdo devem
pertencer, obstar meeiro ou herdeiro). Para Marco Antonio Karam Silveira, ndo ha davidas de
que a disposicdo em tal sentido é possivel: “isso porque o direito hereditario dos herdeiros em
geral esta respeitado na medida em que o valor das quotas integra a heranca, por disposicao
especial do caput do art. 1.028”%. Ou seja, “a regra da hereditariedade é preservada, somente
se restringindo o ingresso do herdeiro como parte no contrato de sociedade™®?.

A segunda possivel consequéncia da morte do socio diz respeito ao pagamento do
valor relativo as quotas do sécio falecido. Reside, aqui, portanto, a dissolucdo parcial da
sociedade. Tal consequéncia pode ocorrer (i) pois assim determina clausula expressa do
contrato social ou (ii) porque, omisso o0 contrato, 0s sdcios remanescentes vetam o ingresso
dos sucessores ou, ainda, (iii) porque, mesmo havendo disposi¢do contratual que permita o
ingresso dos sucessores, esses optem pelo recebimento dos haveres. Quando previamente for
estipulada a liquidacdo das quotas do sdcio falecido, fica claro que a intencdo dos sdcios é
evitar o ingresso de terceiros na sociedade.

Nesse caso, 0s sucessores passam a ter direito de crédito perante a sociedade, mas ndo
chegam a ostentar a figura de sdcio, salvo consentimento dos s6cios remanescentes. Em
sintese, Raul Ventura explica que “a morte ¢ um facto extintivo da qualidade de s6cio e um
facto constitutivo do direito de crédito correspondente ao valor do direito extinto”®. Isto €, a
regra geral é que o socio falecido ndo transfere causa mortis sua posi¢do contratual aos
herdeiros. H4 uma transmissdo do aspecto patrimonial das quotas, e ndo do direito pessoal
pertencente ao sdcio falecido.

A terceira consequéncia que pode ocorrer em virtude da morte de sécio é a dissolugdo
total da sociedade, seja porque assim determina disposicao contratual, seja porque € inviavel o
prosseguimento da atividade. Quanto a hipdtese em que a morte do sécio condiciona a
dissolucdo total da sociedade pois ha clausula expressa no contrato social, a doutrina se

posiciona de forma a flexibilizar referida disposicdo. Fabio Ulhéa Coelho, nesse sentido,

Supremo Tribunal Federal. Recurso Extraordinario n°. 87.090-3. Relator Ministro Cordeiro Guerra, julgado em:
26.06.1979). No mesmo sentido, Marco Antonio Karam Silveira: “a alteracdo na estrutura interna da sociedade
limitada [...] impedir& que o testamento contenha previsdo que legue a herdeiro as quotas sociais na condicdo de
socio. Somente se admitira tal disposicdo quando o testador deixar ao beneficiario o correspondente ao valor das
quotas sociais ou entdo a prépria condi¢do de socio, com direito a titularidade das quotas sociais, sob condigédo
suspensiva da manifestacdo dos demais socios quanto a admissdo ou ndo do beneficiario como so6cio”
(SILVEIRA, Marco Antonio Karam. A sucessdo causa mortis na sociedade limitada: tutela da empresa e de
terceiros. Porto Alegre: Livraria do advogado, 2009, pp. 93-94).

% libidem, p. 77.

% Ibidem, p. 77.

92 \VENTURA, Rall. Sociedades Comerciais: dissoluco e liquidacao. Lisboa: Atica, 1960, p.400.
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afirma que, mesmo que haja disposicdo contratual determinando a dissolucdo total da
sociedade no caso de falecimento de um dos socios, podera a empresa continuar se houver
acordo entre os socios sobreviventes e 0s sucessores do socio falecido®.

Ainda quanto ao ponto, no mesmo sentido se posiciona José Waldecy Lucena, ao
defender que os socios remanescentes poderdo alterar o contrato social, determinando a
dissolugdo do vinculo social do sécio pré-morto com o pagamento de seus haveres aos
herdeiros, ou admiti-los na sociedade em substituicdo aquele. Todavia, conforme o autor, em
ambos 0s casos, 0s sucessores ndo terdo interesse de agir para, em juizo, pleitear a dissolucao
total da sociedade; poderdo apenas pleitear a dissolugdo parcial®*.

Porém, havera casos em que a morte do sécio condicionard, de fato, a dissolucdo total
da sociedade, ndo em virtude da existéncia de clausula que assim impde, mas porque a
prestacdo até entdo afeta ao socio falecido é imprescindivel ou porque o0 montante a ser pago
aos sucessores a titulo de liquidacdo das quotas inviabiliza o prosseguimento da empresa.
Assim, em suma, a morte do socio podera acarretar a continuagdo da empresa com o ingresso
dos sucessores, a dissolucao parcial do vinculo societario com o consequente pagamento dos
haveres aos sucessores ou, ainda, a dissolucdo total quando os sOcios remanescentes assim

decidirem (por livre vontade ou por inviabilidade de prosseguimento).

1.3.2 Exclusdo de sécio®

Conforme Priscila M. P. Corréa da Fonseca®, “a exclusio significa nada mais do que
0 afastamento compulsorio do socio descumpridor de suas obrigagdes sociais”. Ou, nas
palavras de Luis Felipe Spinelli, ¢ “a perda da qualidade de quotista (status socii)

contrariamente a sua propria vontade (ou seja, ¢ o afastamento imposto a um sécio)” e

9 COELHO, Fabio Ulhoa. Curso de Direito Comercial. 3 ed. Sdo Paulo: Saraiva, 2000, p. 449.

% LUCENA, José Waldecy. Das Sociedades Limitadas. 5 ed. Sdo Paulo; Renovar, 2003, pp. 949-950.

% Ha autores, como Renato Ventura Ribeiro, que distinguem exclusdo de expulsdo. Exclusdo em sentido amplo
compreenderia todas as técnicas de afastamento do sécio ou eliminacdo de sua participacdo social e
independentemente de sua vontade, enquanto a exclusdo em sentido estrito ou expulsdo consistiria no
afastamento do socio em razdo da vontade da sociedade em procedimento extrajudicial ou judicial. Assim, as
hipoteses de exclusdo de pleno direito seriam classificadas como exclusdo em sentido amplo, enquanto as
hipoteses de exclusdo facultativa seriam casos de expulsdo (RIBEIRO, Renato Ventura. Exclusdo de sécios nas
sociedades andnimas. S&o Paulo: Quartier Latin, 2005, pp.101-103).

% FONSECA, Priscila M. P. Corréa da. Dissolucdo Parcial, retirada e exclusdo de sdcio. Sdo Paulo: Atlas,
2002, p. 36.
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“sempre Se opera em razdo de uma causa, podendo se dar de pleno direito ou de modo
facultativo (opcional)”®’,

Conforme fora analisado anteriormente, o Cddigo Comercial de 1850 ja previa a
hipdtese de exclusdo do sdcio como causa de ruptura parcial do vinculo societario quando nao
houvesse a integralizacdo da parte subscrita do capital social (art. 289) e quando o s6cio de
indUstria se envolvesse em atividade comercial estranha a sociedade (art. 317). Segundo Celso
Barbi Filho, em razdo de o instituto da exclusdo, em sua origem legal, estar associado a
existéncia de justo motivo previsto em lei, a doutrina, durante muito tempo, passou a entender
que, afora as hipoteses dos arts. 289 e 317, a exclusdo somente ocorria mediante justa causa e
desde que o contrato permitisse®®,

Prossegue o0 autor explicando que, ao longo dos anos, no entanto, o cenario
empresarial mostrou que a rigidez quanto ao emprego do instituto ndo acompanhava as
situagBes que ocorriam na pratica, e a doutrina®, por seu turno, passou a entender que a justa
causa habil a condicionar a exclusdo seria todo aquele motivo que pusesse em risco a

realizacdo do objeto social ou que revelasse o desaparecimento da affectio societatis*®®. Em

9 SPINELLI, Luis Felipe. Exclusdo de Sécio por Falta Grave na Sociedade Limitada. S&do Paulo: Quartier
Latin, 2015, pp. 29-31.

% BARBI FILHO, Celso. Dissolugdo parcial de sociedades limitadas. Belo Horizonte: Mandamentos, 2004, pp.
268-269.

% Nome de grande representatividade desse entendimento segundo o qual a exclusdo de sdcio ndo precisaria
estar amparada por clausula expressa do contrato social ¢ Egberto de Lacerca Teixeira, para o qual “Se a
doutrina e a jurisprudéncia, em falta de texto legal explicito, foram levadas a incluir, entre as razdes de
dissolugdo social, a desarmonia e a séria divergéncia entre os sdcios, parece-nos logico e equitativo que o mesmo
se dé em relagdo a exclusdo de socio” (TEIXEIRA, Egberto Lacerda, TOZZINI, Syllas (atualiz.), BERGER,
Renato (atualiz.). Das Sociedades por Quotas de Responsabilidade Limitada, 2a ed., Sdo Paulo: Quartier Latin,
2007, p. 286).

190 E certo que, na vigéncia da antiga disciplina legal, os tribunais passaram a entender que a quebra da affectio
societatis poderia legitimar a exclusdo de so6cio, e essa posi¢do ecoou em parcela consideravel da doutrina. No
entanto, conforme explicam Erasmo Valladdo e Marcelo von Adamek, com a entrada em vigor do atual Cdodigo
Civil, houve uma mudanga de postura, ¢ a doutrina posicionou-se criticamente quanto a quebra da affectio
societatis fundamentar a exclusdo. Na visdo dos autores: “na realidade, a quebra de affectio societatis jamais
pode ser considerada causa de exclusdo. Pelo contrario, a quebra de affectio societatis é, quando muito,
consequéncia de determinado evento, e tal evento, sim, desde que configure quebra grave dos deveres sociais
imputavel ao excluendo podera, como ultima ratio, fundamentar pedido de exclusdo de sécio. Em todo caso, sera
indispensavel demonstrar o motivo dessa quebra de affectio societatis, e ndo apenas alegar a consequéncia, sem
demonstrar a sua origem e o inadimplemento de dever de socio que ai possa estar. A quebra de affectio
societatis, insista-se, ndo ¢ causa de exclusdo de s6cio; o que pode eventualmente justificar a exclusdo de socio é
a violagdo dos deveres de lealdade e de colaboragdo, deveres esses que, a depender do tipo societario ¢ da sua
exata conformagdo pelo metro do fim social, podem ser mais ou menos alargados. E preciso, pois, evitar o
desvio de perspectiva (desvio esse que, muitas vezes, resulta do equivoco de dar énfase a consequéncia e ndo a
sua origem)” (ADAMEK, Marcelo Vieira von, FRANCA, Erasmo Valladdo Azevedo e Novaes. “Affectio
Societatis”: Um Conceito Juridico Superado no Moderno Direito Societario pelo Conceito de “Fim Social”. In:
Revista de Direito Mercantil, industrial, econonimo e financeiro. n. 149/150, 2008). O entendimento de que a
quebra da affectio societatis nao seria motivo para exclusdo vem sendo acompanhado pela jurisprudéncia;
confira-se: Sociedade. Dissolugdo parcial. Pretensdo do autor a exclusdo de soécia. Medida excepcional. O
contrato social, na linha do que dispde o art. 1085 do Codigo Civil, também exige a caracterizagdo de falta grave
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linha com a explicacdo, também analisando tal contexto, Daniel Avila Vio afirma que dois
foram os principais fatores para que a exclusdo passasse a ser aplicada de forma exagerada,
sem as devidas cautelas: i) as normas relativas ao Registro de Comércio promulgadas ao
longo do século XX, que instituiram regimes e procedimentos manifestamente
desequilibrados em beneficio dos socios majoritarios'®, e ii) a nogdo de affectio societatis
como elemento essencial a existéncia do contrato de sociedade’®?,

Com a entrada em vigor do CC/2002, as hipdteses tornaram-se mais restritas,
conforme se depreende dos arts. 1.004, paragrafo inico*®®, 1.030% e 1.058'%, que hoje regem
a matéria, e que, segundo Maira de Melo Vieira, vém sendo interpretados com maior controle,

dado que muitos abusos vinham sendo cometidos pela maioria contra 0s SOcCios

para exclus@o de socio e, neste ponto, nada ha nos autos a determinar esta providéncia. Insuficiéncia da quebra
da affectio societatis para a exclusdo. Sentenga de improcedéncia do pedido mantida. Recurso desprovido (TJSP;
Apelagdo 1010537-71.2014.8.26.0576; Relator (a): Alexandre Marcondes; Orgdo Julgador: 2* Céamara
Reservada de Direito Empresarial, Foro de Sdo José do Rio Preto - 7*° Vara Civel; Data do Julgamento:
26/07/2018; Data de Registro: 26/07/2018). Em acérddo do STJ, assim se manifestou a Ministra Nancy
Andrighi: “com efeito, a exclusdo de socio de sociedade limitada ndo ¢ possivel pela mera quebra da affectio
societatis. Conquanto se trate de liame originario da relagdo contratual dos socios, necessario & manutengdo do
vinculo social, a afffectio societatis pode embasar o pedido de retirada do sdcio, mas ndo impor-lhe sua
exclusdo” (Recurso Especial n°. 1.286.708. Terceira Turma. Ministra Relatora Nancy Andrighi, julgado em
27.05.2014). Ressalva-se, desde logo, que, em momento posterior deste trabalho, também sera demonstrada a
critica doutrindria quanto ao entendimento de que a quebra da affectio societatis configura justa causa para
retirada nos termos do artigo 1.029 do CC/2002.

191 Tamanha flexibilizagdo pode ser verificada no Decreto n°. 1.800/96, que regulamenta a Lei do Registro
Publico das Empresas Mercantis. Conforme art. 54 do referido decreto, a exclusdo de socio pode ser realizada
por meio de simples alteragdo contratual majoritaria, exigindo-se tdo somente que inexista clausula no contrato
social que vede expressamente e que seja dado algum motivo para a exclusdo, bem como que haja a destinagdo
da participagdo do socio excluido no capital social. Assim constava no referido dispositivo: Art. 54. A
deliberagdo majoritaria, ndo havendo clausula restritiva, abrange também as hip6teses de destituicdo da geréncia,
exclusdo de sécio, dissolucdo e extincdo de sociedade. Paragrafo tnico. Os instrumentos de exclusdo de socio
deverdo indicar, obrigatoriamente, o motivo da exclusdo e a destinacdo da respectiva participagdo no capital
social.

102 /10, Daniel de Avila. A exclusdo de socios na sociedade limitada de acordo com o Cadigo Civil de 2002.
Dissertagdo (Mestrado em Direito Comercial). Faculdade de Direito da Universidade de S&o Paulo, Sdo Paulo,
2008, p. 46.

103 Art. 1.004. Os sdcios sdo obrigados, na forma e prazo previstos, as contribuicGes estabelecidas no contrato
social, e aquele que deixar de fazé-lo, nos trinta dias seguintes ao da notificacdo pela sociedade, respondera
perante esta pelo dano emergente da mora.

Paragrafo Unico. Verificada a mora, podera a maioria dos demais sdcios preferir, & indenizacdo, a exclusdo do
socio remisso, ou reduzir-lhe a quota ao montante ja realizado, aplicando-se, em ambos os casos, 0 disposto no §
1°do art. 1.031.

104 Art. 1.030. Ressalvado o disposto no art. 1.004 e seu paragrafo Unico, pode o sdcio ser excluido
judicialmente, mediante iniciativa da maioria dos demais socios, por falta grave no cumprimento de suas
obrigacOes, ou, ainda, por incapacidade superveniente. Paragrafo Unico. Serd de pleno direito excluido da
sociedade o sdcio declarado falido, ou aquele cuja quota tenha sido liquidada nos termos do paragrafo Gnico do
art. 1.026.

105 Art. 1.058. Nao integralizada a quota de socio remisso, 0s outros socios podem, sem prejuizo do disposto no
art. 1.004 e seu paragrafo Unico, toma-la para si ou transferi-la a terceiros, excluindo o primitivo titular e
devolvendo-lhe o que houver pago, deduzidos os juros da mora, as prestacdes estabelecidas no contrato mais as
despesas.
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minoritarios'%. Porém, nesse interim, até que fosse promulgado o CC/2002, “muitas normas
modificariam e ajudariam a conformar o Direito Societario no Brasil, mas nenhuma delas
abordou o direito de exclusdo especifica e extensivamente ou, tampouco, foi capaz de
solucionar definitivamente seus aspectos mais polémicos”%’.

A luz do diploma civilista que atualmente rege a matéria, passa-se, entfo, a analisar as
hipoteses em que o instituto se materializa. Luis Felipe Spinelli explica que a exclusdo pode
dar-se de (a) pleno de direito ou de (b) modo facultativo. No primeiro caso, tem-se a exclusdo
automatica, de natureza cogente, em que a vontade dos socios e da sociedade é irrelevante ao
desfecho. Tal situacdo ocorre quando o sécio é declarado falido ou tem sua quota liquidada
por credores particulares (art. 1.026 do CC/2002). J& no segundo caso, a exclusdo fica a cargo
da sociedade — leia-se, por deliberacdo dos socios —, que devera optar, ou ndo, pela exclusdo
(casos de incapacidade superveniente ou descumprimento dos deveres sociais)*°®.

Na hip6tese de incapacidade superveniente (art. 1.030 do CC/2002), a exclusdo sera
judicial e, em se tratando do descumprimento de deveres sociais, em especifico da néao
integralizacio do capital social® (arts. 1.004 e 1.058 do CC/2002) e da prética de falta grave
(1.030, caput, do CC/2002) ou atos de inegavel gravidade (art. 1.085 do CC/2002), a excluséo
poderd ocorrer tanto pela via judicial quanto pela via extrajudicial. Em sintese, pode-se
ordenar as hipéteses de exclusdo da seguinte forma: (i) socio cuja quota for liquidada nos
termos do art. 1.026 do Codigo Civil; (ii) sécio declarado falido; (iii) socio declarado incapaz
por fato superveniente; (iv) sécio remisso; (v) socio que incorrer em falta grave no
cumprimento de suas obrigacdes legais ou contratuais; e (vi) sdcio que praticar atos de
inegavel gravidade.

Em relacdo a liquidacdo das quotas por credores particulares, embora a
penhorabilidade da participacdo societaria tenha sido alvo de grande debate na doutrina e na

jurisprudéncia, com o advento do CC/2002, ao trazer o art. 1.026%°, a possibilidade de o

106 VIEIRA, Maira de Melo. Dissolucdo Parcial de Sociedade Andnima: construcéo e consolidagdo no Direito
Brasileiro. Sdo Paulo: Quartier Latin, 2014, p.151.

107 \/]0, Daniel de Avila. A exclusdo de sécios na sociedade limitada de acordo com o Cédigo Civil de 2002.
Dissertacdo (Mestrado em Direito Comercial). Faculdade de Direito da Universidade de S&o Paulo, Sdo Paulo,
2008, p. 41.

108 SPINELLI, Luis Felipe. Exclusdo de Sdcio por Falta Grave na Sociedade Limitada. Sdo Paulo: Quartier
Latin, 2015, pp. 30-31.

109 O autor classifica o caso do sdcio remisso como uma hipétese especifica de falta grave ou ato de inegavel
gravidade (Ibidem, pp. 34-35).

110 Art. 1.026. O credor particular de sdcio pode, na insuficiéncia de outros bens do devedor, fazer recair a
execucao sobre o que a este couber nos lucros da sociedade, ou na parte que lhe tocar em liquidagdo. Paragrafo
Unico. Se a sociedade ndo estiver dissolvida, pode o credor requerer a liquidagdo da quota do devedor, cujo
valor, apurado na forma do art. 1.031, sera depositado em dinheiro, no juizo da execucdo, até noventa dias ap6s
aquela liquidacéo.
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credor de um dos socios fazer recair a execugdo sobre as quotas restou positivada®.
Conforme Alfredo de Assis Gongalves Neto, “o preceito sob analise visa a assegurar ao
credor de socio o direito de haver seu crédito fazendo recair a constri¢cdo da penhora no que a
sociedade seu devedor pode auferir”, isto ¢, “pode fazer recair a execugdo sobre o que a este
couber nos lucros da sociedade, ou na parte que lhe tocar em liquidagdo”!!2. No entanto, ndo
se pode perder de vista que a penhora recai apenas sobre os direitos patrimoniais das quotas e,
assim, “se tais quotas forem a leildo, quem as adjudicar ndo estara adquirindo o direito de ser
socio, mas tdo somente, o direito de receber os valores em dinheiro que elas outorgam a seu
titular”13,

No que tange a hipotese relacionada & faléncia do sdcio, como ja analisado

previamente, a orientacdo do Codigo Comercial de 1850 era no sentido de que a quebra de

11 QO dispositivo, ao afirmar que somente “na insuficiéncia de outros bens” podera recair a execugdo sobre os
lucros ou sobre a parte que tocar ao sécio devedor na liquidagdo, trouxe controvérsia quanto a necessidade de se
esgotar a investigacdo sobre o patriménio do devedor antes de penhorar seus lucros na sociedade. Alfredo de
Assis Gongalves Neto afirma que “[...] ndo faz sentido atribuir ao credor o 6nus de, num primeiro momento,
investigar o patriménio do seu devedor para sé entdo penhorar-lhe os direitos que tiver sobre os lucros da
sociedade de que participe”, dado que “[...] ndo se trata de patrimOnio cuja constricdo possa causar qualquer
restricdo ao devedor, para o estabelecimento dessa condicionante” (GONCALVES NETO, Alfredo de Assis.
Empresa Individual de Responsabilidade limitada e sociedade de pessoas. Sdo Paulo: Revista dos Tribunais,
2016, pp. 461-462). Em recente decisdo, o STJ se manifestou no sentido de que a penhora dos lucros tem
preferéncia sobre a ruptura parcial do vinculo societério, mas, de todo modo, em ambos 0s casos (penhora sobre
as quotas e penhora sobre os direitos destas derivados) é preciso que seja constatado que ndo ha outros meios de
satisfazer o crédito executado. Ver: PROCESSO CIVIL. RECURSO ESPECIAL. PENHORA DE QUOTAS
SOCIAIS. POSSIBILIDADE, TENDO EM VISTA O DISPOSTO NO ARTIGO 655, VI, DO CODIGO DE
PROCESSO CIVIL DE 1973. TODAVIA, E MEDIDA QUE, NOS MOLDES DO PREVISTO NO ARTIGO
1.026, COMBINADO COM O ARTIGO 1.053, AMBOS DO CODIGO CIVIL, SO PODE SER DEFERIDA
EM ULTIMO CASO, SE NAO HOUVER LUCRO A SER DISTRIBUIDO A0S SOCIOS. APLICACAO DOS
PRINCIPIOS DA CONSERVA(;AO DA EMPRESA E DA MENOR ONEROSIDADE DA EXECUQAO. 1.
“Nao se pode ignorar que o advento do artigo 1.026 do Cddigo Civil relativizou a penhorabilidade das quotas
sociais, que s6 deve ser efetuada acaso superadas as demais possibilidades conferidas pelo dispositivo
mencionado, consagrando o principio da conservacdo da empresa ao restringir a adoc¢do de solucdo que possa
provocar a dissolugdo da sociedade empreséria e maior onerosidade da execucdo, visto que a liquidacdo parcial
da sociedade empresaria, por débito estranho a empresa, implica sua descapitalizacdo, afetando os interesses dos
demais socios, empregados, fornecedores e credores” (REsp 1284988/RS, Rel. Ministro LUIS FELIPE
SALOMAO, QUARTA TURMA, julgado em 19/03/2015, DJe 09/04/2015) 2. Dessarte, a opcdo entre fazer a
execucao recair sobre o que ao sdcio couber no lucro da sociedade ou na parte em que lhe tocar em dissolugdo
orienta-se pelos principios da menor onerosidade e da fungéo social da empresa. Enunciado 387 da 1V Jornada
de Direito Civil do CJF. 3. Com efeito, tendo em vista o disposto no artigo 1.026, combinado com o artigo
1.053, ambos do Cdédigo Civil, e os principios da conservagdo da empresa e da menor onerosidade da execucéo,
cabia a exequente adotar as devidas cautelas impostas pela lei, requerendo a penhora dos lucros relativos as
quotas sociais correspondentes a devedora, conforme também a inteligéncia do artigo 1.027 do Cédigo Civil; ndo
podendo ser deferida, de imediato, a penhora das quotas sociais de sociedade empresaria que se encontra em
plena atividade, em prejuizo de terceiros, por divida estranha a referida pessoa juridica. 4. Agravo interno nao
provido (Agint no REsp 1346712/RJ, Rel. Ministro LUIS FELIPE SALOMAO, QUARTA TURMA, julgado em
14/03/2017, DJe 20/03/2017). Ainda quanto ao assunto, a respeito da sociedade ndo distribuir lucros e seus
impactos ao pedido de dissolucdo parcial, ver: VERCOSA, Haroldo Malheiros Duclerc. Curso de Direito
Comercial. v. 2. S8o Paulo: Malheiros, 2006, pp. 356-358.

112 GONCALVES NETO, Alfredo de Assis. Direito de Empresa: comentarios aos artigos 966 a 1.195 do Cddigo
Civil. 4. ed. rev. atual. e ampl. S8o Paulo: Revista dos Tribunais, 2012, p. 266.

113 |bidem, pp. 213-214.
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qualquer dos sécios acarretaria a dissolutacdo total da sociedade. Mais tarde, atendendo aos
avancos doutrindrios e jurisprudenciais, entrou em vigor o Decreto-Lei n°. 7.661/45,
dispondo, em seu art. 48, que, se 0 socio falido fizesse parte de alguma sociedade, integrariam
a massa falida somente os haveres que ele tivesse em tais sociedades, apurando-os na forma
estabelecida no contrato, ndo sendo, portanto, causa héabil a ensejar a dissolugdo total da
sociedade. Na mesma linha estd o art. 123 da Lei n°. 11.101/2005, que, atualmente, determina
que “se o falido fizer parte de alguma sociedade como sécio comanditario ou cotista, para a
massa falida entrardo somente os haveres que na sociedade ele possuir e forem apurados na
forma estabelecida no contrato ou estatuto social”.

O CC/2002, por sua vez, regula a matéria no paragrafo Gnico do art. 1.030%4
determinando a exclusdo de pleno direito do sécio falido. A regra trazida pelo diploma
civilista quanto a exclusdo em tal caso, na visdo de Daniel de Avila Vio, ndo decorre do
impedimento ao exercicio de atividades empresariais ou da indisponibilidade dos proprios
bens do falido; é uma consequéncia direta e automatica da declaracdo de faléncia. Isto é, “o
falido perde o status de sécio no ato de declaragdo da faléncia, antes mesmo que se possa dar
inicio a apuragdo de seus haveres”. Cumpre observar que, “em tal momento, sequer ¢ possivel
afastar as hipdteses de que o valor da participacdo em questdo exceda 0 montante do passivo
falimentar ou de que simplesmente ndo exista saldo positivo em favor do excluendo, que

possa ser transferido a massa falida”'!>. Comenta o autor, ainda, que

Uma vez verificada a faléncia do sécio, ndo cabe aos consécios ou a sociedade
apreciar a oportunidade de sua exclusdo, mas simplesmente constatar (prendere atto)
que o falido ndo mais integra o quadro de s6cios. Uma eventual deliberacéo
contréaria a exclusdo seria in6cua e uma decisdo judicial sobre a matéria teria carater
meramente declaratdrio e ndo constitutivo negativo?®®,

Haroldo Malheiros Duclerc Vercosa criticall’ veementemente a hipdtese de exclusio

de pleno direito em relacéo ao sécio declarado falido:

114 Art. 1.030. Ressalvado o disposto no art. 1.004 e seu paragrafo Unico, pode o socio ser excluido
judicialmente, mediante iniciativa da maioria dos demais socios, por falta grave no cumprimento de suas
obrigacOes, ou, ainda, por incapacidade superveniente. Paragrafo Gnico. Serd de pleno direito excluido da
sociedade o socio declarado falido, ou aquele cuja quota tenha sido liquidada nos termos do paragrafo tinico do
art. 1.026.

15 VIO, Daniel de Avila. 4 exclusdo de sécios na sociedade limitada de acordo com o Cédigo Civil de 2002.
Dissertacdo (Mestrado em Direito Comercial). S@o Paulo, Faculdade de Direito da Universidade de Sao Paulo,
2008, p. 64.

116 Ibidem, p. 65.

17 Na mesma linha, Rubens Requido: “Critica-se a exclusdo por faléncia, visto que os demais socios podem
pretender a continuidade da presenga do falido, sendo certo que a declaragdo de faléncia ndo implica a cessagao
do direito de se associar. No caso, as quotas do socio falido serdo arrecadadas e levadas a liquidagdo, para
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Ora, mesmo falida, uma pessoa nao perde os direitos que a este titulo Ihe sdo
conferidos pela CF. Como resultado da sentenca declaratéria de faléncia, fica o
falido proibido de comerciar, mas nada o impede de continuar como sécio de uma
sociedade qualquer [...]. Como socio ele nao estara exercendo o comércio que lhe é
proibido, pois o0 empreséario é a sociedade, e ndo o socio. [...] A verdadeira questéo
emergente da faléncia do s6cio estard na eventual exigéncia da liquidacdo de sua
quota para 0 pagamento de obrigacBes que tem como empresario. Neste caso, a
solucdo é dada pelo art. 1.029 do NCC, por meio do qual o credor particular do
s6cio podera fazer recair sua pretensdo sobre o que couber ao sdcio falido nos lucros
da sociedade, ou podera exigir a liquidacdo parcial da quota do devedor falido**8,

Essas duas Ultimas situacdes de ruptura parcial do vinculo societario — socio falido e
liquidacdo da quota por credor particular — tém especial relevancia ao objeto de estudo em tela
dado que héa discusséo quanto a aplicabilidade dos critérios contratuais de apuracao de haveres
em tais casos. O Enunciado n°. 386 da IV Jornada de Direito Civil, voltando-se a hipbtese de
liquidacdo por credor particular do sécio, consigna que, “na apuragdo dos haveres do sécio
devedor, por consequéncia da liquidacdo de suas quotas na sociedade para pagamento ao seu
credor (art. 1.026, paragrafo Unico), ndo devem ser consideradas eventuais disposicOes
contratuais restritivas a determinacdo de seu valor”!®, Para Alfredo de Assis Gongalves Neto,

0 mesmo se aplica em se tratando de sécio falido:

Na exclusdo por liquidacdo da quota de socio para satisfacdo de divida pessoal dele,
ha a particularidade de ndo se seguir a apuracdo de haveres, porquanto estes se
apuraram na referida liquidagdo. E equiparavel ao socio falido e, por isso, deve
merecer tratamento igual o sécio insolvente, assim declarado por sentenga'?°.

No que tange a exclusdo por incapacidade, é preciso que se tenha claro que a
incapacidade deve ser superveniente e deve corresponder a efetiva impossibilidade de
participacdo na sociedade, tendo em vista que o0 socio incapaz pode ser representado ou
assistido. Segundo Luis Felipe Spinelli, se a sociedade for ilimitada, ndo ha que se falar em
facultatividade na exclusdo de socio quando esse se torne civilmente incapaz, mas, por outro

lado, se a sociedade for limitada, o sdcio que se torna incapaz pode continuar na sociedade

pagamento do passivo na faléncia e, s6 entdo, é que ocorrera efetivamente a exclusio do sécio” (REQUIAO,
Rubens. Curso de Direito Comercial. v. 1. 26 ed. S@o Paulo: Saraiva, 2005, p. 523).

118 VERCOSA, Haroldo Malheiros Duclerc. Curso de Direito Comercial. v. 2. Sdo Paulo: Malheiros, 2006, p.
366.

119 Enunciado n°. 386 aprovado pela Comissdo de Direito de Empresa da IV Jornada de Direito Civil
(www.justicafederal.gov.br, publica¢des 15 mar. 2007).

120 GONCALVES NETO, Alfredo de Assis. Direito de Empresa: comentarios aos artigos 966 a 1.195 do Cddigo
Civil. 4. ed. rev. atual. e ampl. S&o Paulo: Revista dos Tribunais, 2012, p. 285.
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justamente em funcdo da protecdo advinda da limitacdo da responsabilidade, ndo havendo
motivo para que se proceda a sua exclusao??',

Ja nos casos de exclusdo por descumprimento dos deveres sociais por parte do sécio,
estdo as hipoteses do (i) socio remisso, do (ii) socio que comete falta grave ou do (iii) s6cio
que comete ato de inegavel gravidade. Conforme Luis Felipe Spinelli, como todas as
hipoteses de exclusdes exigem um justo motivo — ou seja, ndo basta a dendncia imotivada ou
a simples deliberacdo da maioria —, nos casos de exclusdo de pleno direito, a propria lei ja
determina quais sdo esses motivos (0 que também ocorre na exclusdo por incapacidade
superveniente), mas, por outro lado, nos casos de excluséo facultativa por descumprimento
dos deveres, ha a necessidade de se comprovar a falta grave ou o ato de inegével gravidade'?.

Se o0 sécio ndo integralizar suas quotas, ficando totalmente ou em parte inadimplente
em relacdo a sociedade, torna-se remisso. Para tal situacdo, diferentemente das duas outras
hipoteses de exclusdo por descumprimento dos deveres sociais, 0 legislador predeterminou
expressamente o dever que, caso descumprido, enseja a possibilidade de excluséo. Sobre a
gravidade da conduta inadimplente, a justificar medida extrema, pontua Arnaldo Rizzardo que
a exclusao se justifica na medida em que, na esséncia da criacdo da sociedade, esta um
objetivo comum e que somente ndo é alcancado em virtude da falta de contribuicdo do sdcio,
e, assim, ndo h& como tolerar quem impede que a finalidade da empresa seja atingida'®.

Com efeito, embora haja divergéncia?*, a doutrina, majoritariamente, entende que a
falta de integralizacdo da participacdo subscrita € uma falta grave e, como consequéncia,
consubstancia uma justa causa a ensejar a exclusdo do socio. Essa seria uma excecao a
indeterminagdo do conceito de “falta grave”, ou seja, o inadimplemento configura-se como
falta grave segundo o diploma civilista, mas, para todos os demais atos de descumprimento, é
necessario partir para uma averiguacdo do caso concreto com vistas a definir se ha
enquadramento na hipotese de “falta grave”, o que também ocorre em relagdo a hipotese de

cometimento de “ato de inegédvel gravidade”. Nesse sentido:

Ressalta-se que o conceito de falta grave é aberto, merecendo ser feito, caso a caso,
um juizo de valor concreto, medindo-se a incompatibilidade da conduta notificada e

121 SPINELLI, Luis Felipe. Exclusdo de Sdcio por Falta Grave na Sociedade Limitada. Sdo Paulo: Quartier
Latin, 2015, pp. 34-36.

122 |bidem, p. 74.

123 RI1ZZARDO, Arnaldo. Direito de Empresa. 3 ed. Rio de Janeiro: Forense, 2009, p.79.

124 Divergindo do posicionamento majoritario, Idevan Lopes afirma que a Unica hipétese em que se permite a
exclusdo de quotista sem justa causa € o caso do socio remisso. Isto é, 0 autor entende que a ndo integralizagao
ndo corresponde a justo motivo (LOPES, Idevan Rauen. 2 ed. Empresa e exclusdo do socio. Curitiba: Jarua,
2008, p. 123, 126-127).
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comprovada com a condicdo de socio. Alguns exemplos merecem realce. Um sécio
de servigo pratica uma falta grave quando simplesmente deixa de prestar a
contribuicdo ajustada, quando divulga informagdes confidenciais ou quando pratica
atos de gestdo ilicitos ou com violagdo do prdprio contrato social*?.

Todavia, segundo Luis Felipe Spinelli‘?®

, 0 grau de indeterminacdo dos conceitos de
“falta grave” e “ato de inegavel gravidade” foi escolha correta do legislador a julgar pela
necessidade de flexibilizacdo do instituto a luz da fluidez dos deveres sociais. Assim, 0s casos
de exclusdo com base no cometimento de falta grave ou ato de inegavel gravidade devem ser
analisados em consonancia com a realidade da sociedade, averiguando disposicdes legais e
contratuais, comportamento dos demais socios, potencialidade dos prejuizos que determinada
conduta pode causar a sociedade, posi¢do da sociedade perante 0 mercado. Em suma, impde-
se verificar se tal conduta é grave o suficiente para culminar na expulsdo, o que somente sera
possivel inclinando-se sobre o caso concreto?’.

De qualquer forma, nas circunstancias em que a lei permite que se opte entre excluséo
judicial ou extrajudicial — isto €, no caso de descumprimento de deveres sociais —, para que a
exclusdo se dé a margem do Poder Judiciario, ha requisitos a serem preenchidos, quais sejam:
(i) conduta grave; (ii) reunido ou assembleia realizadas especialmente para deliberar acerca da
exclusdo; (iii) comunicacdo ao socio que se pretende excluir sobre a realiza¢do de referida
assembleia/reunido a fim de que exerca seu direito de defesa; (iv) deliberagdo pela maioria
representante de mais da metade do capital social pela exclusdo mediante alteracdo do
contrato social; e (v) autorizacao prévia do contrato social para exclusdo extrajudicial do sécio
por justa causa. Quanto a esse ultimo pré-requisito, caso 0 descumprimento seja a nao
integralizacdo das quotas, a autorizacdo pelo contrato social ndo seré necessaria, visto que a
lei ja o permite!?®. Ndo preenchidos tais requisitos, a exclusdo dar-se-4 mediante acéo de
dissolucdo parcial de sociedade cuja carga da sentenca é predominantemente constitutivo-

negativa.

125 BARBOSA FILHO, Marcelo Fortes. Empresa. In: PELUSO, Cezar (org.), vol. 1, 6 ed. Codigo Civil
Comentado. Barueri: Manole, 2012, p. 16.

126 SPINELLI, Luis Felipe. Exclusdo de Sdcio por Falta Grave na Sociedade Limitada. Sdo Paulo: Quartier
Latin, 2015, p. 85.

127 ADAMEK, Marcelo von. Anotagdes sobre a exclusdo de sécios por falta grave no regime do Caodigo Civil.
In:___ (coord.). Temas de Direito Societario e Empresarial Contemporaneos — Liber Amicorum Prof. Dr.
Erasmo Valladdo Azevedo e Novaes Franca. S&o Paulo: Malheiros, 2011. pp. 185-215.

122 NETO, Fernando Sacco. Da Acéo de Dissolucdo Parcial de Sociedade: nogGes gerais. In: WAMBIER, Teresa
Arruda Alvim [et al.]. Breves comentarios ao novo cédigo de processo civil. 3. ed. Sdo Paulo: Revista dos
Tribunais, 2016, p. 1667.
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1.3.3 Direito de autodesvinculacéo

Atribui-se a este subtopico o titulo de direito de autodesvinculagdo!?®, pois,
novamente, a nomenclatura aplicada ndo é unanime e pode levar a compreensdes diversas
acerca de seu significado e abrangéncia. Em especial, analisa-se aqui: direito de retirada e
direito de recesso.

Segundo Alfredo de Assis Gongalves Neto, a expressao direito de retirada, em sentido
lato, abarca “qualquer das formas pelas quais ocorre a saida de sdcio mediante pagamento do
valor de sua participagdo societaria”. O autor complementa que tais hipdteses se verificam
“pela cessdo ou transferéncia de sua quota a outro sécio ou a terceiro, pela sua exclusdo ou
pelo exercicio do direito de desligar-se da sociedade, mediante recebimento de seus haveres
do patriménio social”, ou, ainda, quando o sécio, por meio de doagdo de quotas sociais, faz-se
substituir pelo donatario®*°. J4 em sentido técnico, o termo remete apenas “ao direito de o
socio sair da sociedade mediante o recebimento de seus direitos patrimoniais de socio, com
subsequente reducdo desse patrimonio e, quase sempre®!, do capital social em virtude da
liquidagdo das quotas que pertenciam ao retirante”*?, 0 que excluiria as hipéteses de cessio e
de transferéncia, em que ndo ha reducdo do patriménio, aléem da hipotese de excluséo, em que
0 sécio ¢ afastado contra a sua vontade, e nao porque assim deseja. Logo, essa modalidade de
ruptura parcial, em sentido estrito, constitui medida de protecdo de cada socio,
individualmente, distinguindo-se da exclusdo, cujo escopo é a defesa da sociedade e dos
demais sécios contra aquele que, com ou sem culpa, constitua empecilho ao normal
desenvolvimento da atividade social**.

Para Evy Marques®3, o termo apresenta apenas um significado restrito, empregando-
se quando ha saida voluntaria do sdcio de sociedade mediante reembolso de sua participacao
societéaria. Porém, convergem Alfredo de Assis Gongalves Neto e Evy Marques ao definirem

direito de recesso e direito de retirada como sinénimos. Na visdo de Evy Marques, o que

129 Marcelo Vieira von Adamek também classifica como “direito de retirada em sentido amplo” (ADAMEK,
Marcelo Vieira von. Abuso da minoria em direito societdrio. Sdo Paulo: Malheiros, 2014, p. 270).

130 GONCALVES NETO, Alfredo de Assis. Direito de Empresa: comentarios aos artigos 966 a 1.195 do Cddigo
Civil. 4. ed. rev. atual. e ampl. S&o Paulo: Revista dos Tribunais, 2012, p. 278.

131 A ressalva que faz o autor diz respeito a situacdo em que o socio que se retira é sécio de inddstria e, portanto,
sua contribuicdo é com servicos, ndo condicionando a reducdo do capital social com a sua saida, pois a quota de
servicos ndo é computada na determinacdo do capital social (Ibidem, p. 278).

132 |bidem.

133 FONSECA, Priscila M. P. Corréa da. Dissolugdo Parcial, retirada e exclusdo de socio. Sdo Paulo: Atlas,
2002, p. 24.

134 MARQUES, Evy Cynthia. O direito de retirada de sécios de sociedade simples e sociedade limitada.
Dissertagdo (Mestrado em Direito Comercial). Faculdade de Direito, Universidade de So Paulo, S&o Paulo,
2010, p. 55.
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acontecera € que o vocabulo recesso passou a ser empregado com o mesmo significado em
virtude da influéncia da legislacdo italiana, tratando-se, assim, de um neologismo®. Assim,
embora o Decreto n°. 3.708/1919, o Codigo Civil de 2002 e a Lei das Sociedades Andnimas
facam uso da expressdo retirada, pode-se depreender que a mesma conotacao teria se ali
contivesse a expressao recesso, visto que ambos dizem respeito ao “direito potestativo
conferido a qualquer socio de, por meio de declaracdo unilateral, extinguir a relagdo juridica
existente entre o referido socio, a sociedade e os demais sécios nas hipdteses autorizadas por
lei ou pelo contrato”*6, Ou seja, até aqui, retirada e recesso significam simplesmente ruptura
parcial do vinculo societario impulsionada por vontade do socio.

Haroldo Malheiros Duclerc VVergcosa ndo pensa assim. Para o jurista, retirada e recesso
sdo sinbnimos, mas com conotacdo diversa daquela aplicada pelos autores anteriormente
mencionados: ambos o0s termos remetem somente a hipotese em que o socio objetiva sair da
sociedade porque discorda de alteragdo do contrato social. Tal hipotese estaria positivada na
Lei das Sociedades por Quotas de Responsabilidade Limitada (Decreto n° 3.708/1919), em
seu art. 15, no Decreto-Lei n° 2.627, em seus arts. 107 e 105, que tratava das sociedades
anonimas, e, mais tarde, na Lei n°. 6.404/1976, especificamente nos arts. 109, 136 e 137, e no
CC/2002, no art. 1.077. O autor diferencia o direito de recesso/retirada do direito de saida do
socio, o qual estaria regulado atualmente no art. 1.029 do diploma civilista. Ou seja, sob essa
perspectiva, as hipdteses hoje aplicaveis, segundo o CC/2002, seriam: direito de saida, a luz
do art. 1029, e direito de recesso/retirada, com base no art. 1077%%",

Para Marcelo von Adamek, “o direito de retirada em sentido amplo — ou direito de
autodesvinculagdo — compreende o direito de recesso (CC/2002, art. 1077; e LSA, art. 137) e
o direito de retirada simples (CC/2002, art. 1.029)” e, para quaisquer dessas circunstancias, a
consequéncia ¢ “o desfazimento do vinculo societario que une o socio a sociedade e aos
demais sécios, dando ensejo, conforme o caso, ao processo de reembolso ou apuracdo de
haveres, ao final do qual o retirante recebe da sociedade, que é a devedora principal, 0
pagamento do valor de suas participagdes societarias”'®. Para o jurista, o direito de recesso
tem nascedouro no Cddigo Comercial italiano de 1882 e foi recepcionado pela primeira vez

no Brasil em 1919, no Decreto n° 3.708, constituindo “direito potestativo ou formador [...],

135 No mesmo sentido, estdo Anna Luiza Prisco Paraiso (PARAISO, Anna Luiza Prisco. O Direito de Retirada
na Sociedade An6nima. Rio de Janeiro: Forense, 1985, p. 16) e Jorge Joaquim Lobo (LOBO, Jorge Joaquim.
Sociedades Limitadas. v. 1. Rio de Janeiro: Forense, 2004, p. 228).

1% MARQUES, op. cit., p. 55.

187 VERCOSA, Haroldo Malheiros Duclerc. Curso de Direito Comercial. v. 2. Sdo Paulo: Malheiros, 2006, p.
133.

138 ADAMEK, Marcelo Vieira von. Abuso da minoria em direito societario. Sdo Paulo: Malheiros, 2014, p. 270.
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exercitvel no interesse do préprio sujeito ativo através de declaracdo unilateral e recepticia
de vontade, e admitido somente diante da ocorréncia de hipdteses taxativamente previstas em
lei”**®. Em especifico, o recesso ¢ “contrarremédio”?*? colocado & disposicdo pelo legislador
ao socio em razdo da possibilidade de o contrato social ser alterado por decisdo majoritaria
sem seu consentimento.

O direito de retirada simples, por sua vez, embora também corresponda a um direito
potestativo do sécio mediante declaracdo unilateral de vontade, ndo tem como pressuposto a
alteracdo do contrato social por decisdo majoritaria, visto que seu fundamento estaria na
inadmissibilidade de um vinculo que tenha duracdo ilimitada ou que se protraia por toda a
vida. Enquanto o direito de recesso estd previsto na Lei das Sociedades Anbnimas e no
CC/2002, o direito de retirada simples esta positivado somente no CC/2002. A luz das
considerac@es terminoldgicas e conceituais até aqui expostas em relacdo a este tema, adotar-
se-a esse Ultimo entendimento, de Marcelo von Adamek, procedendo-se, assim, a analise,
quanto ao diploma civilista, do direito de retirada consignado no art. 1.029 e no direito de
recesso previsto no art. 1.077.

Pois bem, o art. 1.029 estd disposto no capitulo que trata das sociedades simples e

assim determina:

Art. 1.029. Além dos casos previstos na lei ou no contrato, qualquer so6cio pode
retirar-se da sociedade; se de prazo indeterminado, mediante notificacdo aos demais
socios, com antecedéncia minima de sessenta dias; se de prazo determinado,
provando judicialmente justa causa.

Paragrafo unico. Nos trinta dias subseqiientes a notificagdo, podem os demais socios
optar pela dissolug@o da sociedade.

Interpretando o referido artigo, Alfredo de Assis Goncalves Neto explica que a
redacdo tem natureza suplementar, referindo outras hipoteses que ndo aquelas estabelecidas
em lei ou no contrato social. Em se tratando de sociedade por prazo indeterminado, sempre
podera o sécio, seja por qual for a razdo, notificar os demais, no prazo minimo de sessenta
dias, acerca de seu desejo de desligar-se da sociedade, ndo havendo significancia expressiva o
que dispde a lei ou o contrato social a respeito do direito de retirada.

O fundamento para o direito de retirada, nesse caso de sociedade constituida por prazo

indeterminado, na visdo do autor, € 0 mesmo que se aplica aos contratos de execugédo

139 ADAMEK, Marcelo Vieira von. Abuso da minoria em direito societario. Sdo Paulo: Malheiros, 2014, p. 270.
140 |bidem, p. 270.
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continuada de modo geral, visto que “o querer ou ndo querer ficar ou permanecer vinculado a
um contrato ndo é, portanto, uma particularidade prépria do ajuste societario, mas da
indeterminagdo do seu tempo de duragdo”!*!. Desta feita, no havendo prazo, quaisquer dos
socios (ou dos contratantes em geral) podem romper o contrato, salvo vedagdes legais.

J& em se tratando de sociedade por prazo determinado, buscar-se-d40 as causas
constantes no contrato social ou na lei e, constatando-se omissdo em ambos, a alternativa sera
0 ajuizamento de agdo judicial, provando-se justo motivo para a saida do sdcio'#?. Nesse
segundo caso trazido pelo art. 1.029, por conseguinte, o fundamento é unicamente a justa
causa, e essa justa causa a dar margem a ruptura parcial do vinculo societéario devera consistir
em circunstancia que concretamente!*® impossibilite a permanéncia do sdcio ou que justifique
ndo haver razdo para sua atuacao na sociedade, como, por exemplo, quando se constata que
houve pratica de atos ilicitos pelos administradores sem que tenham sido afastados ou que 0s
fins sociais sdo inexequiveis!#4,

Vale ressaltar que a doutrina critica robustamente o argumento segundo o qual o
desaparecimento da affectio societatis seria justa causa a ensejar a retirada do socio. Para
Alfredo de Assis Gongalves Neto, “se a simples contrariedade de um s6cio em conviver em
sociedade com os demais fosse suficiente para romper os lagos sociais, ndo haveria sentido na
distingdo legal entre sociedade com e sem prazo determinado de duracdo para fins de
exercicio do direito de retirada”*.

Para Erasmo Valaddo e Marcelo von Adamek, a quebra da affectio societatis ndo é
fundamento para as hipoteses de retirada, de recesso ou de dissolugdo parcial stricto sensu. O
que pode configurar motivo de ruptura “nao é propriamente a quebra da affectio societatis,
mas a inviabilidade de o sdcio nela continuar, por efeito de justa causa assim considerada
judicialmente” ou “por efeito de descumprimento dos deveres de lealdade, boa-fé e

colabora¢do pelos demais socios” ou, ainda, “em razdo de qualquer outra hipétese de

141 GONCALVES NETO, Alfredo de Assis. Direito de Empresa: comentarios aos artigos 966 a 1.195 do Cddigo
Civil. 4. ed. rev. atual. e ampl. S&o Paulo: Revista dos Tribunais, 2012, p. 280.

142 |bidem, p. 279.

143 A esse respeito, para o caso de comprovacéo de justa causa, Haroldo Malheiros Duclerc Vercosa, afirma que
a decisdo da maioria que altera o contrato social ndo pode servir de justo motivo para a saida voluntaria do sdcio,
exatamente porque tal hipotese caracteriza o direito de recesso (VERCOSA, Haroldo Malheiros Duclerc. Curso
de Direito Comercial. v. 2. Sdo Paulo: Malheiros, 2006, p. 133).

144 GONGALVES NETO, op. cit., p. 279.

145 |bidem, p. 279.
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dissolugdo total ndo impositiva, desejando os demais socios prosseguir na exploragdo da

atividade social”1®, Assim analisam a celeuma:

[...] a persisténcia ou ndo da intencdo, do desejo, do animo de associar-se ou se
manter associado, é dado irrelevante para conceder ou ndo a dissolucdo parcial da
sociedade (salvo, evidentemente, quando a lei expressamente conceda o direito de
denincia imotivada pelo socio, hipétese em que, mesmo assim, o fator determinante
da extin¢do do vinculo societario ndo sera a intencdo da parte, mas o efeito que a lei
da a manifestagdo unilateral e recepticia de vontade do agente) 4.

E, concordando com a posicao de Alfredo de Assis Gongalves Neto, pontuam:

Né&o fosse assim e, portanto, tivesse a mera alegacdo de quebra de affectio societatis
0 poder de autorizar a retirada do socio, ter-se-ia necessariamente que reconhecer a
existéncia do direito de retirada ad nutum até mesmo em sociedade por prazo
determinado, contra a letra expressa do art. 1.029 do Cddigo Civil (o qual exige a
prova em juizo da existéncia de justa causa), bastando para tanto, que o interessado
alegue ndo mais haver a afeicéo social'4,

Em relacdo ao direito de recesso, conforme visto, esse ocorre na hipotese de alteracdo
do contrato social com a qual o sécio ndao concorde, conforme previsto no art. 15 do revogado
Decreto n° 3.708/1919 e, atualmente, no art. 1.077, no capitulo que trata da sociedade
limitada, do CC/2002. Jorge Lobo lembra que, no Direito italiano — vanguarda no estudo da
matéria —, o direito de recesso era previsto como remédio contra deliberacGes abusivas da
maioria em determinados casos de modificacdo do contrato social, pois, contra as ilicitudes, o
antidoto era o direito de impugnacdo da decisdo assemblear®.

O fundamento do direito de recesso esta no fato de que a sociedade se originou com
base nas regras e nos fins que restaram estabelecidos no contrato social ou no estatuto e,
assim, o risco aceito pelos socios também esta assentado em tais deliberacfes prévias. Trata-
se, por conseguinte, de um direito essencial dos socios, dotado de relevancia politica e
patrimonial direta, de modo que ndo pode ser afastado mediante disposicdo do contrato

social*®®. A respeito, pontua Haroldo Malheiros Duclerc Vergosa:

146 ADAMEK, Marcelo Vieira von; FRANCA, Erasmo Valladio Azevedo e Novaes. “Affectio Societatis”: Um
Conceito Juridico Superado no Moderno Direito Societario pelo Conceito de “Fim Social”. In: Revista de Direito
Mercantil, industrial, econénimo e financeiro. n. 149/150, 2008, p. 115.

147 |bidem, p. 115.

148 |bidem, p. 127.

149 LOBO, Jorge Joaquim. Sociedades Limitadas. v. 1. Rio de Janeiro: Forense, 2004, p. 228.

150 WVERCOSA, Haroldo Malheiros Duclerc. Curso de Direito Comercial. v. 2. Sdo Paulo: Malheiros, 2006, p.
134.
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Ora, entende o legislador que uma mudanca futura do contrato social, genericamente
efetuada em relacéo a determinados tipos societrios, ou apenas quanto a pontos
especificos em relacdo a outras formas de sociedades, ira afetar o nivel de risco
original. Assim sendo, permite ao sécio discordante da mudanca do ato constitutivo
o direito de manifestar-se dissidente e de requerer sua retirada do corpo social,
levando consigo seus haveres. Ndo é necessario que o0 sécio tenha estado presente a
assembleia e nela haja votado contra a medida aprovada. Caso ndo tenha estado
presente a referida assembleia, mas vindo a tomar conhecimento da aprovacdo de
deliberagdo com a qual ndo concorde, assiste-lhe o direito de recesso®®!.

Da leitura do art. 1.077 do CC/2002, depreende-se que o direito de recesso esta
assentado na hipdtese de o sécio dissentir quanto a: (i) modificacdo do contrato social, (ii)
fusdo da sociedade com outra, (iii) incorporacao de outra pela sociedade da qual faga parte ou
(iv) incorporacdo da sociedade por outra. Logo na primeira leitura, percebe-se que o
legislador previu circunstancias bastante amplas e que podem dar ensejo ao recesso, haja vista
submeter a possibilidade de desligamento por dissidéncia a “modificacdo do contrato social”.
Embora ampla, ndo se pode afirmar que a lista seja apenas exemplificativa e, por essa razao,
segundo Haroldo Malheiros Duclerc Vercosa, o direito de recesso ndo esta passivel de ser
ampliado ou restringido pelo contrato social ou pelo estatuto da sociedade andnima*®2.

Isto €, em virtude de a lei ndo especificar a que modificacdo diz respeito, € preciso
atentar que a alteracdo de que trata o art. 1.077 do Codigo Civil importa grave e substancial
mudanga no contrato social ou em elementos essenciais a sociedade. Como exemplos de
alteracOes habeis a justificar o direito de recesso, Jorge Lobo elenca as seguintes: mudanca da
sede social para outro estado ou, até mesmo, para outro municipio, por impedir ou dificultar
gue o socio cumpra os deveres que Ihe sdo impostos por lei e exerca os direitos que apresenta;
a alteracdo do objeto social, tanto a reducéo quanto a ampliacdo; o aumento do capital social
mediante subscricdo em dinheiro com pagamento diferido do valor das quotas, pois 0 sécio
pode negar-se a permanecer em uma sociedade em que cresce a sua responsabilidade pela
realizacdo das quotas do soOcio remisso e pela integralizacdo do capital social; e a
transformacao da sociedade®®?.

Em suma, a modificagdo do contrato social apta a fundamentar o direito de recesso
deve corresponder a uma alteracdo na estrutura juridica capaz de trazer consequéncias
patrimoniais significativas, de modo que ndo se pode considerar, exemplificativamente, uma
mudanca de salas de uma filial como causa para que 0 socio exerca seu direito de recesso.

Como bem pontua Marcio Tadeu Guimardes Nunes, “a exegese que se faz do exercicio do

151 VERCOSA, Haroldo Malheiros Duclerc. Curso de Direito Comercial. v. 2. Sdo Paulo: Malheiros, 2006, p.
135.

152 |bidem, p. 140.

153 LOBO, Jorge Joaquim. Sociedades Limitadas. V. 1. Rio de Janeiro: Forense, 2004, p. 230.
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direito de recesso € restritiva e ndo pode servir de meio de alavancagem para ganhos de
natureza mesquinha”>*,

Segundo Celso Barbi Filho, o direito de recesso é exercitavel como prerrogativa legal
e, assim, independe de qualquer intervencdo judicial. Nesse caso, a controveérsia estaria
restrita & apuracdo de haveres. Todavia, 0 ajuizamento de acdo de dissolucdo parcial em
sentido amplo, abarcando, portanto, a ruptura parcial e a apuracdo de haveres, seria cabivel
caso 0s demais sOcios resistissem ao exercicio do direito de recesso pelo socio minoritario®®.
Por outro lado, essa visdo ndo é compartilhada por autores como Marcelo von Adamek e
Erasmo Valladdo, porquanto ambos acreditam que o direito de recesso, mesmo diante da
resisténcia dos demais sécios, nunca dara ensejo ao ajuizamento da acdo de dissolucéo parcial
lato sensu, mas somente a apuracdo de haveres em caso de controvérsia no pagamento dos
valores®®,

A par dessas consideracOes acerca do conceito e positivacdo do direito de retirada
simples e do direito de recesso, ha que se fazer importante discussdo a respeito da
aplicabilidade desses institutos, na forma como prevista no diploma civilista, aos diferentes
tipos societarios. Isso porque, como visto, o art. 1.029, que trata do direito de retirada, esta
inserido no capitulo pertinente as sociedades simples, enquanto o art. 1.077, que prevé as
hipoteses de recesso, esta inserido no capitulo que regula as sociedades limitadas.

A duvida que se coloca, entdo, € se poderia ser aplicado as sociedades limitadas o art.
1.029 e, assim, 0 caso em que o sbcio pode sair da sociedade de prazo indeterminado
mediante simples notificacdo prévia de 60 (sessenta) dias ou mediante justo motivo se a
sociedade for por prazo determinado. A analise dessa questdo precede do estudo sobre a
regéncia dos dispositivos que tratam da sociedade simples a sociedade limitada.

A esse respeito, o art. 1.053%7 do CC/2002 prevé que a sociedade limitada seré regida
pelas normas das sociedades simples nos casos de omissdo do capitulo da lei civil destinado
as sociedades limitadas, mas determina, ainda, que a regéncia supletiva dar-se-a pelas normas

da sociedade anénima caso assim preveja o contrato social. Ou seja, em relacdo as sociedades

154 NUNES, Marcio Tadeu Guimardes. Dissolucdo Parcial, Exclusdo de Sdcio e Apuragdo de Haveres das
Sociedades Limitadas: questdes controvertidas e uma proposta de revisdo dos institutos. S&8o Paulo: Quartier
Latin do Brasil, 2010, pp. 49-51.

155 BARBI FILHO, Celso. Dissolucédo parcial de sociedades limitadas. Belo Horizonte: Mandamentos, 2004, p.
255-256.

1% FRANCA, Erasmo Valladdo Azevedo e Novaes; ADAMEK, Marcelo Vieira von. Da agdo de dissolugdo
parcial de sociedade: comentarios breves ao CPC/2015. Sdo Paulo: Malheiros, 2016, pp. 36-37.

157 Art. 1.053. A sociedade limitada rege-se, nas omissdes deste Capitulo, pelas normas da sociedade simples.
Paragrafo Gnico. O contrato social podera prever a regéncia supletiva da sociedade limitada pelas normas da
sociedade an6nima.
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limitadas, imaginem-se as seguintes situagdes: (i) o contrato social silencia quanto a regéncia
supletiva, de modo que serdo aplicadas as regras da sociedade simples; (ii) o contrato social
dispde expressamente a regéncia supletiva das disposi¢cdes atinentes a sociedade simples; e
(iii) o contrato social dispde expressamente a regéncia supletiva das regras relativas a
sociedade andnima, nos termos do paragrafo unico do art. 1.053.

Para Mauro Rodrigues Penteado, qualquer que seja a situacdo, o art. 1.029 ndo seré
aplicado as sociedades limitadas porquanto o art. 1.053 afirma que a regéncia é supletiva nos
casos de omissdes e o capitulo pertinente a sociedade limitada ndo é omisso, visto que regula
a possibilidade de o sdcio desligar-se da sociedade no art. 1.077*°8. Na mesma quadra, é o
posicionamento de Alfredo de Assis Gongalves Neto, que entende que o CC/2002 limitou as
hipdteses em que socio de sociedade por quotas de responsabilidade limitada pode desligar-se
da sociedade por declaracdo unilateral de vontade, de modo que o rol do art. 1.077 é taxativo
quanto as causas de recesso, ndo havendo o que se falar na aplicabilidade do art. 1.029 as
sociedades limitadas'®®.

Para o autor, “ha regra especifica dispondo sobre o direito de retirada na sociedade
limitada de modo diverso daquele enunciado no disciplinamento da sociedade simples,
aplicavel, apenas subsidiariamente, as sociedades que ndo contenham disposi¢do diversa”!®,
E complementa, ainda, que “o art. 1.077 ndo faz distingdo entre espécies de sociedade
limitada para aplicar-se, exclusivamente, a uma delas”. Sob essa perspectiva, portanto, em
sociedades limitadas, sejam de prazo indeterminado, sejam de prazo determinado, a saida do
socio mediante ato unilateral de vontade apenas ocorre com base na modificacdo do contrato,
fusdo da sociedade ou incorporacdo (de outra sociedade ou dela por outra), sendo
inconcebivel a simples retirada com notificagdo prévia'®l. Além disso, pondera sob os riscos

de se adotar entendimento contrario:

[...] a atividade econdmica estd sujeita a riscos e oscila com as vicissitudes do
mercado. Em anos de fartura que trazem resultados positivos para os socios, nenhum
deles pensa em se afastar do empreendimento comum; se a sociedade comeca a
passar por dificuldades, porém, os socios que nela aplicaram seus recursos e nao a
administram tendem a fugir dos riscos. Ora, € precisamente nesse momento que a
sociedade mais precisa preservar seu patrimonio para sobreviver as dificuldades.
Permitir a retirada nessa situacdo seria obriga-la a assumir mais dividas, agravando

1% PENTEADO, Mauro Rodrigues. Dissolucdo parcial da sociedade limitada: da resolucdo da sociedade em
relagdo a um socio e do sécio em relagdo a sociedade. In: RODRIGUES, Frederico Viana. (Org.). Direito de
empresa no novo Caédigo Civil. 1 ed. Rio de Janeiro: Forense, 2004, p. 280.

159 GONCALVES NETO, Alfredo de Assis. Direito de Empresa: comentarios aos artigos 966 a 1.195 do Cddigo
Civil. 4. ed. rev. atual. e ampl. S8o Paulo: Revista dos Tribunais, 2012, p. 373.

160 |hidem, p. 373.

161 |bidem, p. 419.
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seu passivo ¢ pondo em risco a realizagdo dos direitos de seus credores pela
assungdo inoportuna de uma obrigacdo de pagar haveres ao sdcio que manifesta seu
direito de retirada'®2.

Discordam Erasmo Valladdo e Marcelo von Adamek!®® sob o argumento de que o
direito de retirada simples (1.029) e o direito de recesso (1.077) ndo se repelem na sociedade
limitada e, inclusive, podem ser aplicaveis em quaisquer das situagdes quanto a regéncia
supletiva (siléncio do contrato social, previsdo da expressa das regras da sociedade simples e
previsdo expressa das regras da sociedade andnima). Quanto a esse ponto sensivel,
consubstanciado na hipdtese em que a sociedade limitada expressamente, em seu contrato
social, estabelecesse a regéncia supletiva pelas regras da sociedade anonima, 0s juristas
defendem que o direito de retirada simples deve ocorrer da mesma forma: “ou através do
retorno ao sistema do Codigo Civil, diante da auséncia de disciplina especifica na lei acionaria
(CC, art. 1.089); ou ainda, numa outra vertente, pela propositura de acdo de dissolucédo
parcial”®*, Em suma, a defesa dessa posicao reside na constatagdo de que, se assim ndo for
possivel o desligamento do s6cio mediante ato unilateral de vontade, estar-se-ia diante de uma
sociedade perpétua caso nenhuma alteracao no contrato social se operasse.

Priscila M. P. Corréa da Fonseca adere a essa Ultima posicéo:

Enquanto vigorar a aplicabilidade as limitadas das normas relativas as sociedades
simples, ndo se vislumbra razdo que justifique a impossibilidade de incidéncia da
faculdade contemplada no art. 1.029 as sociedades limitadas. O Art. 1.077 cuida do
direito de recesso, enquanto motivado por divergéncia em relacdo a alteracdo
promovida no contrato social, fusdo ou incorporagdo de uma sociedade ou desta por
outra. O art. 1.029 faculta a chamada denuncia vazia, desmotivada, e que permite,
por conseguinte, a retirada do socio, na sociedade por prazo indeterminado,
subordinada Unica e exclusivamente a sua vontade, enquanto nas sociedades de
prazo determinado cumpre aquele que pretende se afastar da sociedade provar
judicialmente justa causa para tanto*6°,

Em sintese, Rodrigo de Castro e Rodrigo de Aradjo afirmam que, em ultima analise,
esse cenario doutrinario se apresenta da seguinte forma: (i) corrente restritiva, que defende
que a retirada imotivada em sociedade limitada pode ocorrer extrajudicialmente somente nas
hipteses do art. 1.077 (o que foi identificado como direito de recesso); (ii) corrente

intermedidria, segundo a qual é possivel a retirada imotivada somente se a sociedade optar

162 GONCALVES NETO, Alfredo de Assis. Direito de Empresa: comentarios aos artigos 966 a 1.195 do Cddigo
Civil. 4. ed. rev. atual. e ampl. S&o Paulo: Revista dos Tribunais, 2012, p. 419.

163 ADAMEK, Marcelo Vieira von; FRANCA, Erasmo Valladdo Azevedo e Novaes. Sociedade Perpétua.
Revista de Direito Mercantil. n. 157. pp. 112-114.

164 ADAMEK, Marcelo Vieira von. Abuso de minoria em direito societario. Sdo Paulo: Malheiros, 2014, p. 278.
165 FONSECA, Priscila M. P. Corréa da. Dissolugdo Parcial, retirada e exclusdo de socio. Sdo Paulo: Atlas,
2007, p. 16.
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pelo regramento supletivo das sociedades simples, aplicando-se, assim, o art. 1.029; e, por
fim, (iii) corrente liberal, cuja posi¢do € a de que o direito de retirada imotivado poderia ser
exercido em qualquer sociedade limitada por prazo indeterminado independentemente do
regime supletivo®®®.

Contudo, ao se considerar possivel o exercicio de direito de retirada imotivado, alguns
problemas'®’ passam a se tornar preocupantes ao futuro da sociedade, e a aceitacdo dessa
modalidade de ruptura parece materializar paradoxo quando comparada a sua propria razéo de
existir. Explica-se: é incontroverso que o sécio tem, em seu rol de direitos, a prerrogativa de
receber os valores decorrentes de sua participacdo societaria; porém, tal prerrogativa pode ser
usada como instrumento de ataque a sociedade e aos demais sécios. Assim, a retirada abrupta
do sécio e o pagamento de seus haveres dai advindo causam forte impacto patrimonial na
sociedade, gue nem sempre tera em caixa a quantia necessaria para quitar as dividas com o
socio que se desliga — se assim for verificado crédito em favor do retirante quando da
apuracdo de haveres. Por conseguinte, o instituto que tem como objetivo preservar as
atividades empresariais pode acabar por inviabilizar a continuidade da empresa em func¢éo da
perda abrupta dos recursos despendidos com o pagamento dos haveres aos sOcios retirantes.

Embora a discussdo ndo tenha se encerrado na jurisprudéncial®® o Superior Tribunal
de Justica, assim como outros tribunais, tem mantido entendimento de que o art. 1.029 é
aplicavel as sociedades limitadas, possibilitando a retirada do socio mediante notificacao

prévia quando a sociedade for constituida por prazo indeterminado®®®. Tendo-se identificado a

166 CASTRO, Rodrigo R. Monteiro de; ARAUJO, Rodrigo Mendes de. Tutelas de urgéncia e o direito de retirada
de sdcio nas sociedades limitadas. In: YARSHELL, Flavio Luiz; PEREIRA, Guilherme Setoguti J; GRINOVER,
Ada Pellegrini. Processo Societario. v. 2. Sao Paulo: Quartier Latin, 2012, p. 668-670.

167 A exemplificar que o debate permanece acirrado, 0 Enunciado n°. 390 da IV Jornada de Direito Civil, que
previa que, “em regra, € livre a retirada de socio nas sociedades limitadas e andnimas fechadas, por prazo
indeterminado, desde que tenham integralizado a respectiva parcela do capital, operando-se a denuncia (arts. 473
e 1.029)”, foi revogado pelo Enunciado n°. 480 da Jornada seguinte.

168 Posicionando-se contra a aplicagdo do art. 1.029 as sociedades limitadas é a seguinte a decisdo do TJSP: “Na
jurisprudéncia, o entendimento € no mesmo sentido: “Observe-se ainda que ndo faz o menor sentido a invocacao
do artigo 5°, XX da Constitui¢ao Federal, que trata da liberdade de associagdo, ao caso em exame. Sao situagdes
completamente dispares. Uma coisa é o associado ndo mais desejar pertencer a uma entidade de pessoas sem
finalidade economica, sem que a retirada implique qualquer obrigacdo em contrapartida. Outra coisa € o sécio
simplesmente desejar desligar-se da sociedade e receber os seus haveres, afetando o capital social e a propria
viabilidade da empresa. [...] Ndo fosse assim socios usariam a larga porta de saida do artigo 1.029 do CC, restrita
as sociedades simples, e ndo as empresariais, para fugir do insucesso do empreendimento e escapar do rateio dos
prejuizos e responsabilizagdo frente a credores” (TJSP. Primeira Camara de Direito Empresarial. Apelacao Civel
n°. 1106762- 92.2015.8.26.0100. Desembargador Relator Francisco Loureiro, julgado em 29.03.2017).

169 Nesse sentido, sdo julgados: (STJ) RECURSO ESPECIAL. DIREITO EMPRESARIAL. SOCIETARIO.
DISSOLUCAO PARCIAL. SOCIEDADE LIMITADA. TEMPO INDETERMINADO. RETIRADA DO
SOCIO. DIREITO POTESTATIVO. AUTONOMIA DA VONTADE. APURACAO DE HAVERES. DATA-
BASE. ARTIGO 1.029 DO CODIGO CIVIL DE 2002. NOTIFICACAO EXTRAJUDICIAL PREVIA.
POSTERGACAO. 60 (SESSENTA) DIAS. ENUNCIADO N° 13 - I JORNADA DE DIREITO COMERCIAL -
CJE. ART. 605, I, DO CODIGO DE PROCESSO CIVIL DE 2015. 1. Recurso especial interposto contra
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possibilidade de o sdcio retirar-se da sociedade mediante declaracdo unilateral de vontade,
encaminha-se a concluséo no sentido de que a dissolugdo parcial stricto sensu, de criagcdo
pretoriana, ndo encontra mais aplicacdo no ordenamento juridico vigente. No entanto,

conforme se analisa a seguir, ha ainda alguns casos em que o instituto faz-se presente.

1.3.4 Dissolucdo parcial stricto sensu

A dissolucdo parcial como espécie de ruptura parcial do vinculo societario consiste
“no decreto de retirada do socio que requereu a dissolucdo total, porquanto se entende que a
vontade unilateral ndo deva prevalecer sobre a utilidade social e econdmica representada pela
empresa”’®. Como visto quando da analise da evolugdo histrica dessa modalidade, a
dissolucdo parcial stricto sensu tem fundamento no art. 335, V, do Codigo Comercial de
1850, segundo o qual reputava dissolvida a sociedade “por vontade de um dos sécios, sendo a
sociedade celebrada por tempo indeterminado”.

Com a superveniéncia do CC/2002, a parte inicial do Cddigo Comercial de 1850
restou revogada e, por conseguinte, o sustentaculo da dissolugdo parcial stricto sensu deixou
de existir dado ndo ser mais possivel a pretensdo do socio de dissolver a sociedade por ato
unilateral imotivado a luz do art. 335, V. Assim, o atual diploma civilista ndo viabiliza que a

simples vontade do sdcio possa ensejar a dissolucdo total, o que obstaculiza, por sua vez, a

acorddo publicado na vigéncia do Codigo de Processo Civil de 1973 (Enunciados Administrativos n°s 2 e 3/STJ).
2. O direito de retirada imotivada de socio de sociedade limitada por tempo indeterminado constitui direito
potestativo a luz dos principios da autonomia da vontade e da liberdade de associagdo. 3. Quando o direito de
retirada ¢ exteriorizado por meio de notificagdo extrajudicial, a apuragdo de haveres tem como data-base o
recebimento do ato pela empresa. 4. O direito de recesso deve respeitar o lapso temporal minimo de 60
(sessenta) dias, conforme o teor do art. 1.029 do CC/2002.5. No caso concreto, em virtude do envio de
notificagdo realizando o direito de retirada, o termo final para a apuragdo de haveres ¢, no minimo, o sexagésimo
dia, a contar do recebimento da notificacdo extrajudicial pela sociedade. 6. A decisdo que decretar a dissolugdo
parcial da sociedade devera indicar a data de desligamento do socio e o critério de apuracdo de haveres
(Enunciado n°. 13 da I Jornada de Direito Comercial — CJF). 7. O Cddigo de Processo Civil de 2015 prevé
expressamente que, na retirada imotivada do sdcio, a data da resolucéo da sociedade € o sexagésimo dia apds o
recebimento pela sociedade da notificagdo do socio retirante (art. 605, inciso I1). 8. Recurso especial provido.
(REsp 1403947/MG, Rel. Ministro Ricardo Villas Béas Cueva, Terceira Turma, julgado em 24/04/2018, DJe
30/04/2018). (TJSP) Societario. Sociedade por quotas de responsabilidade limitada. Retirada unilateral.
Possibilidade de os socios se afastarem da sociedade de prazo indeterminado a qualquer tempo. Art. 1.029 do
CC. Dissolucéo parcial verificada, no caso, no sexagésimo dia posterior a notificacdo feita pelo réu com o
exercicio de tal opg¢do. [...]. Apelacdo dos autores desprovida e do réu provida. (TJSP; Apelacdo 0015545-
09.2011.8.26.0008; Relator (a): Fabio Tabosa; Orgdo Julgador: 22 Camara Reservada de Direito Empresarial;
Foro Regional VIII — Tatuapé — 12 Vara Civel; Data do Julgamento: 28/09/2018; Data de Registro: 28/09/2018).
Igualmente sdo os seguintes acérddos: STJ, Recurso Especial 1602240/MG, Min. Relator Marco Aurélio
Bellizze, publicado em 15.12.2016; TIMG, Agravo de instrumento 10428120026193001, Des. Relator Eduardo
Mariné da Cunha, publicado em 15.05.2013; TJSP, Apelagdo Civel n°. 0003760-08.2008.8.26.0320, Des. Rel.
Francisco Loureiro, julgado em 06.02.2014).

170 BARBI FILHO, Celso. Dissolucdo parcial de sociedades limitadas. Belo Horizonte: Mandamentos, 2004, p.
66.
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admissibilidade da dissolucédo parcial nos termos em que foi concebida pelos tribunais, isto &,
como uma alternativa atenuante dos efeitos do direito concedido ao socio por aquele antigo
diploma legal'’.

Ocorre que a dissolucéo total da sociedade ainda permanece prevista no Codigo Civil
em vigéncia, nos arts. 1.033172 e 1.03417, e, por essa razdo, no entendimento de Alfredo de
Assis Gongalves Neto, “todas as causas de dissolucdo total, que ndo envolvam normas de
ordem publica, propiciam a aplicacdo da teoria da dissolucdo parcial [...] para assegurar a
permanéncia da pessoa juridica e a continuidade da empresa”'’*. Nessa linha, afora a vontade
unanime dos sdcios, o desaparecimento da pluralidade de socios, a cessao da autorizagdo para
funcionar e a insolvéncia, podera ter cabimento a dissolucdo parcial stricto sensu com o
rompimento do vinculo somente em relagcdo a um sdcio ou a um grupo de socios.

Exemplificativamente, apresenta-se a seguinte situacdo a embasar a declaracdo de
dissolugdo parcial stricto sensu: um socio pede a dissolucdo total com base na
inexequibilidade do fim social (art. 1.034, Il, do CC/2002), mas os demais socios acreditam
que ainda podem prosseguir com o empreendimento mesmo diante de um cenério turbulento.
Assim, rompe-se 0 vinculo societario somente em relacdo ao socio que requereu a dissolugédo
total, mantendo-se as demais relacées juridicas societérias.

Nesse mesmo sentido, embora voltando-se a sociedade anénima, Carlos Klein Zanini,
ao analisar a admissibilidade da substituicdo da dissolucdo total pela dissolugdo parcial

quando suscitada a impossibilidade de a companhia preencher seu fim, afirma que:

A ampla gama de situagBes faticas subsumiveis ao conceito da impossibilidade de a
companhia preencher seu fim [...] se manifestam no contexto de um confronto entre
a minoria e a maioria aciondria. Nessas circunstancias, a saida dos socios
minoritarios pode muito bem ser em si bastante para afastar a caracterizacdo da
impossibilidade de a companhia preencher seu fim*7.

17l GONCALVES NETO, Alfredo de Assis. Direito de Empresa: comentarios aos artigos 966 a 1.195 do Codigo
Civil. 4. ed. rev. atual. e ampl. S@o Paulo: Revista dos Tribunais, 2012, p. 417.

172 Art. 1.033. Dissolve-se a sociedade quando ocorrer: | - o vencimento do prazo de duracéo, salvo se, vencido
este e sem oposicdo de socio, ndo entrar a sociedade em liquidagdo, caso em que se prorrogara por tempo
indeterminado; Il - o consenso unanime dos sdcios; Ill - a deliberacdo dos sdcios, por maioria absoluta, na
sociedade de prazo indeterminado; IV - a falta de pluralidade de s6cios, ndo reconstituida no prazo de cento e
oitenta dias; V - a extincdo, na forma da lei, de autorizacdo para funcionar. Paragrafo Unico. N&o se aplica o
disposto no inciso 1V caso o s6cio remanescente, inclusive na hip6tese de concentracdo de todas as cotas da
sociedade sob sua titularidade, requeira, no Registro Publico de Empresas Mercantis, a transformacéo do registro
da sociedade para empresario individual ou para empresa individual de responsabilidade limitada, observado, no
que couber, o disposto nos arts. 1.113 a 1.115 deste Cédigo.

173 Art. 1.034. A sociedade pode ser dissolvida judicialmente, a requerimento de qualquer dos socios, quando: I -
anulada a sua constituicdo; II - exaurido o fim social, ou verificada a sua inexequibilidade.

174 GONCALVES NETO, op. cit., p. 299.

175 ZANINI, Carlos Klein. A Dissolucéo Judicial da Sociedade An6nima. Rio de Janeiro: Forense, 2005, p. 282.
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O autor traz mais um exemplo:

Pense-se na hipotese, por exemplo, de um conflito minoria versus maioria em que 0s
minoritarios reivindiquem a dissolucdo da sociedade alegando o ndo preenchimento
de seu fim porquanto a mesma estaria sendo gerida em beneficio dos socios de
maioria e em detrimento dos minoritarios — caracterizando, p.e., uma opressdo da
minoria acionaria. In casu, a comutacdo da dissolugdo total em parcial, ao mesmo
tempo em que resolveria o problema dos sdcios de minoria (viabilizando sua retirada
da empresa), eliminaria o dissenso e, com ele, afastaria a impossibilidade de a
companhia preencher seu fim, tornando perfeitamente factivel a preservacdo da
empresat’s.

Afora o suporte doutrinario quanto a possibilidade de ainda existirem situacGes que
deem ensejo a dissolucdo parcial stricto sensu, a jurisprudéncia também tem-se posicionado
no sentido de que, diante de um pedido de dissolucédo total, existindo condi¢cfes a preservacao
das atividades empresariais, a sociedade devera ser mantida, rompendo-se o vinculo somente
em relagdo ao sdcio que pretendeu a dissolucéo total*’”. Por fim, passa-se, a seguir, a analisar
a hipotese de rompimento parcial do vinculo societdrio com base em causa descrita no

contrato social.

1.3.5 Direito contratual de retirada

Embora ndo haja expressa previsdo legal que disponha acerca da possibilidade de
retirada com base no contrato social da empresa, o art. 1.029 do CC/2002, ao dispor que
“além dos casos previstos na lei ou no contrato, qualquer socio pode retirar-se da sociedade”,
faz referéncia a permissdo de que a ruptura parcial do vinculo societario advenha de causa

estabelecida pelos sécios em particular. Igualmente, por analogia, poder-se-ia entender que 0

176 ZANINI, Carlos Klein. A Dissolucéo Judicial da Sociedade An6nima. Rio de Janeiro: Forense, 2005, p. 282.
177 Nesse sentido, exemplificativamente, julgado do TJSP: Acédo de dissolucdo total de sociedade limitada
proposta por s6cia majoritaria. Sentenca que julgou a acdo procedente. Apelacdo de ré, sécia que detém 40% das
quotas. Intencdo manifesta da recorrente em continuar as atividades da sociedade. Hipo6tese que autoriza a
dissolucdo parcial, em atendimento ao principio da preservagdo da empresa. Atos societarios que demonstram
que a ré rejeitou a dissolucdo total da sociedade e se manifestou por sua viabilidade econémica. Causas de
dissolugdo total previstas nos arts. 1.044 e 1.087 do Cddigo Civil ndo configuradas. Existéncia, ademais, de
clausula contratual que, por exigir “quorum” qualificado para a deliberagdo acerca de dissolugdo societéria,
impde para tanto o consenso das sdcias com maior participacdo no capital. Interpretagdo contratual que, “per se”,
ja é motivo suficiente para procedéncia parcial da acdo, indicando que a melhor solucdo da lide é a que
determina a dissolucdo parcial. Reforma da sentenga recorrida. Apelacdo a que se da provimento, decretada a
dissolugdo parcial, com determinacdo para que a apelante restaure a pluralidade de socios no prazo legal, nos
termos do art. 1.033, IV, do Cddigo Civil (TJSP; Apelacdo 1053213-70.2015.8.26.0100; Relator (a): Cesar
Ciampolini; Orgéo Julgador: 12 Camara Reservada de Direito Empresarial; Foro Central Civel - 42 Vara Civel,
Data do Julgamento: 12/04/2017; Data de Registro: 17/04/2017).
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art. 1.035 do mesmo diploma, ao dispor que o contrato pode conter outras situacdes que
ensejem a dissolucdo total, permitiria a previsdo pelos socios em relagdo a dissolucéo parcial.

Vale ressaltar que, embora o art. 1.035 diga respeito a previsao contratual de causa de
dissolucdo total, ha quem faca, na doutrina, leitura restritiva do referido artigo. Assim é a
visdo de Alfredo de Assis Gongalves Neto, que assevera que a interpretacdo do art. 1.035 néo
pode ser feita de modo a ampliar as hip6teses de dissolucéo total, pois isso iria no contrafluxo
da evolucdo jurisprudencial e legislativa. Para o autor, o estabelecimento de novas causas de
dissolucdo no contrato social deve ser justamente para ampliar as hipdteses de ruptura parcial
do vinculo societario'’8. Porém, ndo havendo consenso, o sécio que objetiva a dissolucéo total
da sociedade com base em previsdo contratual assim o terd de fazer pela via judicial e, em
funcdo disso, restara possivel, aos demais sécios que discordarem, pleitear a dissolucéo
parcial stricto sensu.

De todo modo, para Mauro Rodrigues Penteado, tem pleno sentido a lei permitir aos
socios elencarem eventuais causas habeis a condicionar a dissolu¢do parcial, pois, nas
sociedades limitadas, “prevalece, em primeiro lugar, para efeito do exercicio do direito de
retirada, aquilo que dispuser o contrato respectivo, pois é o principio da liberdade de contratar
que permeia toda a disciplina do Titulo 11, Livro Il, do novo Cédigo Civil, sobranceiro nas
sociedades de indole pessoal”’®. Inclusive, para Evy Marques, ha a possibilidade de se incluir
no contrato social previsdo semelhante aquela expressa no art. 1.029 do CC/2002, de modo
que a polémica quanto a sua aplicabilidade para as sociedades limitadas perde a razdo, dado
que a hipotese de retirada imotivada, bem como a respectiva forma de apuragdo dos haveres,
ficaria consagrada no pacto celebrado entre os sociose.

Em breve sintese, um contrato social que disponha especificamente e da forma mais
ampla possivel acerca das causas de ruptura parcial do vinculo societario e a posterior
apuracdo dos haveres parecem afastar ou diminuir significativamente as eventuais
controvérsias entre os sécios. Entretanto, buscando assegurar a integralidade dos direitos
patrimoniais do socio que se retira da sociedade, os tribunais brasileiros ndo tém considerado
as regras previstas no contrato social sobre apuracio de haveres. E diante desse cenario que a

presente pesquisa encontra pertinéncia, visando entender a razdo pela qual os tribunais deixam

178 GONCALVES NETO, Alfredo de Assis. Direito de Empresa: comentarios aos artigos 966 a 1.195 do Cddigo
Civil. 4. ed. rev. atual. e ampl. S8o Paulo: Revista dos Tribunais, 2012, p. 310.

179 PENTEADO, Mauro Rodrigues. Dissolugéo Parcial da Sociedade Limitada. In: Direito de Empresa no Novo
Cadigo Civil. Rio de Janeiro: Forense, 2004, p. 281.

180 MARQUES, Evy Cynthia. O direito de retirada de sdcios de sociedade simples e sociedade limitada. 2010.
Dissertagdo (Mestrado em Direito Comercial). Faculdade de Direito, Universidade de S&o Paulo, Séo Paulo,
2010. p. 116.
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de aplicar as disposi¢fes contratuais e de que forma a matéria poderia ser interpretada de
modo a preservar a autonomia privada sem contrariar o ordenamento juridico. Antes disso,
uma breve analise histérica quanto a evolucdo das regras de apuracdo dos haveres se faz

necessaria para entender como, atualmente, a matéria é regida.

1.3.6 Concluséo parcial

A clara identificacdo das hipdteses de ruptura parcial do vinculo societario na
doutrina, na jurisprudéncia ou na legislacdo ndo é tarefa facil. Ndo ha uma classificacao
padrdo em relacdo as hipdteses, tampouco um consenso quanto a situacdo a que corresponde
algumas das nomenclaturas utilizadas, a exemplo das indeterminacGes advindas com o direito
de retirada e o direito de recesso. Assim, buscou-se organizar os casos de dissolucdo parcial
lato sensu da seguinte forma:

(i) falecimento;

(i) excluséo, que pode ser de (ii.a) de pleno direito, em razéo de (1) faléncia ou (2)
liquidacdo da quota por credores, ou (ii.b) facultativa, por (1) incapacidade superveniente
(somente mediante declaracdo judicial) ou por (2) descumprimento de deveres sociais
(mediante declaracdo judicial ou extrajudicial), em razdo de ndo integralizacdo do capital
social, cometimento de falta grave ou de atos de inegavel gravidade;

(i) direito de retirada, consistente no direito de o sécio deixar a sociedade constituida
por prazo indeterminado por simples ato de liberalidade;

(iv) direito de recesso, que corresponde ao direito de o sdcio deixar a sociedade em
razdo de alguma modificacdo do contrato social com relagdo a qual ndo concorde;

(v) direito de retirada com base no contrato social, que difere do direito de retirada
legal (1.029 do CC/2002), pois a possibilidade de desligar-se da sociedade esta prevista no
contrato social,

(vi) dissolucdo parcial stricto sensu, hipotese sem previsdo legal que ainda pode
subsistir como solucéo alternativa dada pelos tribunais diante do direito de um dos sécios de
requerer a dissolucdo total e os socios remanescentes manifestarem interesse em prosseguir

com as atividades empresariais.
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1.4 EVOLUCAO HISTORICA ACERCA DA PREVISAO LEGAL DA APURACAO DE
HAVERES

1.4.1 Do Codigo Comercial de 1850 as criacOes pretorianas

Excetuando-se as situagdes em que a ruptura parcial do vinculo societario em si
mesma € o proposito central da sociedade e/ou do sécio que se desliga, apds a constatacdo de
quaisquer das causas de dissolucdo parcial, tem-se o inicio da apuracdo de haveres, a qual
consiste, no mais das vezes, no fim Gltimo do instituto, dado que o que importa ao sécio que
deixa de integrar o quadro societario € quanto receberd, ao passo que, a sociedade, importa o
quanto devera pagar. E em decorréncia desse cenério que a apuracdo de haveres carrega
consigo toda a controvérsia e litigiosidade da ruptura parcial do vinculo societario, porquanto
é nesse momento que duas vontades diametralmente opostas se chocam: o s6cio que se retira
almeja obter o maior valor possivel, enquanto 0s socios remanescentes buscam o menor
prejuizo possivel a sociedade!®?.

No entanto, em que pese a relevancia, a apuracdo de haveres, assim como o proprio
instituto da dissolucdo parcial, ndo teve a merecida atencdo do ponto de vista legislativo.
Nessa quadra, conforme j& analisado, a regulamentacdo especifica e centralizada acerca das
hipbteses de dissolucdo parcial de sociedade é algo muito recente no Direito brasileiro na
medida em que remete ao CC/2002, enquanto a acao de dissolucdo parcial e de apuracdo de
haveres de forma inédita adveio com o CPC/2015. No Cédigo Comercial de 1850, portanto,
embora timidamente fosse possivel vislumbrar os casos de morte e exclusdao como causas de
dissolucdo parcial, a matéria ndo recebia tratamento especifico, acarretando,
consequentemente, a auséncia de suporte legal quanto a forma pela qual os haveres deveriam
ser calculados no caso de liquidacéo da quota do sécio falecido ou excluido.

A Unica hipdtese de liquidacdo que era prevista pelo Codigo Comercial era a total
(arts. 344 a 353), cujo procedimento ocorria mediante a formacao de inventério patrimonial e
balanco do cabedal social, nos termos do art. 345. Muitos entendiam, a época, portanto, que,
se constatada alguma das situacdes que dessem azo a dissolucdo parcial (morte ou exclusao),
a quota do socio excluido ou falecido deveria ser liquidada como se de liquidagéo total se

tratasse.

181 STEFANO, Marcelle Silbiger de; ALMEIDA, Marcus Elidius Michelli. Questdes polémicas sobre apuracdo
de haveres na dissolucdo parcial de sociedade limitada — Analise segundo a jurimetria. Revista de Direito
Bancério e do Mercado de Capitais. v. 65/2014. pp. 333-347, jul./set., 2014.
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No entanto, ao retomar as bases do direito legislado no Brasil naquilo que remetera ao
conceito que hoje se tem a respeito da apuracdo de haveres, Hernani Estrella leciona que o
Caodigo Comercial do Brasil de 1850 se inspira no carater universalista do Direito Comercial.
Tal qualificacdo, que passou a acompanhar o Direito Comercial, surge como resposta a uma
necessidade inerente as atividades mercantis, que ndo poderiam ficar & mercé das legislacdes
de cada pais para que os negdcios se realizassem, e se concretiza a partir da supremacia dos
usos e costumes comerciais, das convencles entre as partes e das leis mercantis frente ao
Direito Civil. Assim, destaca 0 autor que o Cddigo Comercial de 1850 incorporou esse
sentido universalista, possibilitando que, nos contratos de sociedade, houvesse ampla
liberdade aos contraentes para determinar seus direitos e obrigacoes!®.

Os arts. 291 e 302 consignavam tais caracteristicas:

Art. 291 — As leis particulares do comércio, a convencéo das partes sempre que lhes
ndo for contraria, e 0s usos comerciais, regulam toda a sorte de associacdo mercantil;
ndo podendo recorrer-se ao direito civil para decisdo de qualquer divida que se
ofereca, sendo na falta de lei ou uso comercial.

Art. 302 — A escritura, ou seja publica ou particular, deve conter:

[...]

6 — Nao sendo a sociedade por tempo indeterminado, as épocas em que ha de
comegar e acabar, ¢ a forma da sua liquidacdo e partilha (artigo n°. 344).

7 — Todas as mais clausulas e condi¢gdes necessarias para se determinarem com
precisao os direitos e obrigagdes dos socios entre si, e para com terceiro.

Toda a clausula ou condigdo oculta, contraria as clausulas ou condi¢des contidas no
instrumento ostensivo do contrato, € nula.

Desses dispositivos, decorria 0 embasamento legal para que as partes contraentes
pudessem estipular livremente os direitos e obrigacdes dos sécios entre si e para com
terceiros, desde que em consonancia com 0s usoS e costumes comerciais. Por conseguinte,
surgiu a oportunidade de que as partes previssem o pagamento e calculo dos haveres de forma
diversa ao procedimento e aos critérios da liquidacdo total. Por conseguinte, relata Hernani

Estrella que:

[...] desenvolveu-se e aprimorou-se a pratica contratual, sufragada pela doutrina e
sancionada pelos tribunais, mercé da qual a convengdo predeterminadora dos
haveres de s6cio falecido ou despedido substitui as formalidades ordinérias da
avaliacdo e partilha, pelo simples balanceamento do ativo e passivo da sociedade, ou
pelo que de balanco anterior, aprovado conste ou possa apurar-se*e,

182 ESTRELLA, Hernani. Apuracéo de Haveres de sécio. 3 ed. rev. Rio de Janeiro: Forense, 2001. pp. 129-132.
183 |bidem, p. 131.
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Isso significava, entdo, que, embora ndo houvesse previsdo legal especifica a respeito
da liquidacéo da quota do socio excluido ou falecido, ndo haveria a imposicéo de aplicar-se 0s
critérios da liquidagdo total se o contrato social dispusesse de forma diversa'®. Com o
advento do Cddigo Civil de 1916, ndo houve alteracdes significativas, dado que o diploma
ndo se ateve a progredir na regulacdo da dissolucdo parcial, tampouco na apuragdo dos
haveres. O maximo que se previa a respeito da apuracdo era que, na hipétese de falecimento
de um dos socios com a continuidade da empresa, o herdeiro teria direito a partilha que
coubesse ao falecido, excluindo-se os lucros e perdas a partir da data do falecimento (art.
1.402 do CC/1916).

Retomando a forga da avenga entre 0s socios, sobreveio o Decreto n°. 3.708, de 1919,
gue, como Visto em topico precedente, previa as hipoteses de exclusdo do socio remisso e de
retirada do socio por exercicio do direito de recesso, respectivamente nos arts. 7° e 15°
Quanto a liquidagdo das quotas no caso de exclusdo, dispunha o art. 7°% que “poderdo os
outros socios tomar a si as quotas anuladas ou transferi-las a estranhos, pagando ao
proprietario primitivo as entradas por ele realizadas, deduzindo os juros da mora e mais

prestacdes estabelecidas no contrato e as despesas”. O referido artigo, portanto, embora

184 Ha, ainda, aspecto polémico que a época se fazia recorrente na doutrina e nos tribunais atinente a
aplicabilidade da previsdo contratual diversa dos critérios da liquidacdo total quando o sécio falecido deixasse
herdeiro menor de idade. Aqueles que negavam a validade das clausulas contratuais nessa circunstancia assim o
faziam sob o fundamento de que estar-se-ia infringindo normas de ordem publica destinadas a protecdo dos
incapazes e, portanto, o adequado seria proceder-se a liquidacdo total tal como disposto nos artigos do Cédigo
Comercial. Doutrina e jurisprudéncia, no entanto, contrapuseram tal entendimento dissonante concluindo que a
previsdo contratual acerca da apuracdo dos haveres do socio falecido teria plena eficdcia mesmo se o herdeiro
fosse menor de idade. Rui Barbosa sintetizou a posi¢cdo majoritaria: “A convengao social derroga a lei geral, em
tudo quanto respeitar ao interesse dos contraentes e seus sucessores. O acidente da minoridade, em que por acaso
o falecimento de um associado vier a deixar um destes, ndo pode alterar o acordo mutuamente estabelecido entre
as partes como lei comum, a elas e a seus descendentes, obrigando os socios sobreviventes a um regime diverso
do ajustado entre eles. Se o contrato social, por conseguinte, estipula que a parte dos herdeiros do sécio falecido
lhes serd4 paga em titulos representativos do seu valor, consoante o Ultimo balanco, claro que estd que o
pensamento e objeto desta cliusula consiste precisamente em substituir as formalidades ordinarias da avaliagéo e
partilha pelo simples balanceamento do ativo e passivo da sociedade. Se da observancia de semelhante pacto
resultam inconvenientes ao herdeiro menor, desta reducdo nos codmodos da heranca a ele s6 lhe cabera culpar o
ascendente que lhe deixou. Este, por si, e seus sucessores obrigou-se a esta derrogacdo das normais usuais,
mediante a reciprocidade formal de compromisso que vinculou & mesma condicdo os dois pactuantes, juntamente
com o0s que nos seus direitos e correlativos encargos lhes sucederem” (OLIVEIRA, Rui Barbosa apud
ESTRELLA, Hernani. Apuracao de Haveres de sdcio. 3 ed. rev. Rio de Janeiro: Forense, 2001, p. 132-133).

185 Art. 7° Em qualquer caso do art. 289 do Codigo Commercial poderdo os outros socios preferir a exclusio do
socio remisso. Sendo impossivel cobrar amigavelmente do socio, seus herdeiros ou successores a somma devida
pelas suas quotas ou preferindo a sua exclusdo, poderdo os outros socios tomar a si as quotas annulladas ou
transferi-las a estranhos, pagando ao proprietario primitivo as entradas por elle realizadas, deduzindo os juros da
mora e mais prestacdes estabelecidas no contracto e as despesas.

Art. 15. Assiste aos socios que divergirem da alteragdo do contrato social a faculdade de se retirarem da
sociedade, obtendo o reembolso da quantia correspondente ao seu capital, na propor¢do do ultimo balango
aprovado. Ficam, porém, obrigados as prestagdes correspondentes as quotas respectivas, na parte em que essas
prestagdes forem necessarias para pagamento das obrigagdes contraidas, até & data do registro definitivo da
modificac¢do do estatuto social.
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previsse a possibilidade de pagamento de haveres em relacdo ao percentual das quotas ja
integralizadas pelo socio remisso, ndo se detinha sobre os critérios de calculo, tampouco sobre
a forma de pagamento. Por outro lado, em se tratando do critério legal de apuracdo de haveres
na hipotese em que o socio exercesse o direito de recesso, 0 art. 15° consignava que o
reembolso da quantia correspondente ao seu capital se daria na proporg¢do do ultimo balango
aprovado, trazendo, assim, pela primeira vez, um critério legal destinando a apuracdo de
haveres na hipdtese de ruptura parcial da sociedade.

Subsequentemente, no ambito processual, entrou em vigéncia o Cédigo de Processo
Civil de 1939, que trouxe consigo as regras atinentes a acao de dissolucdo total de sociedades
nos arts. 655 a 674. Como, a época, a prépria matéria acerca da dissolucdo parcial ainda ndo
encontrara estudo, delimitacdo e entendimento especifico na doutrina e na jurisprudéncia, a
acao judicial respectiva ao instituto da dissolucdo parcial também nédo estava em condi¢des de
ser objeto de regulacdo. Mesmo a dissolugdo parcial sendo excecdo, o diploma processual
enalteceu a convencao entre as partes como base para o célculo dos haveres ao dispor, no art.
668, que a morte ou qualquer outra hipGtese de retirada de um socio que ndo causasse a
dissolucdo total poderia condicionar somente o pagamento de haveres conforme previamente
estabelecido no contrato social ou qualquer outro instrumento pactuado entre 0s sdcios.
Alternativamente, o referido dispositivo também condicionou o célculo e o pagamento dos
haveres a respeitar o quanto determinado em sentenga judicial.

A respeito, pontuava José Waldecy Lucena que a regra constante no referido
dispositivo se aplicava também a outras hipoOteses de dissolucdo parcial, afora morte e
retirada, significando, assim, que todas as causas de dissolucdo parcial positivadas até aquele
momento poderiam ser atingidas pelo disposto no art. 668 do CPC/1939'%", Entretanto, como
se pretende demonstrar, quando sob andlise a apuracdo de haveres na modalidade de
dissolucdo parcial stricto sensu, a polémica adviria em razdo da aplicabilidade do referido
diploma processual, naquilo que toca a previsdo em contrato, em relagdo a hipotese de
dissolugéo parcial que se desenvolveu anos mais tarde nos tribunais & margem de qualquer
previsdo legal. Ou seja, se o critério contratual avencado valeria para o caso em que 0 sOCio
teria direito a dissolucéo total, mas a decisédo judicial apenas determinasse a ruptura parcial do

vinculo societario.

18 Art. 668. Se a morte ou a retirada de qualquer dos sdcios ndo causar a dissolugdo da sociedade, serdo
apurados exclusivamente os seus haveres, fazendo-se o pagamento pelo modo estabelecido no contrato social, ou
pelo convencionado, ou, ainda, pelo determinado na sentenga.

187 LUCENA, José Waldecy. Das sociedades por quotas de responsabilidade limitada. Rio de Janeiro: Renovar,
1996, p. 777.
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Seguindo-se a ordem cronoldgica, é preciso destacar que a Lei de Faléncias (Decreto
n°. 7661, de 1945) também deu forga ao pacto social ao prever, no art. 48188, trés situacOes
para a liquidacdo da quota diante da faléncia de qualquer um dos socios. A primeira
corresponde a hipotese em que o contrato social prevé a forma de calculo dos haveres de
socio falido, de modo que, a massa falida do socio, integrardo os haveres que ele apresentar na
sociedade no valor apurado de acordo com o referido célculo. Na segunda, por sua vez, o
contrato social silencia quanto a forma de apuracao de haveres do sécio falecido, de modo que
os calculos devem ser definidos com base em sentenca judicial. E, por fim, a terceira remete a
situacdo em que o contrato social ou a lei determina que a faléncia de um dos socios acarreta a
dissolucdo total da sociedade, de forma que o pagamento dos haveres do socio falido somente
integrard a massa falida apds o pagamento de todo o passivo da sociedade. Nessa ultima
situacdo, portanto, € possivel vislumbrar que a Lei de Faléncias sobrepunha a avenca entre 0s
sOcios aos interesses do proprio concurso creditorio universal.

A matéria, entdo, de modo geral, até aqui, era — esparsa e timidamente — regulada pelo
Codigo Comercial de 1850, Codigo Civil de 1916, pelo Decreto n°. 3.708, pelo Codigo de
Processo Civil de 1939 e pela Lei de Faléncias de 1945. Dessas disposi¢coes, apenas o Decreto
n® 3.708 trazia consigo um critério explicito para célculo dos haveres, o Ultimo balango
aprovado. A proxima legislacdo a tratar sobre a matéria viria apenas com o CC/2002. Sendo
assim, a jurisprudéncia teve de ocupar-se dos inumeros conflitos que advinham com a ruptura
parcial do vinculo societario e ndo encontravam suporte na legislacao.

Nesse sentido, o critério legal do “altimo balango aprovado” foi alvo de grande
controvérsia na doutrina: havia quem entendesse que o “Gltimo balango aprovado” referia-se
ao balanco ordinario anualmente submetido a apreciacdo dos quotistas, enquanto outra parte
da doutrina entendia que qualquer outro balanco elaborado servia como base a apuracéo,
bastando que fosse o ultimo. No entanto, Priscila M. P. Corréa da Fonseca avalia que ambos
0s posicionamentos apresentam falhas: primeiro porque, “dependendo das vicissitudes
econdmicas, o ‘ultimo balango’ pode deixar de refletir — e geralmente ndo reflete — o real

valor do patrimonio societdrio” e segundo porque havia “a possibilidade de os socios,

18 Art. 48. Se o falido fizer parte de alguma sociedade, como sécio solidario, comanditario ou cotista, para a
massa falida entrardo somente os haveres que na sociedade ele possuir e forem apurados na forma estabelecida
no contrato. Se este nada dispuser a respeito, a apuragdo far-se-a judicialmente, salvo se, por lei ou pelo contrato,
a sociedade tiver de liquidar-se, caso em que os haveres do falido, somente apds o pagamento de todo o passivo
da sociedade, entrardo para a massa.

Paragrafo Unico. Nos casos de condominio de que participe o falido, deduzir-se-a4 do quinh&o a este pertencente o
que for devido aos outros condéminos em virtude daquele estado.
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antevendo a retirada por parte de um outro consocio, promoverem o levantamento de um
balango fraudulento, de modo a prejudicar os interesses daquele”8°,

Além disso, havia que se considerar, ainda, as situacbes em que 0 SOCiO que se
desligava nao havia aprovado o referido balango — seja qual fosse — que servia de base para a
liquidacdo de sua quota, ficando a mercé dos socios que permaneciam na sociedade e dos
efeitos da inflacdo que, ano a ano, tornavam o balango anterior um instrumento incapaz de
determinar o real valor do patriménio social. Diante desse cenario, o Supremo Tribunal
Federal, em sesséo plenaria de 13 de dezembro de 1963, aprovou a Simula 265, segundo a
qual “na apura¢do de haveres, ndo prevalece o balango ndo aprovado pelo socio falecido,
excluido ou que se retirou™*,

Em julgado que precedeu a criacdo da sumula, restou definido que (i) a clausula
contratual que determina o pagamento de haveres ao socio que se desliga da sociedade por
meio do ultimo balanco somente é aplicavel se, por ocasido da retirada, ha balanco regular
aceito por todos os sécios, de modo que qualquer deles possa fazé-lo valer contra os demais;
(i) ndo ha como impor em definitivo saldo de balango sem aprovacio de algum s6cio®L.

Em paralelo ao avanco lento por meio do qual a legislacdo se encaminhava em direcédo
a regulacdo especifica e concentrada das hipéteses de dissolugdo parcial e procedimento de
apuracdo de haveres, a jurisprudéncia e a doutrina foram desenvolvendo respostas aos
problemas que se apresentavam na vida préatica das atividades empresariais e, assim, foi criada
a dissolucdo parcial stricto sensu. Afora todas as consideracBes que circundam a prépria
criacdo do instituto, a hipétese foi — e ainda é — alvo de grande debate justamente em funcéo
da forma de apurag@o dos haveres que previu (sendo aplicada a todas as demais causas de
ruptura, como se vera quando da anélise da jurisprudéncia).

Por volta de 1960, quando a dissolucdo parcial stricto sensu deixou de ser excegao
para tornar-se regra®?, no lugar da dissolucdo total, a matéria atinente a ruptura parcial do
vinculo societario e a consequente apuracdo dos haveres era regulada com base (i) no art. 15°

do Decreto n° 3.708, que regia as sociedades de responsabilidade limitada e que, como

189 FONSECA, Priscila M. P. Corréa da. Dissolugdo Parcial, retirada e exclusdo de socio. Sdo Paulo: Atlas,
2002, p. 192.

1%0 BRASIL. Supremo Tribunal Federal. Stimula 265, Aprovada em 13 de dezembro de 1963. Disponivel em:
<http://www.stf.jus.br/portal/jurisprudencia/listarJurisprudencia.asp?s1=265.NUME.%20NAO%20S.FLSV.&ba
se=baseSumulas>. Acesso em: 3 jun. 2018.

191 BRASIL. Supremo Tribunal Federal. Recurso Extraodinario n°. 52.569/PR. Ministro Relator Victor Nunes.
Disponivel em: <http://redir.stf.jus.br/paginadorpub/paginador.jsp?docTP=AC&docID=151414>. Acesso em: 5
jun. 2018.

192 VIEIRA, Maira de Melo. Dissolucdo Parcial de Sociedade Andnima: construcéo e consolidagdo no Direito
Brasileiro. Sdo Paulo: Quartier Latin, 2014, p. 173.


http://www.stf.jus.br/portal/jurisprudencia/listarJurisprudencia.asp?s1=265.NUME.%20NAO%20S.FLSV.&base=baseSumulas
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analisado, determinava a possibilidade de ruptura parcial do vinculo societério diante do
exercicio do direito de recesso por qualquer dos socios, apurando-se 0s haveres de acordo
com o ultimo balanco aprovado; (ii) no art. 668 do CPC/1939, que, embora ndo determinasse
0 critério que deveria servir de base para o calculo dos haveres, dispunha que o modo de
pagamento nas hipdteses de morte e de direito de retirada poderia estar estabelecido no
contrato social, em qualquer outra convencédo entre 0s socios, ou poderia, ainda, ser decidido
em sentenca; e (iii) no art. 48 da Lei de Faléncias de 1945 que, embora também ndo apontasse
qual critério devesse ser empregado, remetia a convencgéo prévia entre 0s socios a disposi¢do
sobre o calculo dos haveres.

Ao analisar as possiveis fontes formais de critérios para apuracdo dos haveres na
legislacdo vigente a época (contrato, convencdo ou lei), Celso Barbi Filho reflete se tais
disposicdes — caso existentes em relacdo ao contrato social ou convencdo — poderiam ser
aplicaveis a modalidade de dissolucdo parcial stricto sensu. Primeiramente, quanto a
possibilidade de o contrato social definir os critérios de apuracdo de haveres e esses serem
aplicaveis ao socio que se desliga da sociedade mediante dissolucdo parcial stricto sensu, o
autor reflete que a existéncia desse tipo de clausula poderia, inclusive, constituir um obstaculo
ao pleito do denunciante do contrato do ponto de vista processual, dado que lhe faltaria
interesse de agir para ajuizar a acdo. No entanto, ressalvava que, para que fosse constatado o
interesse processual do sécio que pleiteia a dissolucdo parcial stricto sensu, ndo bastava a
simples alegacdo de dissenso, era preciso demonstrar que a aplicacdo da clausula poderia
causar-lhe dano consideravel. Tal exigéncia fazia-se necessaria apenas do ponto de vista
processual, uma vez que a inaplicabilidade da clausula de célculo dos haveres poderia,
inclusive, ser rejeitada quando da analise do mérito da ag&o®®®.

A segunda fonte, a época, possivel de dispor acerca dos critérios de apuracdo de
haveres era a convencao entre os sécios. Tal situacdo ocorria quando, diante da pretensdo de
saida de qualquer um dos sdcios, por qualquer uma das causas ensejadoras da ruptura parcial,
todos os membros do quadro societario se reuniam a fim de definir o procedimento, os
critérios e a forma de pagamento dos haveres, preservando a continuidade das atividades
empresariais. Quanto ao conteudo da convencédo, Celso Barbi Filho explica que o pacto tem
natureza de transacdo e poderia ocorrer tanto logo apds a manifestacdo do socio em querer
retirar-se da sociedade como no decorrer do processo judicial na forma de ajuste destinado a

terminar o litigio. A discussdo da aplicabilidade dessa fonte de previsdo sobre a apuracdo de

19 BARBI FILHO, Celso. Dissolucédo parcial de sociedades limitadas. Belo Horizonte: Mandamentos, 2004, p.
436.
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haveres a hipotese de dissolucéo parcial ndo ganha contornos polémicos justamente “porque a
liberdade das partes é ampla na convencdo para definirem os critérios de apuracdo e
pagamento dos haveres, ndo se havendo falar em prejuizo a qualquer dos envolvidos, a néo
ser em caso de nulidade da convengio”!%.

A terceira fonte a qual a legislagdo vigente a época concedia a possibilidade de
determinar a forma de apuracdo dos haveres era a sentenca. Conforme José Waldecy Lucena,
0 quanto previsto na sentenca somente seria aplicado se o contrato social fosse omisso e se as
partes ndo convencionassem a respeito!®. Todavia, Celso Barbi Filho explica que, em relacio
a dissolucdo parcial stricto sensu, a jurisprudéncia ndo entendia que a sentenga tinha tal
carater residual, como ja observado. Isto é, se 0 sOcio que entrasse em juizo pleiteando a
dissolucdo total provasse que aquela clausula do contrato ou convencdo sobre
predeterminacdo dos haveres Ihe causava prejuizo, o entendimento jurisprudencial majoritario
era o de que a apuracdo ndo ocorria com base em tais previsdes'®®. Bastaria, entdo, que o
socio detentor do direito a dissolucao total discordasse do critério contratual.

Sendo assim, mister se faz destacar o que as sentencas judiciais entendiam como
critério adequado para o célculo de apuracdo dos haveres. Como visto quando da analise da
criagdo pretoriana do instituto da dissolugcdo parcial stricto sensu, o julgamento do Recurso
Extraordinario n°. 89.464/SP, de relatoria do Ministro Cordeiro Guerra, representou
verdadeiro leading case em relacdo a forma de apuracdo de haveres para tal hipotese de
ruptura parcial do vinculo societario. Nesse caso paradigma, o socio dissidente ajuizara acéo
judicial pretendendo a dissolucdo total da sociedade com base no quanto disposto no inciso 11

do art. 336 do Codigo Comercial de 1850. O contrato social dispunha que:

[...] o s6cio que desejar retirar-se da sociedade devera dar ciéncia aos demais sécios
dessa intencdo, com a antecedéncia de 60 (sessenta) dias por instrumento escrito e
registrado em cartério. Em tal caso, os haveres, inclusive cotas de capital, ser-lhe-ao
pagos em 12 (doze) prestacGes, iguais, mensais e sucessivas sem juros'®’.

19 BARBI FILHO, Celso. Dissolucéo parcial de sociedades limitadas. Belo Horizonte: Mandamentos, 2004, p.
447. Obs.: 0 autor ndo entra no debate a respeito das situagdes em que a convencdo entre 0s socios sobre 0s
haveres seria nula.

195 LUCENA, José Waldecy. Das sociedades por quotas de responsabilidade limitada. Rio de Janeiro: Renovar,
1996, p. 785.

1% BARBI FILHO, op. cit., p. 448.

197 BRASIL. Supremo Tribunal Federal. Recurso Extraordinario n°. 89.646/SP. Ministro Relator Cordeiro
Guerra. Disponivel em: <http://www.stf.jus.br/portal/processo/verProcessoAndamento.asp?incidente=1446453>.
Acesso em: 13 jun. 2018, pp. 871-872.
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O ponto central que permeava toda a discussdo poderia ser resumido na seguinte
pergunta: “Se o artigo 336, n°®. 3 do Cddigo Comercial autoriza a dissolucdo judicial, nesse
caso, devera o sdcio dissidente sujeitar-se a simples retirada nas condigdes contratuais?”'%. O
entdo relator Ministro Cordeiro Guerra, em um primeiro momento, indeferiu em parte o
pedido do sécio dissidente, declarando a dissolucdo parcial da sociedade com a subsequente
apuracdo dos haveres nos termos do art. 15° do Decreto n°. 3.708. Divergiu o Ministro Décio

Miranda sob o seguinte fundamento:

Estou de acordo em que o acérdao fez bem em ndo atender ao pedido de dissolucédo
total, pelo interesse na conservacdo do empreendimento. Discordo apenas da deciséo
no ponto em que concedeu algo que o contraditorio ndo supunha que houvesse de
ser concedido, isto é, a dissolugdo parcial, que na forma adotada, pode ser para o
autor mais prejudicial do que a improcedéncia total do pedido. Normalmente, a
procedéncia parcial do pedido é favoravel ao autor, mas, aqui, é caso em que a
procedéncia parcial do pedido (a dissolugdo parcial) pode ser, e 0 autor sustenta que
é, pior para ele do que a improcedéncia total. Ele ndo quer apenas sair da sociedade,
deixando que toda sua prosperidade fique com os outros sdcios®.

Sustentou o Ministro Décio Miranda que o art. 15° do Decreto n°. 3.708 trazia consigo
uma faculdade, e ndo uma obrigatoriedade; isto &, o socio dissidente poderia valer-se do art.
15° para retirar-se da sociedade, mas assim ndo o fizera, requerendo a dissolugdo total.
Consequentemente, segundo a visdo do Ministro, teria, de fato, o socio dissidente direito a
dissolucdo total, mas diante da supremacia da preservacdo da empresa, € garantido ao
dissidente somente os efeitos desse direito, que, em termos praticos, corresponderia, na visao
do Ministro, a apuracdo dos haveres da forma que mais se aproxima a liquidacdo total da

sociedade. Por essa razdo, acordaram 0s ministros que

[...] h& de prevalecer a apuracdo, em toda a sua amplitude, dos haveres do socio
dissidente, com a exata verificacdo, fisica e contabil, dos bens e direitos da
sociedade, sem a restricdo do art. 15 do Decreto n° 3.708. Este somente se aplica
ao dissidente que, sem poder opor-se a alteracao do contrato social resolvida pelos
outros sécios em maioria do capital, manifeste o proposito de deixar a
sociedade?®.

1% BRASIL. Supremo Tribunal Federal. Recurso Extraordinario n°. 89.646/SP. Ministro Relator Cordeiro
Guerra. Disponivel em: <http://www.stf.jus.br/portal/processo/verProcessoAndamento.asp?incidente=1446453>.
Acesso em: 13 jun. 2018, pp. 871-872.

199 |bidem, pp. 871-872.

200 BRASIL. Supremo Tribunal Federal. Recurso Extraordinario n°. 89.644/SP. Ministro Relator Décio Miranda.
Disponivel em <http://redir.stf.jus.br/paginadorpub/paginador.jsp?docTP=AC&doclD=183178>. Acesso em: 29
mai. 2018.
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Isto é, mesmo que a Simula 265 do STF tenha limitado a regra trazida pelo art. 15° do
Decreto n°. 3.708 ao determinar que somente quando aprovado pelo sdcio dissidente o Gltimo
balanco serviria como base a apuracdo dos haveres, o inconformismo persistiu até 0 momento
em que o STF proferiu o julgamento do Recurso Extraordinario n°. 89.464/SP. Esse balanco
especifico, de “ampla verificagdo fisica e contabil dos bens e direitos da sociedade”, ficou
conhecido como balanco de determinagdo?®:.

Conforme explica Maira de Melo Vieira, essa linha de entendimento que passou a
predominar no Supremo Tribunal Federal adveio de um fator ndo considerado pelo legislador
de 1850 ou de 1919: a inflacdo. Os balangos das sociedades passaram a ndo ter
correspondéncia com o valor real do patrimonio social, mormente em se tratando de bens

imoveis, por isso a importancia do julgado para a pacificacdo da mateéria:

Deve-se reconhecer o contelido de justica presente na solu¢do dotada no RE
89.464/SP. Ao adotar a formula de dissolugdo parcial de sociedade naquele
consubstanciada, o Supremo Tribunal Federal alcangou o pleno equilibrio entre os
interesses do sdcio que, tendo direito a dissolucdo total, retira-se da sociedade e os
interesses dos sécios remanescentes, bem como da comunidade em geral, em que
seja a empresa preservada, por meio de forma de apuracdo de haveres que permite
ao socio dissidente retirar-se da sociedade, recebendo o que Ihe seria devido em caso
de dissolugdo total da sociedade, a que, de inicio, teria direito, mas, por outro lado,
garantindo a continuidade do empreendimento®?,

No mesmo sentido, posiciona-se Celso Barbi Filho:

Assim sendo, a orientacdo fixada pelo Supremo Tribunal Federal, e seguida pelos
demais Pretérios do Pais, parece-me correta, posto que ndo seria juridico dar ao
dissidente um tratamento patrimonial pior na apuracdo dos seus haveres do aquele
que obteria com a liquidacdo total. E, exatamente por isso, a despeito das
respeitaveis vozes em contrario, a jurisprudéncia consolidou o entendimento de que
a apuracdo dos haveres na dissolugdo parcial far-se-& da forma mais ampla possivel,
com verificagdo fisica e contabil de todos os valores do ativo, como se liquidagdo
total fosse haver?®,

A época, entretanto, havia vozes na doutrina que criticavam o posicionamento adotado
pelo Supremo Tribunal Federal. Waldirio Bulgarelli, a exemplo, afirmava que a decisdo era

contraditéria quanto ao proprio proposito da criacdo do instituto da dissolucdo parcial de

201 VIEIRA, Maira de Melo. Dissolucdo Parcial de Sociedade Andnima: construcdo e consolidagdo no Direito
Brasileiro. Sdo Paulo: Quartier Latin, 2014, p. 187.

202 |bidem, p. 193.

203 BARBI FILHO, Celso. Dissolucédo parcial de sociedades limitadas. Belo Horizonte: Mandamentos, 2004, p.
453.
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sociedade, dado que, a0 mesmo tempo que buscava a preservagdo da sociedade, com a
simples saida do socio, condenava a sociedade a pagamento imediato e de alta quantia,
podendo acarretar, inclusive, sua quebra a depender do montante devido?%,

Fato é que, a partir dai, o0 Supremo Tribunal Federal passou a aplicar tal entendimento
em casos posteriores, assim como os tribunais estaduais. Exemplificativamente, aponta-se o
Recurso Extraordinario n° 92.773/PR, que manteve o entendimento majoritario do Supremo
Tribunal Federal a respeito da matéria, vindo a “deferir a dissolu¢dao parcial da sociedade
limitada, apurando-se os haveres do autor, a data da liquidacdo, com plena verificacao, fisica
e contabil, dos valores do ativo, e atualizando os ditos haveres, em seu valor monetario, até a
data do pagamento”?%,

Diante desse novo entendimento quanto ao calculo de apuracdo de haveres na hipotese
de dissolucéo parcial em sentido estrito, passou-se a questionar se tal método de apuracédo de
haveres ndo poderia ser empregado as outras hipoteses de ruptura parcial. Assim, surgiram
casos, por exemplo, em que o sécio dissidente — isto €, que exercia seu direito de recesso —
passou a exigir que o calculo de seus haveres se desse do mesmo modo como se realizava na
dissolucdo parcial de criacdo pretoriana. A época de tais questionamentos, lecionava Vera
Helena de Mello Franco que o fundamento e os efeitos de ambas as hipoGteses sdo
completamente diversos, ndo havendo qualquer razdo para que se aplicasse 0 método de
apuracdo de haveres do socio que requer a dissolucdo parcial em sentido estrito ao caso em
que o socio exerce o direito de recesso’®. Sob essa perspectiva, tanto o contrato que
dispusesse sobre os critérios de apuracdo de haveres para o exercicio do direito de recesso
quanto a regra legal contida no art. 15° do Decreto n° 3.708, caso ausente disposi¢do
contratual, deveriam ser seguidos no caso de socios que discordassem de deliberacdo
assemblear. Em sintese, quanto ao exercicio do direito de recesso, 0 posicionamento de Vera

Helena de Mello Franco era o seguinte:

[...] quando da apuracéo dos haveres do socio retirante somente se leva em conta o
valor do patrimdnio liquido conforme apurado em balan¢o. N&o se cuida do seu
direito a partilha do acervo empresarial, a qual somente tem lugar quando da

204 BULGARELLLI, Waldirio. Dissolugio de sociedade limitada (Comentarios a acérddo). In: Revista de Direito
Mercantil. Sdo Paulo. n. 49, p. 88 e ss, jan./mar., 1983.

205 BRASIL. Supremo Tribunal Federal. Recurso Extraordinario n°. 92.773. Ministro Relator Cordeiro Guerra.
Disponivel em <http://redir.stf.jus.br/paginadorpub/paginador.jsp?docTP=AC&doclD=1857>. Acesso em: 3 jun.
2018.

26 MELLO FRANCO, Vera Helena de. Dissolugdo parcial e recesso nas sociedades por quotas de
responsabilidade limitada. Legitimidade e procedimento. Critério e momento de apuragdo de haveres. Revista de
Direito Mercantil. Sdo Paulo, v. 75, p. 24-25, jul./set., 1989.
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liquidacéo. Por isto o valor real dos bens que compdem o patriménio social ndo
pode ser levado em consideragdo®”.

No entanto, observa Mauro Rodrigues Penteado que o referido critério legal do art. 15°
do Decreto n°. 3.708 distanciava-se do valor efetivo e atual da participacdo societaria do socio
que se desligava da sociedade vindo a que muitos tribunais, no desenvolver da hipétese de
dissolucdo parcial stricto sensu, passassem a determinar a apuracao de haveres do socio que
exerce o direito de recesso da mesma forma que o sdcio que teria direito a dissolucéo total.
Foram varios os julgados do Supremo Tribunal Federal, inclusive, que estenderam o método
de apuracdo de haveres da dissolucdo parcial em sentido estrito ndo somente a hipétese
recesso, mas também as hipéteses de morte e exclusio?®.

Veja-se, por exemplo, a decisdo no Recurso Extraordinario n°. 104.596/PA, em que 0s
herdeiros de sdcio falecido pleitearam em juizo a dissolucdo total da sociedade com base no
inciso IV do art. 335 do Cddigo Comercial, mas o Ministro Cordeiro Guerra, aplicando o
entendimento do Recurso Extraordinadrio n° 89.464/SP, declarou a dissolucdo parcial da
sociedade, determinando que a apuracdo dos haveres do espolio fosse realizada da maneira
mais ampla possivel, “com plena verificagdo, fisica e contabil, dos valores do ativo, e
atualizados ditos haveres em seu valor monetario, até a data do pagamento”2%,

O mesmo método de apuracdo de haveres aplicou-se também a hipdteses de exclusdo
de sdcio, como se vislumbra, exemplificativamente, no Agravo de Instrumento n°. 101.952,
julgado em 05 de fevereiro de 1985, de Relatoria do Ministro Moreira Alves, ao manter a
decisdo que determinou a apuracdo dos haveres do socio excluido da maneira que mais se
aproximasse do resultado que poderia ele obter com a dissolucédo total, o que corresponde a
plena verificacdo fisica e contabil dos valores do ativo, de bens e direitos da sociedade até a
data do efetivo pagamento, mediante levantamento referente ao dia do registro da exclusdo na

Junta Comercial. Assim concluiu:

Como se V&, a decisdo recorrida ndo mandou levar em consideracdo o artigo 15 do
Decreto n°. 3.708/1919, mas que se apurassem os haveres por meio de levantamento
referente ao dia do registro da exclusdo na Junta Comercial e com correcéo

27 MELLO FRANCO, Vera Helena de. Dissolugdo parcial e recesso nas sociedades por quotas de
responsabilidade limitada. Legitimidade e procedimento. Critério e momento de apuracdo de haveres. Revista de
Direito Mercantil. Sdo Paulo, v. 75, p. 24-25, jul./set., 1989.

208 PENTEADO, Mauro Rodrigues. Dissolugéo Parcial da Sociedade Limitada. In: Direito de Empresa no Novo
Cadigo Civil. Rio de Janeiro: Forense, 2004, p. 90.

209 BRASIL. Supremo Tribunal Federal. Recurso Extraordinario n°. 104.596/PA. Ministro Relator Cordeiro
Guerra. Disponivel em <http://redir.stf.jus.br/paginadorpub/paginador.jsp?docTP=AC&docID=196616>. Acesso
em: 8 de jun. 2018.
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monetéria até o efetivo pagamento, no que esta rigorosamente conforme ao decidido
por esta Corte no RE 8964621,

Com o surgimento do Superior Tribunal de Justica, fruto da Constituicdo Federal de
1988, a matéria atinente a legislacdo federal deixou de ser analisada pelo Supremo Tribunal
Federal, mas o entendimento acerca do método de apuracdo de haveres para o caso de
dissolucdo parcial stricto sensu permaneceu inalterado, assim como a extensdo desse método
a outras hipoteses de ruptura parcial do vinculo societario. No Recurso Especial n°. 38160-

6/SP, julgado em 9 de novembro de 1993, a Terceira Turma decidiu que:

[...] na dissolugéo de sociedade de responsabilidade limitada, a apuragdo de haveres,
no caso de socio retirante ou pré-morto, ou ainda por motivo de quebra da affectio
societatis, ha de fazer-se como de dissolugdo total se tratasse, posto que, segundo a
jurisprudéncia do STJ, essa linha de entendimento tem por escopo preservar o
quantum devido ao socio retirante, que deve ser medido com justica, evitando-se, de
outro modo, o locupletamento indevido da sociedade ou socios remanescentes em
detrimento dos retirantes?!,

O que se destaca, ainda, nesse julgado é que, segundo o Superior Tribunal de Justica,
mesmo que houvesse clausula contratual que dispusesse a forma de apuragdo dos haveres para
0 caso de retirada imotivada, ela ndo seria aplicada, visto que, se alegada a quebra da affectio
societatis, a retirada é entendida como motivada. O trecho a seguir do voto do Ministro

Waldemar Zveiter assim afirma:

[...] com a perda da affectio societatis e se cuidando de retirada motivada néo
contestada, inaplicavel, a um tempo, tanto o art. 15 do Decreto n°. 3.708, de 10 de
janeiro de 1919, como a cldusula contratual 152 (décima quinta), quer por ndo se
cuidar de divergéncia sobre alteragdo do contrato social, quer por ndo se cuidar de
retirada imotivada. A par disso, como bem equacionada a questdo, uma coisa é 0
exercicio de faculdade conferida ao sécio pelo contrato para a sua saida
espontdnea em atencdo aos seus critérios pessoais de conveniéncia e
oportunidade, outra e bem diferente é o exercicio de direito embasado em fatos
reveladores da anomalia reinante e contraria aos fins para os quais 0s s6cios
antes conjugaram suas intencdes e seus esforcos (grifo nosso).

Esse periodo da jurisprudéncia, apos a derradeira consolidacdo do entendimento de

gue a sociedade poderia permanecer com saida de quaisquer dos socios, pode ser

210 BRASIL, Supremo Tribunal Federal. Agravo de Instrumento n°. 101.952/MT. Ministro Relator Moreira
Alves. Disponivel em <http://redir.stf.jus.br/paginadorpub/paginador.jsp?docTP=AC&docID=272384>. Acesso
em: 3 de jun. 2018.
211 BRASIL, Superior Tribunal De Justica. Recurso Especial n°. 38.160-6/SP, terceira turma, relator Waldemar
Zveiter, 9.11.1993.
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caracterizado como um periodo de ampliacdo do método de verificacdo fisica e contabil a
todas as hipoteses de dissolugdo parcial que ndo aquela em sentido estrito para a qual o
método fora originariamente designado. Para Maira de Melo Vieira, “a adog¢do da formula de
apuracdo de haveres peculiar a dissolucdo parcial stricto sensu a essas hipoteses mostra-se
desarrazoada a luz do fato, nesses casos, de o socio retirante, excluido, ou os herdeiros do
sdcio pré-morto ndo terem direito a dissolucdo total da sociedade”?'?,

Diante desse contexto ainda nebuloso quanto a dissolucdo parcial e seus critérios para
apuracdo dos haveres, sobreveio o Codigo Civil de 2002, que, alem de prever pela primeira
vez no ordenamento juridico brasileiro a possibilidade de ruptura parcial do vinculo societéario
de modo expresso e delimitado em artigos, trouxe consigo regras a respeito da liquidacdo da
quota do socio que se desliga. Mais recentemente, o Cdodigo de Processo Civil de 2015 trouxe
novas disposic¢Bes acerca do pagamento dos haveres referente a matéria. Os dois diplomas que

trazem as regras de apuracao de haveres em vigéncia serdo analisados a seguir.

1.4.2 As regras em vigéncia: Cadigo Civil de 2002 e Codigo de Processo Civil de 2015

Como observado anteriormente, a apuracao de haveres diz respeito ao “levantamento
do valor correspondente a participacdo societaria detida pelo socio que se afasta ou é afastado

da sociedade?*3. Conforme Hernani Estrella, é o procedimento que objetiva:

[...] operar a transmutacdo do direito patrimonial e abstrato de sécio (enquanto
jungido ao contrato), convertendo-o normalmente em prestagdo pecunidria exigivel.
E forma instrumental que da corpo e objetividade exterior & situacdo juridica
preexistente, advinda da ruptura parcial do vinculo societario, possibilitando
(conforme os seus resultados) a exigibilidade, por parte do sécio que o substitua, do
crédito apurado?'.

Em suma, afora todos os percal¢os de cunho estrutural, burocratico e, até mesmo,
afetivo que podem permear a ruptura do contrato de sociedade, ao fim e ao cabo, na maioria
das vezes, 0 que importa ao socio que deixa de integrar a sociedade (ou aos sucessores, no

caso de falecimento) e a sociedade (e sOcios remanescentes) é o quanto tera a receber e 0

212 VIEIRA, Maira de Melo. Dissolucdo Parcial de Sociedade Andnima: construcéo e consolidagdo no Direito
Brasileiro. Sdo Paulo: Quartier Latin, 2014, p. 195.

213 FONSECA, Priscila M. P. Corréa da. Dissolugdo Parcial, retirada e exclusdo de socio. Sdo Paulo: Atlas,
2002, p. 183.

214 ESTRELLA, Hernani. Apuracéo de Haveres de sécio. 3. ed. rev. Rio de Janeiro: Forense, 2001, p. 116.



82

quanto terd de pagar, respectivamente. Esse choque de interesses, indubitavelmente,
condicionou, na prética da vida empresarial, muitas situacfes litigiosas que, por sua vez,
foram levadas a apreciacdo do Poder Judiciario, dado que a legislacdo ndo acompanhou as
necessidades que se impunham.

Na ansia de tentar suprir essa lacuna legislativa, o Codigo Civil de 2002 disciplinou a
matéria no art. 1.031, in verbis:

Art. 1.031. Nos casos em que a sociedade se resolver em relacdo a um sdcio, o valor
da sua quota, considerada pelo montante efetivamente realizado, liquidar-se-4, salvo
disposicao contratual em contrario, com base na situagdo patrimonial da sociedade, a
data da resolugdo, verificada em balango especialmente levantado.

§ 12O capital social sofrera a correspondente redugdo, salvo se os demais socios
suprirem o valor da quota.

§ 2° A quota liquidada sera paga em dinheiro, no prazo de noventa dias, a partir da
liquidagdo, salvo acordo, ou estipulagdo contratual em contrario.

Conforme destacado quando da anélise da terminologia empregada, a expressao
liquidacdo da quota tem sentido amplo e corresponde a transformagdo do conjunto de direitos
do socio em relacdo a sociedade em prestacdao pecunidaria exigivel. A apuracdo de haveres, por
sua vez, restringe-se a determinacdo do quantum relativo a participacdo do sdcio que deixa a
sociedade. Nesse momento, portanto, havera a realizagdo parcial do ativo para pagamento do
passivo conforme valor fixado na apuracdo, salvo se houver dinheiro em caixa ou se 0
dinheiro correspondente a participacdo do socio for alcancado por outros meios, como
empréstimos ou aporte dos demais sécios.

O caput do art. 1.031 especifica que o valor da quota sera apurado consoante o
montante realizado, 0 que conduz ao entendimento de que, se o sécio ndo integralizou sua
parcela no capital social antes de seu desligamento, o célculo dos haveres considerara
somente o percentual ja contribuido. Essa delimitacdo reflete o principio da realidade do

capital social®*®, estabelecendo que a integralizacéo, seja em qual for o percentual, é condicéo

215 O principio da realidade do capital social diz respeito, sobretudo, ao ingresso de créditos e bens na sociedade,
visando assegurar que reflitam o valor das quotas emitidas como contraprestacdo. Em suma, refere-se a
necessidade de existir no patriménio da sociedade o dinheiro ou bens prometidos pelos sdcios quando passaram
a integrar o quadro social. Quando o sdcio deixa a sociedade, portanto, somente o quanto aportado, e ndo
somente o quanto prometido, devera ser considerado a fim de estabelecer o valor dos haveres (DOMINGUES,
Paulo de Tarso. Do Capital Social: nogdo, principio e fungfes. Coimbra: Coimbra Editora, 1998, p. 117). Nas
palavras de Lamy Filho, o principio “traduz-se nas exigéncias da lei para que haja efetiva correspondéncia entre
a cifra e o capital subscrito e o valor real das prestagdes a que se obrigaram os socios” (LAMY FILHO, Alfredo.
Capital social. Conceito. Atributos. A alteracdo introduzida pela Lei 9.457/97. O capital social no sistema
juridico americano. Revista Forense, v. 346, Rio de Janeiro, 1999, p. 5). Ao comentar especificamente a inser¢éo
do principio da realidade do capital social no art. 1.031 do CC/2002, Marcio Tadeu Guimardes Nunes afirma;
“[...] o uso da expressdo ‘capital efetivamente integralizado” como condi¢éo prévia a apuracéo de haveres quer
inaugurar um novo controle sobre a realidade das entradas dos sécios para a sociedade, afastando, assim,
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prévia a apuracdo dos haveres. Com isso, o art. 1.031 inclui o socio remisso nas hipéteses de
dissolugdo parcial tendo direito ao percentual correspondente ao quanto ja integralizado.

Aspecto importante a ser considerado em relacdo ao montante realizado mencionado
pelo dispositivo diz respeito a apuracdo dos haveres do sdcio de industria que, portanto, ndo
contribuiu para integralizagdo do capital social com recursos, mas mediante a prestagéo de
servicos. Conforme Alfredo de Assis Gongalves Neto, para esses casos, Serd necessario
verificar o que o contrato social estabelece a respeito, pois, se estiver previsto que o socio de
industria tem direito ao acervo social em determinado percentual, esse sera considerado para
fins de pagamento de sua participacdo, e ndo o montante realizado. Porém, alerta-se que, “se
nada estiver previsto no contrato social, este socio sé terd participacdo nos lucros pendentes
de distribuigdo ou reaplicados para investimentos na sociedade”?'®, de modo que €é crucial a
previsdo no contrato social para determinacdo dos haveres.

Prosseguindo-se na leitura do art. 1.031, consolida-se o entendimento de que 0s s6cios
tém autonomia na autodeterminacdo de seus direitos em relacdo a apuracdo de haveres,
podendo dispor sobre os métodos de célculo e a forma de pagamento. Dai se depreende que
somente quando o contrato social for omisso ou inexistir outro instrumento firmado pelos
sOcios que trate da apuracao de haveres, o critério legal — por mais vago que esse possa ser —,
sera aplicado. Isso porque “a disposicdo contratual e a convencéo das partes inibem o juiz de
determinar que o pagamento dos haveres se faga por outro modo”?!’. Sobre o contetido das
clausulas contratuais que se destinam a regular a apuracdo de haveres e os limites a autonomia
dos socios ao assim disporem, por se tratar do objeto central deste estudo, terdo atencdo
especifica na segunda parte do trabalho.

Por ora, merece andlise a forma pela qual ocorre a apuracéo de haveres nas hipdteses
em gue inexiste previsao ou, caso existente, seja imprecisa ou inaplicavel. Para tais situacdes,
a segunda parte do caput do art. 1.031 determina que a apuracdo dar-se-a com base na
situacdo patrimonial da sociedade, na data da ruptura do vinculo, mediante balanco
especialmente levantado. Primordialmente, a questdo que logo se coloca &, afinal, o que

significa dizer situacao patrimonial e balango especialmente levantado.

integralizagdes ficcionais, e cuja prova cabe ao sécio retirante promover sob pena de o artigo 476 do CC obstar o
inicio do proprio processo de apuragdo de haveres” (NUNES, Marcio Tadeu Guimardes. Dissolu¢do Parcial,
Exclusdo de Socio e Apuragéo de Haveres das Sociedades Limitadas: quest@es controvertidas e uma proposta de
revisdo dos institutos. Sdo Paulo: Quartier Latin do Brasil, 2010, p. 43).

218 GONCALVES NETO, Alfredo de Assis. Direito de Empresa: comentarios aos artigos 966 a 1.195 do Cddigo
Civil. 4. ed. rev. atual. e ampl. S&o Paulo: Revista dos Tribunais, 2012, p. 290.

217 LUCENA, José Waldecy. Das Sociedades Limitadas. 5 ed. Sdo Paulo: Renovar, 2003, p. 985.
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Pois bem. Ha que se destacar os méritos do diploma civilista, pois pacificou o
entendimento de que, para os casos de ruptura parcial do vinculo societario, serd necessario
apurar os haveres a partir de um balanco especifico, realizado especialmente para tal
circunstancia. Antes disso, relembra-se, o balango periddico, que a sociedade limitada deve
realizar por forca do art. 1.179%!8 do Codigo Civil, com o objetivo de retratar a situacio
patrimonial da sociedade na data de encerramento do exercicio social, era alvo de grandes
controvérsias quando se considerava como parametro para a determinacdo do valor dos
haveres.

Uma das principais criticas ao se utilizar esse modelo de balanco para se alcangar o
patriménio liquido e, assim, o quantum correspondente a participacéo societaria do sdcio era
(e ainda €) a de que, geralmente, os balancos periodicos consideram o custo de aquisi¢do — ou
valor de entrada — como critério para avaliar o ativo imobilizado sem que, a cada ano,
houvesse uma reavaliacdo a fim de alinhar-se com o preco de mercado. Frente a tais criticas, 0
STF criou a Sumula 265, consagrando o entendimento de que o Gltimo balango de exercicio
aprovado somente valeria como critério se assinado pelo sécio que deixava a sociedade.

Ainda relembrando, passou-se, entdo, a considerar viavel levantar um balanco especial
cujo propdsito ndo € apenas a corre¢do monetaria do balanco periddico?!®, mas a atualizagio
dos valores do ativo e do passivo com base nos eventos contabeis ocorridos no curso de um
exercicio social. Entretanto, o balango especial que ndo estivesse assinado pelo sdcio
igualmente foi rechacado pelos tribunais. Isso porgue a posi¢do que doutrina e jurisprudéncia
passaram a expor € a de que ndo somente importa a data em que o célculo € realizado, mas
também o modo pelo qual o calculo é elaborado — isto é, ndo bastaria uma atualizacdo do
balanco contabil anual para a data de rompimento. Assim, ao determinar que um balancgo
especialmente levantado para tal fim deve ser realizado, o Cédigo Civil em vigéncia pos fim a
discussdo sobre se 0 adequado seria a aplicacdo do ultimo balanco de exercicio ou qualquer
outro altimo balanco levantado.

Porém, os méritos parecem ter-se limitado a tal ponto. Estabelecer que o valor da
quota serd liquidado com base na situacdo patrimonial ndo traz grande auxilio. O cerne da

guestdo manteve-se sem resposta, pois ndo se especificam quais elementos do patriménio

218 Art. 1.179. O empresario e a sociedade empresaria sio obrigados a seguir um sistema de contabilidade,
mecanizado ou ndo, com base na escrituracao uniforme de seus livros, em correspondéncia com a documentagao
respectiva, e a levantar anualmente o balango patrimonial e o de resultado econémico.

219 Fabio Ulhoa Coelho ressalva que o proposito do balanco especial somente serd atingido se forem mantidos os
mesmos critérios adotados no balanco de exercicio. Isto é, se 0 balango de exercicio avalia os elementos do ativo
com base no custo de aquisicdo, o balanco especial assim também o fara (COELHO, Fabio Ulhoa. Apuracédo de
Haveres na Sociedade limitada. In: YARSHELL, Flavio Luiz; PEREIRA, Guilherme Setoguti J; GRINOVER,
Ada Pellegrini. Processo Societario. v. 2. Sdo Paulo: Quartier Latin, 2012, p. 195).
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social serdo considerados neste balango especialmente levantado, tampouco quais critérios
deverdo ser empregados para quantificd-los: “ordenar que o célculo se dé pela ‘situagdo
patrimonial’ em nada socorre, vez que essa situa¢do patrimonial pode ser calculada de
inlmeras maneiras — e levando-se em conta variados itens do patrimonio”?%,

A esse respeito, didaticamente, Fabio Ulhoa Coelho classifica o valor das quotas de
acordo com os objetivos da avaliagdo em pelo menos quatro contextos: (i) valor nominal, (ii)
valor de negociacéo, (iii) valor econémico e (iv) valor patrimonial. O valor nominal é aquele
que deriva da divisdo do capital social pelo numero de quotas. Assim, hipoteticamente, se 0
capital social for de R$ 100.000,00 e o numero de quotas 1000, o sdcio que subscrever 400
quotas devera aportar R$ 40.000,00, no valor nominal de R$100,00 cada uma. Ja o valor de
negociacdo seria aquele resultante das negociacdes de quem quer vender e de quem quer
comprar as quotas, fixado ao fim com base no acordo de vontade das partes. O valor
econdmico, por sua vez, € o valor racional que se pagaria por aquela participacdo societaria,
estimado por especialistas em avaliacdo de ativos empresariais a partir da consideracdo de
pressupostos técnicos. O valor econémico, apesar de nortear o valor de negociacdo, com este
ndo se iguala, visto que ndo pondera elementos subjetivos ou almeja algum equilibrio entre
oferta e demanda??.

Por fim e especialmente importante para o caso de apuracdo dos haveres a partir dos
critérios legais, tem-se o valor patrimonial, correspondente ao resultado da divisdo do
patrimonio liquido da sociedade pelo numero de quotas. No entanto, a depender do balan¢o
gue mensura o patriménio liquido da sociedade, o valor patrimonial subdivide-se em trés
espécies: (a) valor patrimonial contabil, derivado do balango periddico; (b) valor patrimonial
contabil em data presente, resultante do balanco especial; e (c) valor patrimonial real, baseado

no balanco de determinaco??2.

220 RIBAS, Roberta de Oliveira e Corvo. Apuragdo de Haveres. Critérios para a Sociedade Empresaria do Tipo
Limitada. Dissertacdo (Mestrado). PUCSP, Sdo Paulo, 2008, p. 94.

221 COELHO, Fabio Ulhoa. Apuracdo de Haveres na Sociedade limitada. In: YARSHELL, Flavio Luiz;
PEREIRA, Guilherme Setoguti J; GRINOVER, Ada Pellegrini. Processo Societario. v. 2. Sdo Paulo: Quartier
Latin, 2012, p. 188.

222 A titulo de esclarecimento, resumidamente, convém tecer alguns esclarecimentos quanto & nomenclatura
utilizada para definir o balanco a par do que fora exposto. Na mesma linha de Fabio Ulhda Coelho, Priscila M. P.
Corréa da Fonseca explica que ha diferencas entre balanco especial, balango contabil e balanco de determinacéo:
“O balango especial é aquele que visa a apuragdo do valor patrimonial contabil em data presente, ao contrario do
balanco periddico cujo resultado é apenas o valor patrimonial contébil. J& o balanco de determinacgéo é aquele no
gual é feita uma simulacdo da realizacdo de todos os bens do ativo e da satisfacdo do passivo social, para
mensurar quanto seria o acervo liquido da sociedade, caso ela fosse totalmente dissolvida e liquidada naquela
data” (FONSECA, Priscila M. P. Corréa da. Dissolugdo Parcial, retirada e exclusdo de socio. Sdo Paulo: Atlas,
2002, p. 185). Assim, para que ndo haja equivocos, assume-se, neste trabalho, que balango contabil/balanco
periodico/balango de exercicio/balanco ordinario é aquele obtido anualmente pelas empresas, enquanto o balango
especial/balanco contabil em data presente é uma atualizagdo daquele para a data em que ocorrida a ruptura
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Entdo, omitindo-se o contrato social a respeito, as quotas séo avaliadas a partir de seu
valor patrimonial, isto é, dividindo-se o patriménio liquido pelo numero de quotas, em
atencdo ao quanto prescrito pelo art. 1.031 do CC/2002. Todavia, como o patriménio liquido
comporta analise subjetiva, a depender dos critérios utilizados para elaboracdo do balanco, o
valor patrimonial pode variar consideravelmente — por isso a imprecisdo do critério legal.

Nesse sentido, Fabio Konder Comparato afirma que:

O balango, como de resto toda a contabilidade, ndo pode jamais ser um simples
reflexo de fatos econdmicos, porque se trata de uma interpretacdo simbdlica e,
portanto, convencional da realidade. Os fatos econdmicos ndo passam para os livros
contabeis no estado bruto, mas sdo traduzidos, simbolicamente, em conceitos e
valores; ou seja, sdo previamente estimados e valorados, segundo um critério
determinado e em fun¢do de uma finalidade especifica. A exatiddo matematica dos
balancos, que o vulgo contempla admirativamente, é mera coeréncia interna e
reciproca de lancamento em partidas dobradas, simples exatiddo formal. Mas entre a
realidade econdmica e a sua tradugdo contébil interfere, necessariamente, um juizo
de valor, uma estimativa axioldgica, cuja imprecisdo e contestabilidade jamais
poderdo ser suprimidas, porque inerentes ao proprio processo de conhecido. A
verdade contabil é, pois, simplesmente relativa?%,

Como visto, o valor patrimonial contébil (decorrente do balanco de exercicio) e o
valor patrimonial contébil em data presente (decorrente do balanco especial) foram, via de
regra, igualmente rechagados pelos tribunais. O que se verifica, entdo, é que a jurisprudéncia
nacional dominante interpreta a “situagdo patrimonial da sociedade verificada em balango
especialmente levantado”, constante no caput do art. 1.031 do Codigo Civil, como o valor do
patriménio liquido obtido a partir de um balanco — que passou a chamar de “balango de
determinagdo” —, 0 qual utiliza como critério de avaliagdo dos elementos do ativo o valor de
saida (valor de mercado), com o objetivo de simular o mesmo calculo que se empregaria no
caso de dissolucio total??.

Com tal entendimento, a tematica assumiu os mais complexos contornos. Ao afirmar
que devem ser avaliados todos os elementos do ativo como se a sociedade fosse ser dissolvida

por completo, a jurisprudéncia criou problemas infindaveis porquanto no ativo encontram-se

parcial do vinculo societério. Ja o balanco de determinacdo/balanco especialmente levantado seria uma criacdo
jurisprudencial, positivada em lei, cujo propdsito é dar cumprimento as decisdes judiciais (ou as rupturas ndo
litigiosas) quando o contrato é omisso — ou quando a jurisprudéncia deixa de aplicar as disposi¢6es contratuais.
22 COMPARATO, Fabio Konder. Ensaios e Pareceres de direito empresarial. Rio de Janeiro: Forense, 1978,
pp. 32-33.

224 Roberta de Oliveira € Corvo Ribas critica a posi¢do, visto que se olvida “por completo que a sociedade
continua a existir e operar normalmente, sendo uma pessoa de direito, com autonomia patrimonial”, a ponto de
incluirem-se elementos do ativo em sua totalidade como se fosse possivel realiza-los a época de desligamento do
socio (RIBAS, Roberta de Oliveira e Corvo. Apuragéo de Haveres. Critérios para a Sociedade Empresaria do
Tipo Limitada. Dissertacdo de Mestrado. PUCSP, S&o Paulo, 2008, p. 113).



87

bens e direitos da sociedade que podem ser de natureza material ou imaterial?®®. Ndo é sem
razdo que as controvérsias relativas a quais bens, de fato, deveriam ser considerados na
elaboracdo do balanco de determinacdo, bem como qual método deveria ser empregado para
avalia-los, passaram a tornar-se assunto recorrente nas demandas judiciais.

Exemplo tipico de objeto enfrentado ¢ a inclusdo do fundo de comércio??® no calculo
dos haveres. Segundo Rodrigo Octavio Broglia Mendes, a jurisprudéncia, majoritariamente,
afirma que o fundo de comeércio se trata dos bens intangiveis que compdem o patriménio
social, mas tem sido verificada uma osciliagdo no entendimento de modo a incluir a
perspectiva de geracdo de lucros futuros — que seria denominada aviamento pela doutrina — no
calculo dos haveres. Porém, pondera o autor que, “ao incluir o aviamento, estar-se-ia indo de

99227

uma avaliagdo patrimonial, estabelecida pela lei, para uma econdmica e, assim, “ao se

incluir o elemento de percepcdo econdmica (aviamento), estd-se transferindo ao sécio

225 Embora o objetivo ndo seja oferecer uma licdo de contabilidade, para fins de melhor compreensdo da
complexidade do tema, esclarece-se que o balanco é composto por trés elementos: o ativo, o passivo e o
patriménio liquido, sendo esse Ultimo a diferenca entre o primeiro e 0 segundo. No ativo, tem-se: (i) ativo
circulante, a exemplo de caixa, depdsitos bancérios a vista, receitas financeiras, estoques de uma maneira geral;
(ii) ativo realizavel a longo prazo, basicamente os mesmos elementos do ativo circulante, mas com vencimento a
longo prazo; e o (iii) ativo permanente, dividido em (iii.a) investimentos, como participacdo em outras
sociedades, (iii.b) imobilizado, como ferramentas da atividade, iméveis, instalagdes, veiculos, (iii.c) intangivel,
como marcas, direitos autorais, pesquisa e desenvolvimento, e (iii.b) diferido, como gastos com estudos, gastos
de implantacgdo de sistemas e métodos. No passivo, por sua vez, encontram-se: (i) passivo circulante, a exemplo
de encargos trabalhistas e sociais, financiamentos de curto prazo; (ii) passivo exigivel a longo prazo, como
impostos difereridos, provisdes fiscais, empréstimos de longo prazo, e (iii) resultado de exercicios futuros, como
desagio. Por fim, o patriménio liquido é dividido em: (i) capital social, (ii) reservas de capital, (iii) reservas de
lucro, (iv) contas de ajuste de avaliag@o patrimonial, (v) quotas/a¢des em tesouraria e (vi) prejuizos acumulaveis.
(RIBAS, Roberta de Oliveira e Corvo. Apuracao de Haveres. Critérios para a Sociedade Empresaria do Tipo
Limitada. Dissertacdo de Mestrado. PUCSP, Séo Paulo, 2008, pp. 102-103).

226 A nomenclatura utilizada traz divergéncias relevantes. Leonardo Mader Furtado, em sua dissertagdo de
mestrado, faz uma analise da jurisprudéncia patria quanto a inclusdo do fundo de comércio no calculo de
apuragdo de haveres. Segundo o autor, “a jurisprudéncia tem remunerado o sécio que se retira da sociedade por
valor superior ao valor de liquidagdo da sociedade”, determinando que o perito avalie a “mais valia” da
sociedade parcialmente dissolvida ao que tem chamado de fundo de comércio. No entanto, esclarece que,
“aparentemente, a jurisprudéncia tem buscado incluir o aviamento nos haveres, apesar de denominé-lo de fundo
de comércio na maioria das vezes” (SANTOS, Leonardo Mader Furtado dos. Apuragdo de haveres e balango de
determina¢do: uma andlise da jurisprudéncia brasileira. Dissertacdo (Mestrado). Universidade de Sao Paulo, Sao
Paulo, 2018, p. 51). O fundo de comércio, expressao advinda do Direito francés, foi positivado no CC/2002 sob
a denominacdo de “estabelecimento comercial” e diz respeito ao “complexo de bens, materiais e imateriais, que
constituem o instrumento utilizado pelo comerciante para a exploragdo de determinada atividade mercantil”
(BARRETO FILHO, Oscar. Teoria do estabelecimento comercial: fundo de comércio ou fazenda mercantil.
Editora Max Limonad: S3o Paulo, 1969, p. 75). J4 o aviamento, por sua vez, “consiste no atributo do
estabelecimento de gerar lucros, isto é, trata-se de uma qualidade associada ao futuro da vida social e a
consungdo da atividade empresarial” (TRINDADE, Marcelo Fernandez. TANNOUS, Thiago Saddi. O art. 1.031
do Coédigo Civil e a sua interpretagdo. In: YARSHELL, Flavio Luiz; PEREIRA, Guilherme Setoguti J;
GRINOVER, Ada Pellegrini. Processo Societario. v. 2. Sdo Paulo: Quartier Latin, 2012).

227 MENDES, Rodrigo Octavio Broglia. Apuragdo de Haveres na Retirada do Sécio e Fundo de Comércio
(Aviamento). In: YARSHELL, Flavio Luiz; PEREIRA, Guilherme Setoguti J; GRINOVER, Ada Pellegrini.
Processo Societario. v. 2. Sdo Paulo: Quartier Latin, 2012, p. 648.
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retirante um valor potencial que ndo esta sendo pago por terceiros”, existindo, efetivamente, a
“subtracdo maior do patrimdnio em beneficio do socio retirante”?28,

De outra banda, afirma Alfredo de Assis Gongalves Neto, em um primeiro momento,
gue muitos autores negavam a inclusdo do valor do fundo de comércio pois, se a apuracdo dos
haveres na dissolugdo parcial teria de efetivar-se da mesma forma como na dissolugéo total,
entdo, desaparecendo o fundo de comércio com a realizacdo do ativo e pagamento do passivo
(procedimento da liquidacdo total), ndo seria possivel incluir tal elemento no calculo da
dissolucdo parcial. Prossegue ressalvando que essa a orientacéo ndo prevalece, visto que “nem
sempre o fundo de comércio fica alijado da realizacio do ativo na dissolucio total”??°. E mais:
“deixar de conceder essa verba ao sdcio [...] implicaria referendar enriquecimento da
sociedade e dos sOcios remanescentes a custa do empobrecimento daquele que também
contribuiu com sua quota e participagdo para a formacao desse fundo”?*°,

Em sintese, a posi¢do de Alfredo de Assis Gongalves Neto é a de que os bens que
compdem o patrimonio da sociedade devem ser avaliados com base em seus reais valores, o
que ocorre, por exemplo, quando a sociedade é titular de imdveis, 0os quais devem ser
avaliados com base no valor de mercado, e ndo simplesmente pelo valor segundo o qual estdo
escriturados. Ainda ha que se considerar, na avaliacdo patrimonial da sociedade, os bens
incorpGreos que raramente sdo escriturados, como marca e inven¢des. Em acréscimo, aponta o
autor que os chamados passivos ocultos, raramente escriturados, também devem ser
apreciados, como é o caso dos débitos trabalhistas decorrentes de contratos em curso
enquanto ainda existente o vinculo societario ou, ainda, indenizacbes a serem pagas em
virtude de agGes judiciais em tramitagdo?!.

Enfim, um entendimento pacifico quanto a interpretacdo do art. 1.031, especialmente
quando se refere a realizacdo de balanco que averigue a situacdo patrimonial, esta longe de ser
alcancado, e ndo € o propdsito deste trabalho enfrentar o tema exaustivamente. Conguanto se
perceba que a jurisprudéncia dominante estabelece como regra para apuracdo a avaliacdo da
forma mais ampla possivel averiguando o valor patrimonial real da participacdo societaria,
ndo se pode dizer que tal conclusdo carregue consigo, de fato, conteddo habil a solucionar o

problema de célculo de apuracéo dos haveres nas mais diversas sociedades. Encontra-se, aqui,

228 MENDES, Rodrigo Octavio Broglia. Apuragio de Haveres na Retirada do Soécio e Fundo de Comércio
(Aviamento). In: YARSHELL, Flavio Luiz; PEREIRA, Guilherme Setoguti J; GRINOVER, Ada Pellegrini.
Processo Societario. v. 2. Sdo Paulo: Quartier Latin, 2012, p. 664.

229 GONCALVES NETO, Alfredo de Assis. Direito de Empresa: comentarios aos artigos 966 a 1.195 do Cddigo
Civil. 4. ed. rev. atual. e ampl. S8o Paulo: Revista dos Tribunais, 2012, p. 293.

230 |bidem, p. 293.

231 |bidem, pp. 291-292.



89

a razao pela qual os socios devem ser criteriosos na elaboracdo do contrato social naquilo que
tange as regras de apuracdo de haveres e a razdo pela qual tais regras somente devem ser
afastadas em situacdes excepcionais, conforme se buscara examinar na segunda parte deste
trabalho.

Merecem ainda breves comentarios os paragrafos 1° e 2° do referido dispositivo legal.
Conforme paragrafo 1° do art. 1.031, via de regra, ap6s a liquidacdo da quota do sécio que
deixa a sociedade, havera a reducdo do capital social no montante equivalente aquela quota.
Consequentemente, o0 somatorio das quotas dos socios remanescentes definird o capital social.
Contudo, 0s sdcios remanescentes podem optar por suprir o valor relativo a quota que era
daquele sdécio e, assim, ndo haveria reducdo do capital social. Nesse caso, o valor a ser
considerado para fins de suprir a quota ndo € o nominal, mas, sim, o valor patrimonial.
Também ndo havera reducdo do capital social se 0 socio que deixa a sociedade contribuiu
mediante servicos e, por causa disso, ndo tinha quota de capital.

Havendo reducédo do capital social, ndo estabelece o diploma civilista 0 momento em
que devera ocorrer. Alfredo de Assis Goncalves Neto entende que, sendo a ruptura do vinculo
societario extrajudicial, 0 momento de reducdo do capital social devera corresponder a data
em que o balanco especialmente levantado esteja concluido?2. Por outro lado, sendo judicial,
a reducdo dar-se-a4 quando do trénsito em julgado da sentenca que determinar o valor final a
ser pago ao sdcio que deixa a sociedade (ou interessados)?%,

Tendo-se determinado o valor relativo a quota do socio que deixa de integrar a
sociedade, o paragrafo 2° do art. 1.031 determina que a quantia sera paga em moeda, no prazo
de noventa dias, salvo estipulacdo em contrario pelas partes. Da redacdo do dispositivo,
depreende-se que a hipdtese de dacdo em pagamento em relacdo a entrega de quaisquer outros
bens que integrem o acervo da sociedade como forma de quitacdo dos haveres somente sera
cabivel mediante consenso prévio e desde que tais bens ndo sejam indispensaveis a atividade
da empresa. A regra geral do pagamento em dinheiro trazida com o paragrafo 2° também leva

a concluséo de que o sdcio que contribuiu com a integralizacdo de sua quota-parte do capital

232 Esclarece o autor, ainda, que o pagamento efetivo do valor que cabe ao sécio ndo precisa necessariamente
corresponder a0 momento em que ha a reducdo do capital social. Entdo, por exemplo, imagine-se uma ruptura
parcial do vinculo societério que tenha dado ensejo a uma acao judicial e que a demanda se prolongue no tempo:
a sociedade reduz o capital social considerando o valor nominal da quota daquele sdcio e cria um fundo reserva
no qual salvara recursos a fim de satisfazer o valor dos haveres que venha a ser apurado em definitivo. Se o
pagamento ocorrer parceladamente, conforme estipulado pelas partes — sociedade e socio —, o capital sera
reduzido somente quando da quitacdo integral do valor (GONCALVES NETO, Alfredo de Assis. Direito de
Empresa: comentarios aos artigos 966 a 1.195 do Codigo Civil. 4. ed. rev. atual. e ampl. So Paulo: Revista dos
Tribunais, 2012, pp. 294-295).

233 |bidem, p. 294.
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social com algum bem particular ndo pode, na hipotese de sobrevir alguma causa de
dissolucdo parcial, requerer que o pagamento seja feito por meio da restituicdo do referido
bem?4,

Ainda quanto a forma de pagamento, especial comentario deve ser feito em relacao a
hipotese em que a ruptura parcial ocorre em empresas holdings puras, nas quais o ativo é
constituido somente de participagbes societdrias em outras empresas. Ha dois
posicionamentos doutrinarios e jurisprudenciais conflitantes: um primeiro, que defende o
pagamento em in natura, mediante quotas ou acGes das controladas, e um segundo, que
entende que o pagamento deve ocorrer em dinheiro.

Na primeira corrente?®, estd Maira de Melo Vieira, que sustenta que, no caso de
dissolugdo parcial de holdings, “o pagamento dos haveres deve ser feito em agdes das
empresas controladas (in natura), de modo a preservar o patrimoénio da holding (que, muitas
vezes, ndo possui outros bens) e das proprias controladas”?®. Ja na segunda corrente, esta
Priscila M. P. Corréa Fonseca, para quem o pagamento dos haveres do sdcio que deixa uma
holding ndo pode ser adimplido mediante transferéncia das quotas ou acdes de outras
sociedades controladas que integrem o capital social, dado que o calculo a ser realizado diz
respeito as quotas da sociedade holding, e ndo as quotas das empresas controladas. Acrescenta
que, por certo, o célculo relativo ao valor das quotas da holding é indissocidvel da avaliagcdo
das quotas ou agOes das sociedades controladas, mas a elas ndo se restringe, devendo ser
considerado o sobrevalor relativo ao controle?®’. As decisdes jurisprudenciais mais recentes
vém posicionando-se em linha com essa segunda corrente, embora ndo haja entendimento

pacifico?®,

234 FONSECA, Priscila M. P. Corréa da. Dissolugdo Parcial, retirada e exclusdo de socio. Sdo Paulo: Atlas,
2002, p. 235.

235 Parte da jurisprudéncia também compartilha dessa primeira corrente, a exemplo: DISSOLUCAO PARCIAL
DE SOCIEDADE - HOLDING - FIM DA AFFECTIO SOCIETATIS - APURACAO DOS HAVERES -
PAGAMENTO IN NATURA - ACOES DA EMPRESA CONTROLADA - POSSIBILIDADE - PEDIDO
INICIAL PROCEDENTE - HONORARIOS - SUCUMBENCIA DA PARTE VENCIDA NA LIDE. Quando da
dissolucdo de uma sociedade, deve-se buscar a forma menos gravosa para todos os que nela permanecerao.
Especialmente quando a empresa a ser dissolvida tiver como objeto a participacdo e administracdo de outras
sociedades. Vislumbrando ser o pagamento dos haveres apurado em acdes, a forma que menos risco enseja a
continuidade da empresa controlada, e de todos que dela dependem, impde-se o seu deferimento. Havendo o
acatamento, em grau recursal, do pedido indeferido, torna-se a parte apelada sucumbente de toda a demanda, nos
termos do artigo 20, do CPC (TJMG n. 2.0000.00.393445-4/000. Des. Relator Unias Silva, julgado em
13.05.2004).

2% VIEIRA, Maira de Melo. Dissolucédo Parcial de Sociedade An6nima: construcdo e consolidagdo no Direito
Brasileiro. Sdo Paulo: Quartier Latin, 2014, p. 319.

23T FONSECA, op. cit., p. 234.

288 COMERCIAL E PROCESSUAL CIVIL. ACORDAO ESTADUAL. NULIDADE NAO CONFIGURADA.
DISSOLUCAO PARCIAL DE SOCIEDADE. HAVERES. APURACAO. PRETENSAO DE ENTREGA EM
ACOES DE OUTRA EMPRESA QUE COMPOEM O PATRIMONIO DA SOCIEDADE OBJETO DA
DISSOLUCAO. IMPOSSIBILIDADE. HIGIDEZ DO CONTRATO QUE ESTABELECE A RESTITUICAO
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Finalizando a andlise do art. 1.031 do CC/2002, quanto ao prazo, estabelece o
paragrafo 2° que o pagamento devera ser realizado em noventa dias a contar da liquidacéo,
melhor entendida aqui como da data em que determinado o quantum que cabe ao sécio que
deixa a sociedade. Isto &, o legislador ndo fixou um prazo para a fase de liquidacdo, mas tao
somente um prazo para o efetivo pagamento do montante que cabe ao sécio que deixa de
integrar o quadro social, facultando, ainda, aos socios convencionar outro prazo que melhor
Ihes convenha. Conquanto ndo haja prazo para a fase de liquidacdo, a sociedade devera
diligenciar com vistas a apurar o valor devido e 0s recursos habeis a quitagdo no menor prazo
possivel sob pena de responder por perdas e danos?3.

Afora as hipoteses em que a lei impde a ruptura do vinculo societario mediante
decisdo judicial, as controvérsias decorrentes dos critérios de apuracdo de haveres, em razdo
das lacunas na legislacdo e da propria importancia pecunidria que a matéria traz consigo,
levaram a que muitas acdes fossem ajuizadas perante o Poder Judiciario. No entanto, até o
advento do CPC/2015, a matéria era tratada pelo CPC/1939, dado que o diploma processual
civilista de 1973, por forca do art. 1.218, inciso VII, remetia a regulacdo da matéria aos arts.
655 a 674 do CPC/1939. Ocorre que o CPC/1939 ndo tratava especificamente da acdo de
dissolucdo parcial de sociedade — ou da acdo de apuragéo de haveres —, mas apenas da acdo de
dissolugdo total de sociedade. Sendo assim, de forma inédita, o CPC/2015 trouxe
regulamentacdo especifica para a acdo de dissolugdo parcial de sociedade nos arts. 599 a 609,
englobando, sob tal nomenclatura, também, a acdo de apuracdo de haveres.

Embora o objeto deste trabalho nédo seja a analise das regras processuais atinentes a

acdo de apuracdo de haveres, a atencdo as disposicdes do diploma processual em vigéncia é

EM PARCELAS. CORRECAO MONETARIA PREVISTA ESTATUTARIAMENTE. DEBITO JUDICIAL.
SUCUMBENCIA RECIPROCA. CRITERIO. MATERIA DE FATO. SUMULAS N. 5 E 7-STJ. INCIDENCIA.
CPC DE 1939, ART. 668 C/C ART. 1.218, VII, DO ATUAL CPC. EXEGESE. I. Muito embora ndo houvesse
obstéaculo a fixacdo pelo Tribunal estadual, na fase cognitiva, do indice de corre¢do monetéria a ser aplicado e
dos juros moratorios, ndo se identifica motivo a nulificacdo do acérddo a quo por omissdo, se este remete as
questdes para a liquidagdo dos haveres societarios, buscando-se agora, inclusive, evitar contramarcha processual.
Il. A apuracdo dos haveres do socio retirante deve se fazer de conformidade com o contrato social, quando
disponha a respeito, caso dos autos, inexistindo empecilho a que o pagamento se faca em parcelas mensais e
sucessivas, corrigidamente, o que minimiza os efeitos da descapitalizacdo da empresa atingida. Precedentes do
STJ. 1ll. Descabida a pretensdo ao recebimento dos haveres em a¢Bes que a empresa parcialmente dissolvida —
uma "holding" — detém em seu patriménio, porquanto o pagamento, e aqui também por forca de determinacéo do
contrato social, se faz em dinheiro, mediante a apuracdo do real valor da participagdo do socio retirante. 1V.
Havendo sucumbéncia reciproca, possivel a compensacdo igualitaria, importando o critério de distribuicdo
adotado pela instancia ordinaria em matéria de fato, obstado o seu exame pelo STJ, ao teor da Simula n. 7. V.
Incidente a corre¢do monetaria das prestacGes dos haveres, seja porque prevista contratualmente, seja por se
cuidar de débito oriundo de decisdo judicial, com a finalidade de compensar a defasagem ocorrida na expressao
econdmica da moeda nacional. VI. Recursos especiais da autora e das rés ndo conhecidos (REsp 302.366/SP,
Rel. Ministro ALDIR PASSARINHO JUNIOR, QUARTA TURMA, julgado em 05/06/2007).

239 VERCOSA, Haroldo Malheiros Duclerc. Curso de Direito Comercial. v. 2. Sdo Paulo: Malheiros, 2006, p.
347.
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essencial justamente porque, ao buscar solucionar os problemas de ordem procedimental que
permeavam o assunto, o0 CPC/2015 acabou por prever regras de direito material. Essa ressalva
é de salutar importancia quando se avalia a aplicacdo das regras sobre a acdo de dissolugéo
parcial de sociedade do CPC/2015 aos processos em curso. Isso porque, como sabido, as
regras processuais aplicam-se, desde logo, respeitando-se, evidentemente, a vedagdo a
eficacia retroativa nos termos do art. 14?%°, enquanto as regras de direito material n&o
alcancam processos pendentes. Por essa razdo, mesmo que estejam insertas no diploma
processual, as regras de direito material atinentes a apuracdo de haveres e a dissolucao parcial
ndo deverdo ser aplicadas aos processos cuja tramitacdo iniciara antes da vigéncia do novo
Codigo de Processo Civil?4,

Ao que importa a este estudo, as disposicdes do CPC/2015 tém relevancia a partir do
art. 604, e é justamente tal artigo, em conjunto ao art. 606, que reitera a autonomia dos socios

em prever no contrato social os critérios de apuracdo de haveres. Confira-se:

Art. 604. Para apuracdo dos haveres, o juiz:

I — fixara a data da resolugdo da sociedade;

II — definira o critério de apuragdo dos haveres a vista do disposto no contrato social;
e

IIT — nomeara o perito.

§ 12 O juiz determinara a sociedade ou aos sdcios que nela permanecerem que
depositem em juizo a parte incontroversa dos haveres devidos.

§ 22 O depdsito podera ser, desde logo, levantando pelo ex-sécio, pelo espolio ou
pelos sucessores.

§ 32 Se o contrato social estabelecer o pagamento dos haveres, sera observado o que
nele se dispds no depdsito judicial da parte incontroversa.

Isto €, no ordenamento juridico vigente, o direito de os sécios convencionarem acerca
dos critérios e da forma de pagamento dos haveres em caso de ruptura parcial do vinculo
societario esta fundamentado no CC/2002 e no CPC/2015 — e mais, tais diplomas
fundamentam a prevaléncia dos critérios convencionais sob os critérios legais. Novamente,
visto que, nesse ponto, concentra-se o objeto central do trabalho, a ser analisado em topico
especifico, passa-se a examinar o dispositivo processual naquilo que toca a data de resolucéo
da sociedade segundo o CPC/2015.

240 Art. 14. A norma processual ndo retroagird e serd aplicavel imediatamente aos processos em curso,
respeitados 0s atos processuais praticados e as situagdes juridicas consolidadas sob a vigéncia da norma
revogada.

241 FRANCA, Erasmo Valladdo Azevedo e Novaes; ADAMEK, Marcelo Vieira von. Da agdo de dissolugdo
parcial de sociedade: comentarios breves ao CPC/2015. Sdo Paulo: Malheiros, 2016, pp. 17-21.
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A fixacdo da data em que o vinculo societario é de fato rompido é de grande
importancia, pois constitui o marco de referéncia da perda do status socii, ou seja, é a partir de
tal data que o sujeito deixa de ser sécio para se tornar apenas credor da sociedade. Isso
significa que ¢ somente com o rompimento do vinculo que o sujeito “deixa de perceber
lucros, deixa de votar e de dever ser convocado a participar das assembleias, que passam a
fluir juros de mora sobre os haveres”?*2. Enfim, a fixacdo da data ira influir significativamente
no montante a ser pago pela sociedade. O art. 605 do CPC/2015 elenca a data da extin¢céo do

vinculo societario a depender de qual hipdtese se esta diante:

Art. 605. A data da resolucéo da sociedade seré:

I — no caso de falecimento do socio, a do 6bito;

Il — na retirada imotivada, o sexagésimo dia seguinte ao do recebimento, pela
sociedade, da notificacdo do socio retirante;

Il — no recesso, o dia do recebimento, pela sociedade, da notificacdo do sdcio
dissidente;

IV — na retirada por justa causa de sociedade por prazo determinado e na excluséo
judicial de socio, a do trénsito em julgado da decisdo que dissolver a sociedade; e

V — na exclusdo extrajudicial, a data da assembleia ou da reunido de sdcios que a
tiver deliberado.

Em relacdo a hipdtese de falecimento, a data de ruptura do vinculo societério sera a
data do 6bito. Isso significa que os herdeiros ndo adquirem o status socii exclusivamente em
razdo da abertura da sucessao. Poderdo, por certo, vir a integrar o quadro societario se assim
dispuser o contrato social ou se sobrevier acordo mituo com os demais socios. Anteriormente
a entrada em vigéncia do CPC/2015, ndo se vislumbrava grandes discussdes acerca da fixacdo
da data-base em caso de falecimento; no entanto, observa Priscila M. P. Corréa da Fonseca
que havia algumas decisdes que consideravam a data em que 0s herdeiros recusavam a
entrada na sociedade ou a data em que a sociedade negava a entrada dos herdeiros como data
a ser considerada para levantamento dos haveres®*®. O art. 605, inciso |, supera, assim,
qualquer eventual discusséo.

Quanto a hipotese em que o socio objetiva desligar-se da sociedade por vontade
prépria, o inciso Il fixa como data da ruptura o sexagésimo dia seguinte ao recebimento pela
sociedade da notificacdo do socio que se retira. Veja-se que ndo ha qualquer razdo para que se

busque o Poder Judiciario a fim de ter declarado o fim parcial do vinculo societério, visto que,

242 FRANCA, Erasmo Valladdo Azevedo e Novaes; ADAMEK, Marcelo Vieira von. Da agdo de dissolugdo
parcial de sociedade: comentarios breves ao CPC/2015. Sdo Paulo: Malheiros, 2016, pp. 61-62.

243 FONSECA, Priscila M. P. Corréa da. Dissolugdo Parcial, retirada e exclusdo de socio. Sdo Paulo: Atlas,
2002, p. 213.
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inclusive quanto a ciéncia de terceiros, pode-se dar visibilidade a alteracdo mediante
averbacdo da notificagdo na Junta Comercial. Decorrido o prazo do aviso prévio, o sécio
retirante perde a qualidade de socio e passa a ser somente credor de seus haveres. Nos casos
em que o soOcio deixa de notificar a sociedade e entra em juizo para que seja declarada a
dissolucdo parcial de sociedade — embora vigorem fortes criticas quanto ao interesse
processual em acdes apenas com tal finalidade®** —, encontram-se decisdes fixando o
sexagésimo dia seguinte a citacio da sociedade como a data de resolucio®*.

Explicam Erasmo Valladdo e Marcelo von Adamek que a regra processual, ao
destinar a notificagdo a sociedade, altera o diploma material, dado que o art. 1.029 do
CC/2002 determina que a notificagio de retirada deve ser encaminhada aos demais socios*°.
A Instru¢io Normativa n°. 38%*7 do Departamento de Registro Empresarial e Integracio —
DREI, que entrou em vigor em maio de 2017, previu expressamente que, apds decorrido o
prazo de sessenta dias da notificagdo, e tendo sido providenciado o seu arquivamento perante
a Junta Comercial competente, a sociedade devera regularizar o quadro societario na alteragao

de contrato social imediatamente subsequente. E, mais importante, esclareceu que a

notificagdo a ser enviada pelo socio retirante podera ser feita por qualquer modalidade que

24 O artigo 600, inciso 1V, dispde que a acdo pode ser proposta “pelo socio que exerceu o direito de retirada ou
recesso, se ndo tiver sido providenciada, pelos demais sécios, a alteragdo contratual consensual formalizando o
desligamento, depois de transcorridos 10 (dez) dias do exercicio do direito”. A disciplina unitaria adotada pelo
CPC/2015, ao tratar acdo de dissolucéo parcial, que objetiva apenas a declaragdo de ruptura do vinculo, e acéo de
apuracdo de haveres, cujo proposito € apenas discutir 0 montante a ser pago/recebido, causa certas
incongruéncias quando do exame da legitimidade e do interesse processual. I1sso porque o exercicio do direito de
retirada ou de recesso ndo se submete a declaracéo judicial a fim de consolidar-se a ruptura parcial do vinculo
societario. Basta que o socio notifique a sociedade extrajudicialmente e, posteriormente, haja a averbagdo em
registro competente. Por essa razdo, a legitimidade estaria adstrita ao ajuizamento da acdo de apuragdo de
haveres (FRANCA, Erasmo Valladdo Azevedo e Novaes; ADAMEK, Marcelo Vieira von. Da agdo de
dissolucéo parcial de sociedade: comentérios breves ao CPC/2015. S&o Paulo: Malheiros, 2016, p. 37).

245 Nesse sentido: Acdo de dissolugdo parcial de sociedade — Extingdo do processo sem resolucdo de mérito —
Esgotamento da via extrajudicial — N&o exigéncia de exaustdo prévia da via extrajudicial para que se possa
ingressar em juizo — Dissolucgdo parcial da sociedade que é um direito decorrente da liberdade de se associar —
Presente o interesse processual — Extin¢do afastada — Pedido julgado nesta instancia (CPC, art. 1013, § 3°, 1) —
Dissolugdo parcial de sociedade simples — Exercicio do direito de retirada — Presenca dos requisitos para a
retirada imotivada — Auséncia de notificagdo prévia que ndo impede o prosseguimento da acdo e seu julgamento
— Notificagdo suprida pela citacdo da sociedade — Considera-se a data da resolucdo da sociedade o sexagésimo
dia sequinte a citacdo da sociedade, nos termos do artigo 605, inciso Il, do Coédigo de Processo Civil — Sentenga
reformada — Recurso provido (TISP; Apelagdo 1000647-36.2017.8.26.0081; Relator (a): Mauricio Pessoa; Orgéo
Julgador: 22 Camara Reservada de Direito Empresarial; Foro de Adamantina - 3% Vara; Data do Julgamento:
21/02/2018; Data de Registro: 21/02/2018).

246 FRANCA; ADAMEK, op. cit., p. 64.

247 3.2.6.2 Retirada nos casos de prazo determinado ou indeterminado Além dos casos previstos na lei ou no
contrato, qualquer socio pode retirar-se da sociedade:

a) Se de prazo indeterminado, mediante notificagdo aos demais socios, com antecedéncia minima de 60
(sessenta) dias, a contar da notificacdo do UGltimo sécio. Nesta hipotese, observar-se-a4 o seguinte: Passado o
prazo, devera ser providenciado arquivamento da notificagdo, que podera ser por qualquer forma que ateste a
cientificacdo dos sécios; A junta anotard no prontuario a retirada do sécio; A sociedade deverd, na alteracdo
contratual seguinte, regularizar o quadro societario; e b) Se de prazo determinado, provando judicialmente justa
causa. (https://mapajuridico.files.wordpress.com/2017/03/in-drei-38-2017.pdf).
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ateste a cientificagdo e que o prazo de sessenta dias para efetivar a retirada passa a contar da
notificagdo do ultimo sécio. Nota-se, portanto, que a norma do DREI se manteve fiel a
previsdo do CC/2002 sobre o tema ao indicar que a notificagdo deve ser feita aos socios,
diferentemente do disposto no CPC/2015, que prevé que a notificacdo devera ser feita a
sociedade.

Em se tratando do exercicio do direito de recesso, a data de resolucdo serd aquela em
que a sociedade toma conhecimento da notificagdo do socio dissidente quanto ao
inconformismo da alteracdo no contrato social. H& que se considerar que o contrato social
pode dispor um prazo de aviso prévio, que devera ser cumprido pelo sécio dissidente, caso em
gue somente ap0ds o transcurso de tal prazo estard desfeito o vinculo societario. Previamente
ao advento do novo diploma processual, entendia-se que tanto a hipétese de recesso como de
retirada (talvez pela prdpria confusdo entre os termos) imporia a perda do status socii com a
ciéncia da sociedade quanto a vontade do dissidente/retirante — iSSo pois 0 recesso ou retirada
consistem em “declaracdo de vontade de natureza recepticia a qual produz efeitos tdo logo, de
seu teor, seja inteirado o destinatario”?*8, Por isso, em ambos 0s casos, bastava a ciéncia
inequivoca da sociedade para que se operassem os efeitos da ruptura parcial do vinculo
societario, visto que, a sociedade, cabe apenas uma posicdo de sujeicdo. O CPC/2015, entdo,
altera tal entendimento, impondo a concessdo de um aviso prévio para o caso de retirada
imotivada, mas afastando para o caso de exercicio do direito de recesso.

O inciso 1V, por sua vez, fixa o transito em julgado da decisédo judicial como a data de
resolucdo quando se estiver diante das hipdteses de retirada por justa causa em sociedades de
prazo determinado e de exclusdo judicial. Ressalvados os casos em que é deferida tutela
antecipada, o sujeito apenas perde a qualidade de sécio ap6s o transito em julgado da decisdo

judicial constitutivo-negativa. Isso significa que:

[...] deve ser convocado participar das assembleias, nas quais pode votar, e
participa normalmente das distribuicbes de lucros; mas, em contrapartida (e
contrariamente aquilo que certa jurisprudéncia mais recente equivocadamente vem
entendendo), é s6 com o transito em julgado que o individuo se torna credor do valor
da sua participagdo e, portanto, antes disso ndo poderia ser aquinhoado com juros
moratérios computados desde a citagdo, sobre o valor inexigivel das suas quotas ou
acBes?,

248 FONSECA, Priscila M. P. Corréa da. Dissolugdo Parcial, retirada e exclusdo de sécio. Sdo Paulo: Atlas,
2002, p. 208.

249 FRANCA, Erasmo Valladdo Azevedo e Novaes; ADAMEK, Marcelo Vieira von. Da agdo de dissolugdo
parcial de sociedade: comentarios breves ao CPC/2015. Sdo Paulo: Malheiros, 2016, p. 65.
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Por fim, o inciso V traz a situacdo em que o socio € excluido extrajudicialmente,
fixando-se a data da resolucdo como a data da assembleia em que se delibera a exclusdo. Até
0 advento do CPC/2015, havia discussao quanto a data de resolucédo: se a data da assembleia
ou se a data de arquivamento da ata na Junta Comercial. No entanto, entendem Erasmo
Valladao e Marcelo von Adamek que, como ao s6cio deve-se comunicacdo prévia quanto a
realizacdo da assembleia, nos termos do art. 1.085 do Cédigo Civil, para que possa exercer
seu direito de defesa, ndo ha razdo para postergar a data de ruptura até o arquivamento no
registro pablico competente?°.

Observam os mesmos autores, ainda, que hé causas de rompimento parcial do vinculo
societario que ndo estdo descritas no art. 605 do CPC/2015, como, por exemplo: liquidacédo da
quota por credor particular do sécio, caso em que a data de resolucdo serd a data de
liquidacdo, ou dissolucdo parcial stricto sensu, hipdtese em que a perda do status socii
ocorrera na data do transito em julgado da decisdo judicial. No entanto, a jurisprudéncia ndo
vem demonstrando unanimidade em determinar a data-base para algumas situagdes que nédo
estdo previstas no art. 605 do CPC/2015, como € o caso da declaracdo de dissolucao parcial
com fundamento na quebra da affectio societatis — por mais numerosas que sejam as criticas
da doutrina quanto a tal fundamento. Para essas circunstancias, encontram-se decisoes fixando
a data de resolucdo ora como aquela em que de fato o sdcio retirante deixou de integrar o

corpo societario®?!, ora como aquela em que ocorreu a citagio dos socios?>2,

20 FRANCA, Erasmo Valladdo Azevedo e Novaes; ADAMEK, Marcelo Vieira von. Da acéo de dissolucéo
parcial de sociedade: comentarios breves ao CPC/2015. Sao Paulo: Malheiros, 2016, p. 65.

251 Nesse sentido: ACAO DE DISSOLUCAO PARCIAL DE SOCIEDADE CUMULADA COM PEDIDO DE
APURACAO DE HAVERES. QUEBRA DA AFFECTIO SOCIETATIS. MARCO INICIAL. PERICIA
CONTABIL. DEVER DE APURAR A UNIVERSALIDADE DO PATRIMONIO DA EMPRESA. FUNDO DE
COMERCIO. OBSERVANCIA. RESPONSABILIDADE PELO PAGAMENTO DOS HAVERES.
SUCUMBENCIA. PRINCIPIO DA CAUSALIDADE. I. Na hipétese dos autos, é incontroverso o rompimento
da affectio societatis, justificando-se a dissolucdo parcial da sociedade com o afastamento do autor e a
consequente apuracdo e pagamento dos haveres. Il. De acordo com o art. 1.031, do Cddigo Civil, quando a
sociedade se resolver em relagdo a um socio, o valor da sua quota deve observar a situa¢do patrimonial da
sociedade na data da resolucdo. Assim, 0 marco inicial para a apuracdo dos haveres societarios é a data da sua
retirada de fato do corpo societario, 0 que foi observado no caso concreto, embora ndo tenha constado
expressamente na sentenca recorrida. (,,,) (TJRS. Quinta Camara Civel. Apelacdo Civel n°. 70075336883.
Relator Des. Jorge André Pereira Gailhard, julgado em 29.11.2017).

252 Nesse sentido: DISSOLUGAO PARCIAL DE SOCIEDADE. RETIRADA DE SOCIO. PROCEDENCIA DA
ACAO. APURACAO DE HAVERES A PARTIR DA CITACAO (DATA-BASE). SE TRATA
DE SOCIEDADE FORMADA EM CARATER FAMILIAR E PESSOAL, NA QUAL O INTUITO
PERSONAE PREVALECE SOBRE O INTUITO PECUNIAE, SENDO POSSIVEL A
SUA DISSOLUCAO PARCIAL E A APURACAO DE HAVERES COM BASE NO SEU BALANCO
ESPECIAL, COMO DETERMINA O ART. 1.031 DO CC E A SUMULA 265 DO STF. PRAZO DE
PAGAMENTO QUE DEVE O OBSERVAR CONTRATO SOCIAL DE FORMA PREFERENCIAL.
CORRECAO E JUROS MORATORIOS - CONFORME PRECEDENTE DESTA CAMARA, SOBRE O
VALOR INFORMADO NA PERICIA COMO DEVIDO EM SEDE DE APURACAO DE HAVERES
INCIDIRA CORRECAO MONETARIA PELO IGP-M, ACRESCIDO DE JUROS DE 1% AO MES A
CONTAR DA ENTREGA DO LAUDO. DEDUCAO DE VALORES JA RECEBIDOS PELO RETIRANTE.
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O assunto é deveras problematico e merecera atencdo aprofundada por parte da
doutrina e da jurisprudéncia. Imaginem-se situacdes em que o socio deixa de fazer parte da
rotina da sociedade por alguma animosidade com os demais socios, nao notifica sua retirada,
tarda em ajuizar a acdo de dissolucdo parcial de sociedade sob o suposto fundamento de
quebra da affectio societatis e a decisdo venha a declarar a perda do status socii somente
quando da citacdo da sociedade, culminando, assim, no direito do sécio retirante em receber
os dividendos mesmo no periodo em que em nada colaborou com o desenvolvimento da
atividade empresarial. De todo modo, feitos esses breves comentarios, o topico ndo merece
ser estendido visto que a temética ndo se insere no objeto de estudo deste trabalho.

Volta-se, entdo, aos critérios legais que, como ja salientado, apenas devem — ou, pelo
menos, deveriam — ser aplicados quando omisso o contrato social. Nesse sentido, € o
comando trazido pelo art. 606 do CPC/2015:

Art. 606. Em caso de omissdo do contrato social, o juiz definird, como critério de
apuragdo de haveres, o valor patrimonial apurado em balango de determinag@o,
tomando-se por referéncia a data da resolugdo e avaliando-se bens e direitos do
ativo, tangiveis e intangiveis, a pre¢o de saida, além do passivo também a ser
apurado de igual forma.

Paragrafo unico. Em todos os casos em que seja necessaria a realizacdo de pericia, a
nomeacgdo do perito recaird preferencialmente sobre especialista em avaliacdo de
sociedades®:.

Segundo Erasmo Valladdo e Marcelo von Adamek, o critério legal supletivo trazido
pelo artigo supra “altera substancialmente a sistematica até entdo vigente e introduz aberrante
regra dispositiva”?®*. Explicam os autores que, até o advento do novo diploma processual, a
regra contida no art. 1.031, de acordo com a qual a apuracdo teria como base a situagao
patrimonial a data da resolucdo, possibilitava que, na pratica, fossem aplicados critérios de

INCLUSAO DE VALOR SITUADO FORA DOS HAVERES A SEREM APURADOS.
DERAM PARCIAL PROVIMENTO (TJRS. Sexta Camara Civel. Apelagdo Civel n°. 70070810858. Relator
Des. Alex Gonzalez Custodio, julgado em 23.11.2017); APELACAO CIVEL. DISSOLUCAO E LIQUIDACAO
DE SOCIEDADE. ACAO DE DISSOLUCAO PARCIAL DE SOCIEDADE. RETIRADA DE SOCIO.
APURACAO DE HAVERES. DATA-BASE. INEXISTENCIA DE NOTIFICACAO EXTRAJUDICIAL.
DATA DA CITACAO. HONORARIOS ADVOCATICIOS MANTIDOS.” Apelo parcialmente provido (TJRS.
Sexta Camara Civel. Apelagdo Civel n°. 70074600578. Relatora Des. Elisa Carpim Corréa, julgado em
24.08.2017).

253 No projeto do Cddigo de Processo Civil, previa-se como perito unicamente o contador, mas foi aprovada
proposta para que a pericia ndo se restringisse a avaliagdo de um contador, mas contemplasse outros
profissionais capazes de atender as exigéncias do tema. O objeto, nas palavras do deputado autor da proposta, era
“reforgar o carater multidisciplinar que tem adquirido a pericia, que necessita cada vez mais da colaboracdo de
especialistas de diversos campos do conhecimento”. Apresentagdo da Emenda na Comissdo n°. 524/2011
PL602505, pelo Deputado Roberto Policarpo Fagundes (PT-DF) em 01.12.2011.

24 FRANCA, Erasmo Valladdo Azevedo e Novaes; ADAMEK, Marcelo Vieira von. Da agdo de dissolugdo
parcial de sociedade: comentarios breves ao CPC/2015. Sdo Paulo: Malheiros, 2016, p. 69.
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avaliacdo distintos para cada espécie de sociedade (por isso o abalroamento do Judicirio com
tantas demandas discutindo quais elementos seriam considerados no célculo de apuracéo);
mas, com a introducédo da regra dispositiva do art. 606 do CPC/2015, o critério de avaliacdo
tornou-se impositivo para toda e qualquer sociedade, a aplicar-se independentemente da

atividade empresarial empreendida:

A nova regra dispositiva introduzida no CPC/2015, diversamente, imp0e
autoritariamente um critério supletivo Unico de avaliagdo, olvidando que, a depender
da atividade desenvolvida pela sociedade, poderd o mesmo mostra-se totalmente
infiquo: uma sociedade de prestacdo de servigos intelectuais, uma siderurgica e uma
panificadora, para aqui ficar em poucos exemplos, ndo devem ser avaliadas a partir
de uma mesma férmula, ou por uma sé régua®s.

Isso porque o legislador, em relagdo ao CPC/2015, estabeleceu que o valor patrimonial
deveria tomar por base os bens tangiveis e intangiveis a serem avaliados a preco de saida.
Ocorre que, sobretudo quanto aos bens intangiveis, a avaliacdo ndo se trata de um método
unico a ser aplicado indiscriminadamente a qualquer espécie de bem intangivel passivel de
alcancar sempre o mesmo resultado. Isto ¢, a avaliagdo de uma marca, do know-how dos
funcionarios, da carteira de clientes ou da capacidade de administragdo — a exemplo de alguns
bens intangiveis — pode sofrer variagdes significativas, pois a andlise leva em conta métodos
escolhidos segundo a percepcao do perito. O resultado ¢ que podem sobrevir avaliacdes
completamente desarrazoadas, que, em esséncia, ndo refletem a participagdo societaria do
socio que deixa de integrar o quadro societario.

Segundo essa percepcdo, a evolugdo do cendrio quanto ao critério legal parece ser a
seguinte: quando a matéria era regulada exclusivamente pelo CC/2002, esse dispunha que o
calculo deveria abarcar a situagdo patrimonial da sociedade, mas, diante de tdo vago conceito,
a jurisprudéncia passou a definir que a situacao patrimonial correspondia a avaliacao de todos
os elementos do ativo, como ocorreria caso se tratasse de dissolugdo total. Isso significava que
a jurisprudéncia, via de regra, considerava a inclusao tanto de bens corpdreos como de bens
incorpéreos na apuracdo dos haveres, mas, como ndo havia prévia disposi¢do legal
exatamente em tal sentido, casos especificos eram levados a andlise jurisdicional de modo a
averiguarem-se as particularidades daquela sociedade a fim de desconsiderarem-se
determinados elementos do ativo. No entanto, com o advento do CPC/2015, o entendimento

jurisprudencial de que deve ser levantada a mais ampla e irrestrita situagdao patrimonial passou

25 FRANCA, Erasmo Valladdo Azevedo e Novaes; ADAMEK, Marcelo Vieira von. Da agdo de dissolugdo
parcial de sociedade: comentarios breves ao CPC/2015. Sdo Paulo: Malheiros, 2016, pp. 70-71.
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a estar positivado, parecendo excluir qualquer discussdo quanto ao cabimento, ou ndo, da
inclusdo de certos bens incorpdreos, por exemplo.

Leonardo Mader Furtado discorda de tal posicionamento. Em sua dissertagdo de
mestrado, o autor sustenta que tanto o art. 1.031 do CC/2002 quanto o art. 606 do CPC/2015
dizem respeito a uma avaliacdo patrimonial da sociedade, a pre¢o de mercado, e que as
expressoes balango especialmente levantado (CC/2002) e balanco de determinagdo
(CPC/2015) sdo sinonimas. Por isso, mesmo quando ainda ndo havia entrado em vigor o
CPC/2015, a situagdo patrimonial era o inico critério possivel e ndo dava margem a critérios
de avaliacao distintos, tal como o método do fluxo de caixa descontado, que configura critério
econdomico. Em suma, assevera que o critério previsto no atual diploma processual civil ndo
alterou aquele previsto no diploma civilista, de modo que a apuragdo de haveres no
ordenamento juridico nacional devera ser realizada com base na avaliagdo do patrimdnio da
sociedade, a preco de mercado (prego de saida), mediante balango de determinacgdo®>®.

E importante destacar ponto bastante polémico trazido pela nova redagdo do diploma
processual em relagdo ao art. 607, que assim determina: “a data da resolugdo e o critério de
apuracdo de haveres podem ser revistos pelo juiz, a pedido da parte, a qualquer tempo antes
do inicio da pericia”. A toda evidéncia, a regra dispositiva causa estranheza, pois parece
afrontar o principio da intangibilidade da coisa julgada. Segundo Erasmo Valladdao e Marcelo
von Adamek, o legislador possibilitou a relativizacdo da coisa julgada, dando margem a que
as partes pleiteiem arbitrariamente e de ma-fé a revisdo da data de resolugdo e dos critérios de
apuragdo com o Unico intuito de prolongar o feito e atentar contra a economia processual.

Se é certo que erros materiais referentes ao periodo de incidéncia da corregdo
monetaria e juros devem ser corrigidos antes da pericia, isso ndo significa que as matérias
decididas na sentenga poderdo ser alteradas a qualquer tempo, sobretudo quando se trata da
data da resolugdo e dos critérios, elementos centrais a fase de liquidacao. Para 0s autores, se
ndo inconstitucional, o dispositivo € pelo menos infeliz, pois “o legislador afastou tais
elementos do campo de incidéncia da eficacia preclusiva da coisa julgada material e, ao
mesmo tempo, contribuiu para a proliferagdo de incidentes processuais subsequentes a
sentenca”?®’,

A par do gquanto exposto, é preciso ressalvar que a analise do critério legal, também

quanto ao CPC/2015, ndo é estudo exaustivo e que ainda esta longe de encontrar uma posicao

2% SANTOS, Leonardo Mader Furtado dos. Apuragdo de haveres e balango de determinagéo: uma analise da
jurisprudéncia brasileira. Dissertacdo (Mestrado). Universidade de S&o Paulo, Sdo Paulo, 2018, pp. 27-30.

27 FRANCA, Erasmo Valladdo Azevedo e Novaes; ADAMEK, Marcelo Vieira von. Da agdo de dissolugdo
parcial de sociedade: comentarios breves ao CPC/2015. Sdo Paulo: Malheiros, 2016, p.75.
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dominante ou que, pelo menos, possa fornecer uma solugdo razoavel e eficiente quando se
forem considerar quais elementos contabeis deverdo integrar o calculo dos haveres e, ainda,
como eles deverdo ser avaliados. O proposito deste topico foi apenas esclarecer como vem
regulada a matéria no direito positivado vigente e como sdo alguns dos problemas enfrentados
na pratica da dissolucdo parcial de sociedade, especialmente no tocante ao célculo de
apuracéo dos haveres.

Diante desse cendrio que se pretendeu desenhar, a solucdo que logo parece ser eficaz é
a de que os sécios, maiores conhecedores de seu negdcio, disponham no contrato social como
deve ser realizada a apuracdo dos haveres e afastem, entdo, a incerteza referente a quais
elementos devem, ou ndo, ser considerados no calculo. Entretanto, mesmo quando praticada,
essa alternativa nem sempre acaba por se tornar uma solucdo propriamente, pois os tribunais
deixam de aplicar as disposi¢des contratuais. A segunda parte deste trabalho, entéo,
concentra-se especificamente nessa relacdo entre aquilo que estd no contrato social e aquilo
que é aplicado pela jurisprudéncia, objetivando identificar quais limites devem pautar a

autonomia dos socios em regular a matéria.

1.4.3 Concluséo parcial

A regulagdo atinente & apuracdo de haveres no ordenamento juridico nacional passou

pela seguinte evolucao:

(i) No Codigo Comercial de 1850, ndo havia previsao para a forma de célculo e
pagamento dos haveres, pois a prépria ruptura parcial do vinculo societario ndo era instituto
consolidado no Direito brasileiro. Caso a morte ou excluséo ensejassem apenas a dissolugéo
parcial com a continuidade da sociedade, 0s haveres deveriam ser calculados a semelhanca da
liquidacdo total. Por interpretacdo abrangente dos arts. 291 e 302, sustentava-se a

possibilidade de dispor acerca dos haveres no contrato social.

(i) No CC/1916, ndo houve regulacdo quanto & apuracdo dos haveres, existindo
apenas uma breve mencao de que, na hipdtese de dissolucédo parcial decorrente do falecimento
de um dos sdcios, o herdeiro ndo participaria nos lucros e perdas que ocorressem ap0s a data
do obito.
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(iii) O Decreto n°. 3.708/1919 trouxe, pela primeira vez, um critério legal de apuracéo
de haveres ao determinar que os haveres do sécio que exercesse o direito de recesso seriam

calculados com base no ultimo balanco aprovado.

(iv) O CPC/1939 previa que 0 pagamento dos haveres dar-se-ia com base no quanto

estabelecido no contrato social, em convencgdo ou na sentenca.

(v) No Decreto n°. 7661/1945 (Lei de Faléncias), havia a previsdo de que a apuragdo
dos haveres poderia ocorrer com base no quanto fixado em contrato e, caso nada se

dispusesse, a liquidagéo seria feita judicialmente.

(vi) Na jurisprudéncia, sobretudo apds o julgamento do Recurso Extraordinério n°.
89.464/SP, pacificou-se o entendimento segundo o qual, na hipétese de dissolucdo parcial
stricto sensu, os haveres seriam calculados a partir da “ampla verificacdo fisica e contabil dos
bens ¢ direitos da sociedade”, a semelhanca do calculo que seria feito na dissolucéo total da

sociedade.

(vii) No CC/2002, que atualmente rege a mateéria, ha previsdo, no art. 1.031, de que a
apuracao dos haveres sera realizada com base no quanto estipulado em contrato e, no siléncio
desse, sera alcancada “com base na situa¢do patrimonial da sociedade, a data da resolugéo,

verificada em balango especialmente levantado™.

(viii) No CPC/2015, também em vigéncia, consta que “na omissdo do contrato social,
0 juiz definird como critério de apuracao de haveres, o valor patrimonial apurado em balanco
de determinacdo, tomando-se por referéncia a data da resolucdo e avaliando-se bens e direitos
do ativo, tangiveis e intangiveis, a preco de saida, além do passivo também a ser apurado de

igual forma”.

2 LIMITES A APLICACAO DA CLAUSULA DE PREDETERMINACAO DO
CALCULO E DO PAGAMENTO DOS HAVERES

2.1 0 FUNDAMENTO JURIDICO-LEGAL PARA DISPOR SOBRE OS HAVERES

Muito se afirma que as regras atinentes a apuragdo de haveres podem ser definidas
pelos socios. A possibilidade de os sécios disporem sobre os assuntos que lhes tocam, no

entanto, nao é fruto do pensamento juridico patrio, ndo é novidade e tampouco se restringe a
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temética dos haveres. A convencdo entre as partes como declaracdo de vontade voltada a
determinado fim e como instrumento apto a regular a conduta futura dos socios remete aos
primordios do desenvolvimento do direito comercial e a mais basica da intuicdo dos
mercadores. Conforme leciona Hernani Estrella, foi com esse intuito que, pela via consensual,
os mercadores inseriram nos contratos de sociedade regras habeis a definir o direito dos

sécios e a elucidar davidas ulteriores.

Desde entdo, e sempre com maior frequéncia, os pactos societarios aglutinavam
clausulas, destinadas a prevenir eventuais divergéncias, quando viesse a faltar a
cordialidade entre os associados ou, quando pelo evento da morte de um deles,
divida surgisse relativamente aos respectivos herdeiros. Com essa declarada
finalidade, ndo s6 alcangavam a desejada seguranca das relagGes contratuais, como,
ainda, subtraiam-se as incertezas a que, de outra sorte, estavam expostos, em virtude
de interpretacdes divergentes dos textos romanos ou da rigidez do direito canénico.
Pela so intuicdo de tudo isso, 0s comerciantes foram progressivamente elaborando e
aperfeicoando tais avengas, as quais acabaram penetrando no direito comunal e
realengo e, pouco a pouco, aperfeicoando-o as novas exigéncias da exuberante vida
mercantil. Muitas delas, pela extensdo e natureza da matéria, deram nascenca a
figuras societarias que, ou surgiram ex-novo, ou, entdo, se reestruturavam sob a base
de esquemas ja conhecidos®®,

No ordenamento juridico nacional, em relacdo aos haveres, como visto, a livre
estipulagdo dos contraentes vem firmando-se desde o Cédigo Comercial de 1850 e, hoje, esta
positivada, sobretudo, nos arts. 1.031 do CC/2002 e 604 e 606 do CPC/2015. Talvez muitos
dos dilemas com que hoje a pratica juridica se depare poderiam ser mais facilmente resolvidos
caso 0s institutos e suas razdes de existirem fossem resgatados. Com esse proposito, busca-se,
neste topico, compreender a natureza da convencdo que trata dos haveres, a natureza dos
haveres propriamente ditos e a natureza do direito do socio sobre eles.

Hernani Estrella se debrucou sobre o assunto, retomando as categorias juridicas que
usualmente classificam o pacto celebrado entre os socios para regular a apuracdo de haveres.
Cronologicamente, destaca o autor, a primeira nocdo trazida pela doutrina equiparava a
natureza juridica da convencdo que trata dos haveres a partilha, dado que, naquele momento
do estudo juridico, reinava o entendimento de que “a sociedade gerava um estado de
comunho entre os associados, relativamente ao patrimdnio”?®°, condicionando a que todo ato
tendente a reparti-lo envolvesse divisao.

Ja a segunda noc¢do encontrada assumia que a convencao sobre os haveres era uma
espécie de promessa de cessdo ou de venda, que poderia ser unilateral, caso se deixasse para

anuéncia dos sdcios remanescentes a aquisi¢do das quotas, ou bilateral, quando a obrigacéo

28 ESTRELLA, Hernani. Apuracéo de Haveres de sécio. 3. ed. rev. Rio de Janeiro: Forense, 2001, p. 130.
29 |bidem, p. 136.
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dar-se-ia para todos os sdcios, obrigatoriamente. De qualquer forma, a promessa estaria
subordinada a uma condigdo suspensiva — morte ou afastamento do sécio — e a um termo
inicial — momento de verificacdo da morte ou afastamento, o qual é desconhecido quando da
celebracdo do contrato.

Na opinido do jurista, contudo, as comparagdes sdo equivocadas, pois “as explicagdes
ou paralelismos, tentados por meio de analogia com institui¢Ges tiradas do direito civil, s&o
algo um tanto for¢ados”?®°. Inconfunde-se com a partilha, pois ndo ha comunhio entre os
socios sobre o patrimonio societario enquanto a sociedade perdurar: “nenhum dos socios tem
senhorio sobre o patrimdnio societério, isto é, parte determinada ou mesmo ideal sobre tais
bens ou quais bens in natura, mas mero quinhdo em valor, apreciavel depois de pago o
passivo...”?%!, Inadequado também é comparar a convencgdo sobre o pagamento dos haveres
com uma promessa de venda ou de cessdo, visto que o sécio falecido ou que se afasta (seja
por qual for a razdo) nada promete vender ou ceder, 0 que Se atesta com a auséncia de
translagdo de propriedade. Na apuracdo de haveres, ndo se transfere a propriedade aos
herdeiros ou ao socio que se desliga, mas ha tdo somente o direito ao pagamento. O desacerto
na comparacdo também se observa, pois “seria estranho que o suposto comprador ou
cessionario (na hipotese, a sociedade ou os sécios sobrevivos) tivesse de entregar a terceiro
(no caso os sucessores do de cujus) aquilo que, afinal, constituiria objeto da venda ou
cessdo”??,
Porém, toda essa discussdo sobre a natureza da convencdo que trata dos haveres, em
verdade, tem nascedouro na andlise da natureza juridica da contribuicdo do sécio para a
formacdo do capital social da sociedade, pois é dai que surgird o direito aos haveres.
Compartilhando interesses comuns sobre determinada atividade, os sujeitos entendem que o
sucesso de um empreendimento sera mais facilmente alcancado se os esforcos forem
conjugados mediante a celebracdo de um contrato de sociedade, cujo propoésito final sera
auferir lucro e distribui-lo aos que dela fazem parte. Para tanto, cada sujeito contribui com
certo valor a fim de capitalizar a sociedade em troca de uma quota representativa do capital
social.

Conforme Rubens Requido, do aporte de bens dos socios na sociedade, nasce “um dos
mistérios do direito comercial”®®. A fim de identificar um conceito da natureza da

contribuicdo do socio, o autor sintetiza as correntes doutrinarias que se ocupam de tal tarefa.

260 ESTRELLA, Hernani. Apuracéo de Haveres de sécio. 3. ed. rev. Rio de Janeiro: Forense, 2001, p. 141.
261 |bidem, p. 140.

262 |bidem, pp. 140-141.

263 REQUIAO, Rubens. Curso de Direito Comercial. v. 1. 26 ed. S&o Paulo: Saraiva, 2005, p. 403.
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A primeira corrente é a que sustenta existir um condominio entre os socios e, portanto, um
direito de copropriedade sobre o patriménio social. Conforme j& analisado, a tese é
insustentavel. Consectario da evolucédo histdrica que consagrou a separacao entre a entidade e
a pessoa singular de seus soécios e a autonomia dos respectivos patrimonios, estd o
reconhecimento de que as contribuicdes que fazem os sdcios para a formacéo do fundo social
passam a pertencer a sociedade, e ndo mais a cada um dos contribuintes individualmente. Isso
significa que os bens transmitidos a sociedade passam a ser propriedade dessa, mas “a parte
desse sécio se mobiliza, convertida que fica num mero quinhdo em valor e jamais numa
quota-parte de propriedade indivisa?%4,

Exatamente dai sobrevém a diferenca fundamental entre a posi¢cdo de um socio e a
posicdo de um condémino. O sécio ndo pode, enquanto subsistir a sociedade, pretender para si
parte determinada do fundo social, justamente porque a indivisibilidade do acervo social é
essencial a sobrevivéncia da sociedade para continuar exercendo suas atividades. Ja o
conddmino, em regra, pode pedir a separagdo de sua parte, bem como exercer livremente 0s
direitos advindos do dominio que sejam compativeis com o estado de indivisdo. Em relacao
aos frutos, enquanto na sociedade a propriedade das coisas cabe a pessoa juridica e, somente
por meio dela, passarad, em um segundo momento, aos sécios, no condominio, os frutos
transmitem-se ipso iure aos conddminos2®°.

A segunda corrente apontada por Rubens Requido é a que sustenta que 0s socios tém
direito de propriedade sobre o patriménio social, mas que tal direito permanece suspenso
enguanto existir a sociedade. lgualmente descabida € essa segunda corrente, visto que aderir a
esse entendimento equivaleria a afirmar a coexisténcia de dois proprietarios sobre a totalidade
de um mesmo bem: “um em atividade e outro em estado letargico”?.

Por fim, h4, ainda, uma terceira corrente, que define esse direito dos sdcios como um
direito sui generis sem qualquer relacdo com as categorias patrimoniais usualmente elencadas.
No entanto, ndo é porque essa corrente foge as categorias tradicionais que traz uma tese
propriamente, dado que a negacdo das demais correntes ndo vem acompanhada de uma
definicdo propria.

A concepcao que, na visdo do autor, parece ser a mais adequada é aquela sustentada
por José Xavier Carvalho de Mendonca e que defende que ha dois direitos decorrentes da
contribuicdo do sécio para a formacdo do capital social: um patrimonial e outro pessoal. O

264 ESTRELLA, Hernani. Apuracéo de Haveres de sécio. 3. ed. rev. Rio de Janeiro: Forense, 2001, pp. 109-110.
2% Ibidem, pp. 111-113.
266 REQUIAOQ, Rubens. Curso de Direito Comercial. v. 1. 26 ed. Sdo Paulo: Saraiva, 2005, p. 404.
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direito pessoal consiste na possibilidade de participar da administracdo da sociedade e de
fiscalizar a gestdo. Trata-se de um direito inerente & contribuicao, pois a fiscalizagdo, “ainda
que ndo conste expressamente do contrato, cabe a todos os sécios qualquer gue seja a quota de
capital comprometida na sociedade ou qualquer que seja o trabalho ou servico prestado™?®’. Ja
o direito patrimonial corresponde a um direito de crédito que se estende ao direito de perceber
parte dos lucros enquanto subsistir a sociedade e de participar da divisdo da massa residual
quando a sociedade for dissolvida®®. E esse aspecto patrimonial que merece atencdo para o
estudo em tela na medida em que aqui também reside o direito de o sdcio ter apurado o valor
de suas quotas na hipdtese de se afastar da sociedade mediante dissolucdo parcial do vinculo
societario.

No mesmo sentido, Alfredo de Assis Gongalves Neto afirma que a quota

[...] tem natureza de um bem incorpéreo que enfeixa direitos pessoais e
patrimoniais: os direitos pessoais sdo os de deliberar, de fiscalizar a sociedade, de
votar e ser votado, de retirar-se da sociedade e de, eventualmente, geri-la; os direitos
patrimoniais sdo o de receber dividendos, quando determinados em balancos e
deliberada sua distribuico, e o de participar do acervo social em caso de dissolucéo
da sociedade ou de apuracéo de haveres em decorréncia de falecimento, de exclusdo
ou do exercicio do direito de retirada®®®.

Sob essa perspectiva, portanto, 0s haveres tém natureza de crédito e o s6cio que se
afasta da sociedade tem um direito de crédito para com a sociedade. Ou, melhor dizendo, tem

um “direito potencial de crédito”?’°, visto que é o resultado da apuracdo que demonstrara a

%7 MENDONCA, José Xavier Carvalho de. Tratado de Direito Comercial Brasileiro. v. 11. Campinas:
Bookseller, 2001, p. 85.

268 |bidem, pp. 83-85.

29 GONGALVES NETO, Alfredo de Assis. LicGes de direito societario. 2. ed. v.1. Sdo Paulo: Juarez de
Oliveira, 2004, p. 209.

210 Por se tratar de um direito potencial de crédito, Roberta de Oliveira e Corvo Ribas, em sua dissertagdo de
mestrado, critica o entendimento jurisprudencial de que, na auséncia de convengao entre os sdcios ou na hipotese
de que essa seja afastada, a interpretagdo do critério legal deva ser no sentido de que a apuragdo se realize
mediante 0 método da “dissolucdo total simulada”. Para a autora, o sdcio que deixa a sociedade ndo passa a ter
um direito que nunca teve: o de ser coproprietario dos bens da sociedade. A sociedade continua sendo a Unica
proprietaria dos bens que compdem o ativo, justamente, pois tais bens tém fun¢do instrumental e, inclusive,
muitos deles sequer fazem sentido fora da sociedade. J& o sécio continua tendo 0 mesmo direito de expectar
lucros e eventual saldo apds a liquidacdo, sendo somente nesse Gltimo caso, e ainda condicionado ao fato de que
exista realmente saldo a partilhar, que surgird a possibilidade de os sécios se tornarem coproprietarios dos bens.
Em sintese, na dissolucdo parcial, considerando-se o conceito de personalidade da pessoa juridica e a natureza da
contribuicdo para formagdo do capital social, os bens do ativo ndo passam a ser do sécio somente porque ele
deixa de integrar a sociedade. A critica, portanto, estd no fato de que o direito do s6cio que se afasta da
sociedade quando essa ainda esta em atividade ndo é o mesmo direito do sécio que acompanha a sociedade até a
dissolugéo total. Por isso, “considerar que, ao se configurar a dissolugdo parcial, seja realizada fictamente uma
liquidacdo, como se dissolucéo total fosse, avaliando os ativos a valor de mercado como se fossem ser alienados
para pagar passivo e partilhar o saldo, é desrespeitar a evolugao legislativa que, expressamente, reconheceu a
dissolugdo parcial como instituto proprio do Direito, ndo mais o categorizando como sub-espécie de dissolucao
total” (RIBAS, Roberta de Oliveira e Corvo. Apuracdo de Haveres. Critérios para a Sociedade Empreséria do
Tipo Limitada. Dissertacdo (Mestrado). PUCSP, S&o Paulo, 2008, pp. 137-138).
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existéncia, ou ndo, de quantia a ser destinada ao sécio. Ou seja, € um direito condicionado,

conforme explica José Xavier Carvalho de Mendonca:

Este direito de crédito é, como se vé, condicionado, podendo ser exercido somente
sobre os lucros liquidos, partilhaveis conforme os termos do contrato social, e sobre
o ativo liquido, a dizer, sobre o saldo verificado depois da liquidacdo. Os sécios, sob
qualquer pretexto, ndo concorrem com os credores da sociedade, tém um direito de
crédito subordinado inteiramente a liquidacdo social, de modo que este podera ser
igual a zero ou ainda descer abaixo de zero, tornando-se quantidade negativa,
passivo. No caso de faléncia da sociedade, este direito dos sécios, aparece somente
quando, pagos os credores, é apurado o saldo. Por isso, entre os credores da faléncia
néo figura o sécio por esse direito.?”

Decorrente desse direito potencial, de outra banda, no momento em que ocorre a
dissolucdo parcial da sociedade, por qualquer que seja a causa, nasce para a sociedade uma
obrigacdo autdbnoma decomposta em uma obrigacdo de fazer, correspondente ao dever de
determinar o exato montante dos haveres, e em uma obrigacdo de pagar, equivalente ao
pagamento, cuja exigibilidade se subordina a constatagio de crédito a favor do ex-socio?’?. Na
jurisprudéncia, compartilha-se do mesmo entendimento: “a dissolugdo parcial, com apuragao
de haveres, tende a definicdo da circunstancia da retirada de um so6cio, mas, afinal, a
constituicio de um crédito em seu favor, note-se, exigivel da sociedade”?’®. Por essa razio,
apos a dissolucdo parcial da sociedade, tem lugar a apuracdo de haveres, cujo propdésito

ultimo é dar quitacdo ao valor que toca ao sécio que se afasta se assim for averiguado:

A este escopo tende, precisamente, a apuracdo de haveres que vem a ser, nesse
momento, uma exigéncia ldgica. Em virtude da contribui¢do de todos os sdcios
fundir-se no patrimdnio societario, neste se mobilizaram, perdendo individualidade,
até mesmo as coisas porventura heterogéneas. Reduzidas, assim, a mera expressao
de valor pecuniério, cada um dos s6cios passou a ter, unicamente, um quinhdo em
valor, proporcional & sua contribuicdo, em ndo sendo, é 6bvio um sécio mero
prestador de trabalho (Cod. Com., art. 317). Para determinar, portanto, qual seja este
quinhdo, é que se instaura 0 processo de apuracdo de haveres, cujo objeto ndo se
limita, porém, aquela contribuicdo, constituinte do capital social nominal?’.

Tendo-se aderido a corrente que afirma que da contribuicdo do sécio a formacao do
capital social surge um direito patrimonial e que os haveres tém natureza de crédito, a

conclusdo se encaminha para a possibilidade de os socios disporem acerca das regras de

apuracdo de haveres ndo somente pois assim resta positivado pelo CC/2002 e pelo CPC/2015,

271 MENDONCA, José Xavier Carvalho de. Tratado de Direito Comercial Brasileiro. v. 11. Campinas:
Bookseller, 2001, p. 84.

272 ESTRELLA, Hernani. Apuracéo de Haveres de sécio. 3. ed. rev. Rio de Janeiro: Forense, 2001, p. 126.

213 TJSP. Primeira Camara de Direito Privado. Apelagdo Civel n°. 9130401-03.2001.8.26.0000. Relator Des.
Claudio Godoy, julgado em 01.02.2011

24 ESTRELLA, op. cit., p. 180.
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mas também porque a natureza do objeto de negociacdo assim permite. E essa possibilidade
de os socios convencionarem se fundamenta, em esséncia, na classificacdo dos direitos
patrimoniais como direitos disponiveis.

Em recente Recurso Especial (n°. 1.727.979)?", a discussdo quanto ao carater
disponivel ou indisponivel dos haveres foi levada a Corte em razo de uma ag&o de dissolucéo
parcial de sociedade cumulada com apuracdo de haveres em que o espolio de um socio
falecido sustentava que os direitos inerentes a socio falecido e o direito sucessorio sdo
indisponiveis. O Ministro Marco Aurélio Bellizze, relator do processo, assentou entendimento
de que a matéria societaria atinente a dissolugdo parcial e aos haveres relaciona-se a direitos

disponiveis?’®:

[...] a matéria discutida no ambito da acdo de dissolucéo (parcial) da sociedade é
estrita e eminentemente societdria. Diz respeito aos interesses dos socios
remanescentes; dos sucessores do falecido, que podem ou ndo ingressar na
sociedade na condigdo de socio; e, principalmente da sociedade. Logo, os direitos e
interesses, nessa seara, discutidos, ainda que adquiridos por sucessdo, sdo
exclusivamente societarios e, como tal, disponiveis por natureza.

[-]

Naturalmente, o fato de o espélio promover a¢éo de dissolucdo parcial de sociedade
c/c apuracdo de haveres ndo modifica a natureza do direito societario ali discutido. O
que se aborda, em sintese, é a subsisténcia da sociedade em liquidagdo parcial, com
a consequente alteragdo de seu quadro societario (seja em razdo do ingresso, na
sociedade, dos herdeiros do sécio falecido, substituindo-o, seja em virtude do ndo
ingresso destes, a reduzir o ndmero de socios), a composicdo do capital social, a
partir de tal modificaco, e a apuragédo de haveres.

Também sustenta o relator que o carater disponivel do direito aos haveres se justifica

pela possibilidade de os sucessores renunciarem a sucessdo das quotas:

N&o constitui, portanto, objeto da acdo em comento o direito a sucessdo da
participacdo societéria, de titularidade dos herdeiros, que se d&, naturalmente, no
bojo de agdo de inventario e partilha. Alids, nessa sede apropriada, afigurar-se-ia
absolutamente possivel aos herdeiros, por exemplo, renunciarem & sucessdo da
participacdo societaria, registro que se faz apenas para evidenciar o despropdsito da

275 STJ, Terceira Turma. Recurso Especial n°. 1.727.979/MG. Relator Min. Marco Aurélio Bellizze, julgado em
12.06.2018.

276 No mesmo sentido, julgado do TJRS: “as quotas societarias detém natureza patrimonial € a exigéncia quanto
a assinatura de dois diretores ou por um diretor e um procurador, nomeado pelos administradores, se restringiria
aos contratos que versassem sobre bens e direito reais da sociedade. 3. Entretanto, deve ser considerado que, por
obvio, a quota societaria detém natureza obrigacional, uma vez que ha a possibilidade de disposi¢do destas pelo
respectivo sécio ou detentor dos direitos e aquela ¢ atribuido valor monetario certo. Ademais, a natureza
patrimonial abrange o conjunto dos direitos sobre os bens e os créditos pertencentes a sociedade, sendo evidente
seu conteudo obrigacional e a possibilidade de disposi¢do sobre aqueles, independente da formalidade prevista
contratualmente. 4. Saliente-se que a quota societaria se trata de bem mobiliario e incorpdreo, com contetdo
econdmico, de acordo com ordenamento juridico vigente, logo, passivel de negociagdo na forma contratada sem
maiores formalidades” (TJRS. Quinta Camara Civel. Apelagdo Civel n°. 70075157867. Relator Des. Jorge Luiz
Lopes do Canto, julgado em 25.10.2017.).
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tese aventada, de indisponibilidade do direito em questdo. Afinal, a
indisponibilidade do direito atrela-se a aspectos inerentes a personalidade de seu
titular (no caso, do sécio falecido), do que, no caso, a toda evidéncia, ndo se cogita.

Segundo José Augusto Delgado, direito patrimonial é o que tem por “objetivo um
bem, que esteja em comércio, ou que possa ser apropriado ou alienado”, permitindo a alguém
“0 gozo ou fruigdo de um bem patrimonial, ou seja, uma riqueza ou qualquer bem, apreciavel
monetariamente”?’’. A0 tentar conceituar “disponibilidade”, Antonio Sampaio Caramelo
afirma que, na doutrina portuguesa, “um direito ¢ considerado como disponivel quando pode
ser constituido e extinto por acto de vontade do seu titular, ou seja, quando esta sob o controlo
total do seu titular, de tal maneira que este pode fazer tudo a seu respeito, nomeadamente,
aliend-lo e a ele renunciar”?’®. Pedro Martins, por sua vez, aponta que direitos patrimoniais
disponiveis “sdo aqueles passiveis de conversdo monetdria e que se encontrem na livre
disposigdo do titular?’®.

Até aqui, portanto, a razdo de se fazerem essas consideracdes é constatar oS varios
fundamentos que legitimam os sdcios a convencionarem sobre a apuracdo dos haveres a fim
de se verificar, no tépico subsequente, o quanto esse direito esta, ou ndo, sendo, de certa
forma, atacado pela jurisprudéncia. Em suma, a questdo que se pretende discutir é a seguinte:
tendo-se verificado que a lei prevé a supremacia das disposicBes particulares sob o critério
legal e que os haveres tém natureza patrimonial e podem, assim, ser objeto de convencéo
entre 0s sOcios, pergunta-se quando a disposi¢do dos sécios acerca da apuracdo dos haveres
deve ceder ao método previsto em lei (em todas as suas varidveis). Para tanto, passa-se, entdo,
a avaliar os fundamentos invocados pela jurisprudéncia patria a fim de aplicar, ou ndo, a

regulacdo estabelecida pelos sécios.

2.1.1 Concluséo parcial

Este topico, que inaugura a segunda parte do trabalho, demonstrou que os haveres tém
natureza de crédito e, por conseguinte, 0 s6cio tem um direito de crédito para com a sociedade
quando da ruptura parcial do vinculo societario. Trata-se, em realidade, de um direito
potencial de crédito dado que a existéncia, ou ndo, de montante a ser destinado ao socio que

27T DELGADO, José Augusto. Comentdrios ao novo Cédigo Civil. Vol XI, tomo 2: vérias espécies de contrato,
da constituicdo da renda, do jogo e da aposta, da fianca, da transa¢do, do compromisso. Rio de Janeiro: Forense,
2004, p. 306.

28 CARAMELO, Antdnio Sampaio. Critérios de arbitrabilidade dos litigios. Revisitando o tema. Revista de
Arbitragem e Mediagdo - RARB 27, 2010, p. 141.

279 MARTINS, Pedro A. Batista. Apontamentos sobre a Lei de Arbitragem. Rio de Janeiro: Forense, 2008, p. 3.
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se desvincula (seja por qual for a causa) somente serd averiguada diante de um levantamento
do ativo e passivo da sociedade. Além disso, visto ser um direito patrimonial, o direito aos
haveres corresponde a um direito disponivel, o qual pode ser regulado mediante livre
autonomia dos socios. Constata-se, entdo, a legitimidade dos socios em fixarem a forma de

pagamento e o célculo dos haveres.

2.2 OS LIMITES A LIBERDADE CONTRATUAL DOS SOCIOS EM DISPOR SOBRE A
APURACAO DOS HAVERES SEGUNDO A JURISPRUDENCIA BRASILEIRA

Nesta secdo, pretende-se analisar quais sdo os fundamentos usualmente apresentados
pela jurisprudéncia brasileira a fim de manter, ou ndo, a aplicagdo das disposicOes
particulares, fixadas pelos sécios no contrato social ou em qualquer outra convencdo em
apartado, que tratem de regular a apuracao dos haveres, tanto naquilo que tange ao método de
calculo propriamente quanto a forma de pagamento (parcelado ou em prestacdo Unica). O
objetivo, aqui, ndo sera de fazer diretamente uma vasta coleta de decis6es judiciais e de fixar,
a partir dai, o padrdo dos tribunais quanto ao emprego das clausulas contratuais, visto que tal
tarefa foge ao escopo principal deste trabalho. Este topico, conquanto nao se olvide de buscar
e analisar julgados a titulo de amostragem, almeja tracar o cenario jurisprudencial brasileiro
alicercando-se em outros estudos que se debrucaram especificamente sobre esse tema — a
analise de decisdes judiciais sobre apuracdo de haveres. Assim, todas as decisdes a que se
fardo referéncia nesta secdo foram diretamente examinadas, mas a partir da selecdo realizada
por outros trabalhos.

Antes de se adentrar, especificamente, na analise de julgados cuja controvérsia reside
na aplicagdo, ou ndo, da clausula contratual que regula os haveres, vale destacar uma
percepcédo geral do comportamento dos tribunais quanto ao tema da apuracgédo de haveres (com
ou sem previsdo em particular) a partir de estudo realizado por Marcus Elidius de Almeida e a
académica Marcelle de Stefano no qual foram avaliadas decisdes judiciais (718 acrddos entre
1997 e 2011) a partir de trés variaveis: (i) método de avaliacdo das sociedades, (ii)
fundamento da avaliacdo e (iii) insurgéncia a forma de pagamento. Alguns resultados obtidos

merecem destaque, conforme se demonstra a seguir?®.

280 Para analise completa, ver: STEFANO, Marcelle Silbiger de; ALMEIDA, Marcus Elidius Michelli. Questdes
polémicas sobre apuragdo de haveres na dissolugdo parcial de sociedade limitada — Analise segundo a jurimetria.
Revista de Direito Bancario e do Mercado de Capitais. Vol. 65/2014. pp. 333-347, jul./set., 2014.
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Em relagdo ao método de avaliacdo dos acérddos coletados, o estudo concluiu que em
65% deles ndo houve eleicdo de um método de avaliagdo pelo juiz. Isto €, constatou-se que,
nesses casos, “‘o perito ¢ o responsavel pela apuragao, demonstrando a falha do Judiciario no
controle desta atividade, cuja funcdo passa a ser a de simplesmente homologar o laudo
pericial, sem decisdo sobre o método mais adequado aquele caso concreto”?®!, Tal falha do
Judiciério, inclusive, ainda se percebe em julgados posteriores a 2011 (fora do campo daquela
pesquisa). E o que se verifica nas decisbes que precederam & interposicdo do Recurso Especial
n°. 1.537.922/DF?®2, de 2017, em que 0 juizo de primeiro grau limitou-se a determinar em
sentenga que a apuracdo de haveres do socio retirante deveria ser realizada mediante pericia
nas empresas coligadas e controladas pela holding (sociedade limitada da qual o sécio se
retirava). O Tribunal de Justica do Distrito Federal, por seu turno, reformou a decisao téo
somente para fixar o parcelamento dos haveres. Como bem percebeu o STJ — embora ao fim e
ao cabo nada tenha acrescentado para suprir a omissao —, “nao houve [...] fixacdo expressa
dos critérios a serem utilizados pela pericia técnica, vale dizer, se deveria ser tomado como
base o valor do patrimdnio liquido da sociedade ou seu valor de mercado atual”?®. Nesse
caso, a eleicdo do método de avaliacdo pelo valor de mercado se dera apds a realizacdo de
laudo pelo perito mediante decisé@o proferida na fase de liquidacg&o.

Quanto ao fundamento da avaliacdo, novamente, o resultado majoritario obtido pelo
estudo foi 0 “vazio” (67%). Isto é, 0s acOrddos, na maioria das vezes, deixavam de apresentar
qualquer fundamento a escolha do método de avaliacdo. Em consonancia com o resultado
preponderante encontrado na pesquisa quanto ao método de avaliagdo — que também foi de
omissdo —, a conclusdo poderia ser no sentido de que método e fundamento, inexistentes nos
acordaos, “constardo no laudo do perito, o qual ndo tera qualquer parametro a ser observado,
valendo-se de seu proprio arbitrio para avaliar a sociedade”?®,

Segundo o mesmo estudo, nas decisGes que se manifestaram sobre o método de
avaliacdo fixado, o fundamento mais usado é o jurisprudencial, correspondendo a 23% das
decisbes, de modo a invocar precedentes para embasar o método eleito. A opinido exposta
pelos autores do estudo quanto a essa porcentagem elevada é a de que “se por um lado ha a

vantagem de uniformizacdo das decisGes que seguem determinado padrdo, por outro lado o

281 STEFANO, Marcelle Silbiger de; ALMEIDA, Marcus Elidius Michelli. Questdes polémicas sobre apuracgdo
de haveres na dissolucdo parcial de sociedade limitada — Analise segundo a jurimetria. Revista de Direito
Bancario e do Mercado de Capitais. v. 65/2014. pp. 333-347, jul./set., 2014, p. 338..

282 STJ. Terceira Turma. Recurso Especial n°. 1.537.922. Ministra Relatora Nancy Andrighi, julgado em
28.03.2017.

283 |bidem.

284 STEFANO, op. cit., p. 339.
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fundamento jurisprudencial peca por deixar de analisar a fundo o caso concreto, que muitas
vezes mereceria outra avaliacio, distinta da escolhida?8°.

Também foi averiguado pelo estudo o fundamento contratual para a eleicdo do
método de avaliagdo, o qual foi invocado em apenas 6%2%° das 718 decisdes analisadas.
Interpretando-se tal resultado, cumpre fazer algumas consideragdes: (i) se observado o teor da
legislacdo aplicavel (art. 1.031 do CC, sobretudo, diante da temporalidade aplicada na
pesquisa), seria coerente — e esperado — concluir que o fundamento central de toda e qualquer
decisdo estaria no quanto pactuado pelos sécios em relacdo a apuracdo dos haveres,
justamente pois ha um incentivo legal para que os socios assim o facam; (ii) no entanto, a
baixa utilizacdo do contrato como fundamento a escolha do método pelos Tribunais pode ser
explicada pelo fato de que as sociedades simplesmente deixam de estabelecer critérios para se
apurarem os haveres do sécio que se afasta da sociedade ou, ainda, porque, nas vezes em que
fixam regras a respeito, essas nao sdo suficientemente claras; (iii) por isso a necessidade de 0s
socios empenharem-se na elaboracdo de contratos sociais claros, especificos e bem
fundamentados em relacdo a apuracdo de haveres, afastando — ou, pelo menos, diminuindo —
as chances de que haja uma intervencao judicial nos assuntos privados da sociedade.

Na andlise dos acorddos coletados pelo estudo, observou-se que o fundamento legal
teve baixa incidéncia na motivacdo do método eleito — apenas 3%. A possivel explicacdo
estaria no fato de que, como ja observado, a lei ndo traz consigo uma redacdo clara e
inequivoca do que é o balanco especialmente levantado®®’. Assim, se a questdo central
controvertida é a consideracdo, ou ndo, de determinado elemento contabil no célculo — o
aviamento, por exemplo —, em nada adiantara a decisdo fundamentar-se na redacéo da lei se

essa nenhuma resposta traz. Ao contrario, a controversia nasce da vagueza da lei.

285 STEFANO, Marcelle Silbiger de; ALMEIDA, Marcus Elidius Michelli. Questdes polémicas sobre apuracéo
de haveres na dissolucdo parcial de sociedade limitada — Analise segundo a jurimetria. Revista de Direito
Bancario e do Mercado de Capitais. v. 65/2014. pp. 333-347, jul./set., 2014, p. 340.

286 Cabe observar que esse resultado obtido com a pesquida realizada pelos autores ndo serve plenamente a
analise do objeto de estudo deste trabalho, pois constatar que apenas 6% das 718 decisdes coletadas
fundamentaram-se no contrato social para fixar 0 método de avaliacdo ndo significa que nos demais casos havia,
de fato, disposi¢do contratual regulando a apuracdo dos haveres e que os tribunais deixaram de aplica-las. Isto é,
a baixa incidéncia de métodos de apuracdo fundamentados em contrato social ndo significa necessariamente que
os tribunais estavam negando efeito as disposicdes particulares. E possivel, inclusive, que, no universo de
decisdes analisadas, todos 0s casos em que existiam clausulas contratuais sobre a apuracdo de haveres tenham
sido julgados de modo a dar efeito integral ao que fora pactuado. Portanto, em apertada sintese, esse baixo
nimero de decisdes que determinaram a apuracdo de haveres com base no contrato social de 1997 a 2011 tanto
pode significar que poucos socios pactuam a respeito dos haveres quanto pode corresponder a infima
aplicabilidade das disposi¢des contratuais.

287 Até 2011, ano final do periodo de tempo analisado pelo estudo dos autores, 0 CC/2002 era o tnico diploma a
regular a matéria.
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Observa-se, contudo, que parece haver uma tendéncia em fundamentar conjuntamente
lei e jurisprudéncia e, nesse sentido, como a lei tem apenas uma redagdo, mas muitos
significados, precedentes completamente divergentes definem métodos opostos sustentando
ambos estarem dando cumprimento ao comando legal. Ou seja, um precedente “x” pode
sustentar que a inclusdo da marca no célculo dos haveres esta em consonancia com o art.
1.031 do Cédigo Civil, pois corresponderia ao sentido da expressdo balanco especialmente
levantado, a0 mesmo tempo que um precedente “y” pode sustentar que a marca nao pode ser
considerada no célculo de apuracao dos haveres, pois estaria em desarmonia com art. 1.031.

Por fim, quanto a insurgéncia a forma de pagamento, o estudo apurou 0s casos em que
a sociedade alegou os efeitos negativos do desembolso de tal quantia frente ao desempenho de
suas atividades. Em suma, averiguou-se 0s casos em que a sociedade pugnou pelo
parcelamento do montante total devido a titulo de haveres sob o argumento de preservacdo da
empresa. Nessa quadra, em apenas 21% das decisdes, houve resisténcia da sociedade sobre a
forma de pagamento. E importante referir que o estudo néo traz o resultado dessa insurgéncia,
isto é, se os Tribunais acolheram a pretensdo, determinando o parcelamento dos haveres, ou se
indeferiram o pedido, condenando a sociedade ao pagamento a vista?®.

Em suma, da pesquisa jurisprudencial realizada pelo estudo de Marcus Elidius de
Almeida e a académica Marcelle de Stefano, para fins deste trabalho, destacam-se as
seguintes conclusfes: (i) ha uma omissdo da prestacdo jurisdicional por parte dos Tribunais
em analisar e fixar os métodos de avaliacdo da participacao societaria do socio que se afasta; e
(ii) quando os Tribunais fundamentam suas decis6es sobre a elei¢do de determinando método
e ndo outro, assim o fazem preferencialmente com base em precedentes.

Voltando-se especificamente as decisdes judiciais cuja controvérsia reside, sobretudo,
na aplicacdo, ou ndo, das disposi¢cBes contratuais que tratam sobre haveres, André Luiz
Cardoso Santos, em sua dissertacdo de mestrado?3®, faz um compéndio de julgados do STJ, de
1992 a 2014, e do TJSP, de 2010 a 2014, selecionando os fundamentos invocados pelos
tribunais em trés grupos: aqueles que servem a aplicacdo dos termos pactuados, aqueles ndo
servem a aplicacdo dos termos pactuados e aqueles que servem tanto para aplicar quanto para

ndo aplicar o quanto pactuado pelos socios.

288 STEFANO, Marcelle Silbiger de; ALMEIDA, Marcus Elidius Michelli. Questdes polémicas sobre apuracédo
de haveres na dissolucdo parcial de sociedade limitada — Analise segundo a jurimetria. Revista de Direito
Bancario e do Mercado de Capitais. v. 65/2014. pp. 333-347, jul./set., 2014, pp. 340-342.

289 SANTOS, André Luiz Cardozo. Apura¢io de haveres na sociedade limitada: uma andlise critica da
jurisprudéncia. Dissertacdo (Mestrado). Fundagdo Getulio Vargas, Sao Paulo, 2015.
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Assim, concluiu serem trés os principais fundamentos langados por esses tribunais a
fim de afastar a aplicacdo de disposi¢des contratuais: (i) vedacdo ao enriquecimento sem
causa, (ii) onerosidade excessiva e (iii) clausula leonina. Quando, por outro lado, tais tribunais
aplicaram os termos pactuados pelos sdcios, assim o fizeram, via de regra, sob o fundamento
da (i) forca obrigatdria dos contratos e do (ii) principio da preservacdo da empresa. Por fim,
concluiu que os seguintes argumentos serviram ora para aplicar o quanto convencionado, ora
para negar efeitos a tais disposi¢des particulares: (i) tratamento isonémico dos socios, (ii) boa-
fé objetiva, (iii) qualificacdo das partes contratantes e (iv) percentual de participacdo
societaria do sécio retirante?*°.

A pesquisa concluiu que a regra geral aplicada pelo STJ e pelo TJSP é que os sécios
detém liberdade contratual para convencionar acerca da apuracdo de haveres. Porém,
constatou-se, também, que tal liberdade é, por um lado, mitigada em relacdo aos métodos de
calculo propriamente — como inclusdo, ou ndo, de determinados bens, avaliagdo com base no
método de fluxo de caixa descontado ou ndo — e, por outro lado, expandida em relacdo a
forma de pagamento, ou seja, possibilidade de parcelamento. Quanto as regras de célculo,
vedou a jurisprudéncia o pagamento dos haveres levantado com base no valor “meramente
contabil” das quotas (apuragdo com base no balanco de exercicio) e aplicou o método da
dissolucdo total simulada aos casos em que a convencdo particular fora afastada.

Ainda, percebeu-se que os julgados tenderam a ser mais flexiveis a aplicacdo das
disposicdes contratuais nas hipoteses de retirada imotivada. Isto €, quando o s6cio deixou a
sociedade por livre e espontanea vontade, sem qualquer motivo, os tribunais foram mais fiéis
ao termos pactuados. Ja quanto as regras de pagamento dos haveres, concluiu-se que, se 0
contrato prever o pagamento em parcelas, assim devera ser seguido, salvo quando a parte
devedora ndo pagar o valor da parcela inicial ou quando a duragdo do processo for superior ao
prazo do parcelamento, situacdo em que as parcelas vencidas no decurso do processo deverao
ser quitadas logo apos o transito em julgado?,

Luis Felipe Spinelli, analisando julgados a titulo de amostragem quanto aos limites a
liberdade contratual em dispor sobre os haveres, concluiu que € fato que “a jurisprudéncia, em

diversas oportunidades, tem entendido que restricdes a apuracdo de haveres do efetivo valor

20 SANTOS, André Luiz Cardozo. Apura¢io de haveres na sociedade limitada: uma andlise critica da
jurisprudéncia. Dissertagdo (Mestrado). Fundagdo Getulio Vargas, Sao Paulo, 2015.
291 Ibidem, pp. 30-31.
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real da participacdo social faz com que a clausula seja desconsiderada”?®2. O autor constatou
ainda que:

[...] o afastamento de tal clausula (aplicando-se, entdo, o art. 1.031 do CC) se da
especialmente quando o contrato social remete a apuracdo dos haveres ao balanco
patrimonial da sociedade (ainda que também encontremos decisdes que
simplesmente desconsiderem o teor literal da clausula que determina a apuracédo de
haveres por balanco patrimonial, aplicando-se, entdo, o balanco de determinacéo ou
0 método de fluxo de caixa descontado — ou que realizam uma interpretacéo
extremamente ampla do previsto no contrato social para apurar os haveres com base
no balanco de determinagdo ou no método do fluxo de caixa descontado)?®,

Pois bem. Diante dos resultados obtidos nos trabalhos mencionados, na anélise dos
julgados referidos em tais trabalhos e na pesquisa direta de alguns julgados a titulo de
amostragem, passa-se, a seguir, a analisar quais sdao e como sdo aplicados 0s principais
fundamentos langados pelos tribunais a fim de motivar suas decisdes quanto a aplicabilidade
das disposi¢des contratuais. Constatou-se que os fundamentos utilizados pelos Tribunais a fim
de aplicar o contrato social séo: (i) previsdo em lei (art. 1.031 do CC/2002, art. 604, inciso Il e
§3° do CPC/2015 e art. 606 do CPC/2015) de que os critérios convencionados se sobrepdem
aos critérios legais; (ii) autonomia privada e forca obrigatoria dos contratos e (iii) preservacdo
da empresa e percentual de participacdo no capital social. De outro lado, os argumentos
lancados com o propdsito de afastar as clausulas sdo: (i) desequilibrio entre as obrigacdes; (ii)
enriquecimento sem causa; (iii) clausula leonina (iv) injustica e (v) desrespeito ao principio da

boa-fé.

2.2.1 Fundamentos utilizados para aplicar as disposi¢cdes contratuais que regulam a

apuracao de haveres

2.2.1.1 Previsao legal

Para fins de sustentar a aplicacdo das regras de apuracdo de haveres fixadas livremente
pelos socios, o primeiro argumento lancado pela jurisprudéncia — como ndo deveria deixar de
ser — é o de que os dispositivos legais delegam as partes a possibilidade de convencionar

sobre os calculos e forma de pagamento dos haveres, de modo que tais regras devem

292 SPINELLI, Luis Felipe. Exclusdo de Sécio por Falta Grave na Sociedade Limitada. Sdo Paulo: Quartier
Latin, 2015, p. 509.
293 |bidem, p. 510 (em nota de rodapé).
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sobrepor-se ao critério legal. Isto é, h& decisGes que determinam o respeito as previsfes de
apuracdo de haveres existentes no contrato social porque assim impde a lei, sendo suficiente
tal argumento para a concluséo da entdo controvérsia em analise sem que outros argumentos
fossem necessarios. O fundamento reside, portanto, exclusivamente no comando expresso no
art. 1031 do CC/2002 ou nos arts. 606 e 604, inciso II e §3° do CPC/2015, em decisdes mais
recentes.

Assim € 0 que vé em recente acorddo?®* do TJSP, no qual o Desembargador Relator
Cesar Ciampolini, ao julgar acdo de dissolucao parcial em relagdo a uma sociedade limitada
movida pelo espdlio de um sécio, sustentou que o critério contratual®®® deveria ser observado
no tocante ao calculo e a forma de pagamento dos haveres, pois assim consta no art. 1.031 do
diploma civilista. E certo que o voto traz consigo uma retomada de posicionamentos
doutrinarios e precedentes das Camaras Reservadas de Direito Empresarial do mesmo
tribunal, mas que n&o invocam argumentos outros que ndo aquele da prevaléncia das regras

contratuais por forca dos dispositivos legais. Assim resta ementado:

Acdo de dissolugdo de sociedade ajuizada pelo espdlio de socio falecido. Sentenca
de procedéncia. Apelacao dos réus e, quanto a honorarios de advogado, dos patronos
do autor. Sentenca que utilizou critério distinto do constante no contrato social para
a apuragdo dos haveres. Apuracdo que deve observar, preferencialmente, aquilo que
foi fixado, de comum acordo, entre os socios, nos termos do art. 1.031 do Codigo
Civil. Doutrina de Walfrido Jorge Warde Junior, Ruy de Mello Junqueira Neto,
Erasmo Valladdao Azevedo e Novaes Franga e Alfredo de Assis Gongalves Neto.
Jurisprudéncia das Camaras Reservadas de Direito Empresarial deste Tribunal e do
Superior Tribunal de Justi¢a. Calculo e pagamento dos haveres que, desse modo, se
faz consoante o contrato social. A apuragdo da existéncia de patrimonio social
liquido sera objeto da fase de liquidagdo, limitando-se as discussdes, na primeira
fase da acdo, a fixacdo dos critérios enumerados no art. 604 do CPC. [...].

8297

Em acérddao®® proferido pelo TJIR em sede de apelagdo, a previsdo legal foi o

argumento suficiente, na visdo do relator, para sustentar a aplicagdo do contrato. A agdo de

2% TJSP. Primeira Camara Reservada de Direito Empresarial. Apelacdo Civel n°. 1084085-68.2015.8.26.0100.
Relator Des. Cesar Ciampolini, julgado em 13.08.2018.

2% Assim constava no contrato social: “Clausula Décima Sexta — (...) Paragrafo Primeiro - Os haveres do socio
excluido, insolvente, falido ou falecido serdo calculados com base no balanco especial a ser levantado pelos
socios remanescentes, conforme estabelecido na clausula décima terceira, Paragrafo Segundo — O valor apurado
sera pago em parcelas mensais e sucessivas no prazo de 12 (doze) meses, vencendo-se a primeira parcela no
prazo de 60 (sessenta) dias da data do evento, de forma subordinada as condig¢des econdmicas e financeiras da
sociedade (...). Clausula Décima Terceira, Paragrafo Primerio — Os haveres do sécio dissidente corresponderéo a
uma fracdo ideal — proporcional a sua participagdo societaria — do patrimonio liquido da sociedade, excluindo-se
bens e direitos de natureza intangivel (...)”.

2% TJRS. Quinta Camara Civel. Apelacdo Civel n°. 70070885124. Relator Des. Léo Romi Pilau Junior, julgado
em 30.11.2016.
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dissolu¢do parcial e apuragdo de haveres foi ajuizada pelo espdlio do socio falecido diante das
sociedades limitadas que integram o grupo empresarial em relacdo ao qual era sécio e dos
socios remanescentes, requerendo, no tocante aos haveres, que fosse realizada a apuragdo a
partir de balango especialmente levantado e pericia para levantamento do valor comercial,
com valoragdo dos bens corporeos e incorporeos, englobando o fundo de comércio e de
reserva, existentes na data do 6bito além de créditos perante a empresa. De outro lado,
requereram a sociedade e o sécio remanescente que a apuragdo fosse realizada na forma do
contrato social, devendo ser considerados todos os créditos ¢ débitos anteriores ao
falecimento do sécio falecido, e que o pagamento, embora sem previsao no contrato, fosse
parcelado em vinte e quatro vezes em consondncia com o principio da preservacao da
empresa. A bem da clareza, a forma de calculo estava disposta no contrato social’”%, mas a
forma de pagamento néo.

A sentenca consignou ser aplicavel®®® a clausula contratual para céalculo dos haveres,
ao passo que o pagamento deveria ocorrer em até 90 dias a contar da liquidacdo em respeito
ao art. 1.031, 8§ 2°, do Codigo Civil. As sociedades rés e os socios remanescentes apelaram a
fim de que o pagamento fosse realizado em parcelas e, de forma inédita, que fosse fixada a
metodologia do fluxo de caixa descontado. Quanto a forma de pagamento, haja vista ser
0misso o0 contrato social, o relator manteve a sentenca limitando seu fundamento na aplicacao
do art. 1.031 82° do Codigo Civil cumulado com o art. 609 do CPC/2015. J& quanto &
manutencdo do critério de apuracdo segundo o contrato social, o fundamento consistiu no

comando exarado nos arts. 604 e 606 do CPC/2015, bem como na invocacéo de precedentes

297 No mesmo sentido, outro acérddo do TJRS: APELACAO CIVEL. ACAO DE DISSOLUCAO PARCIAL

DE SOCIEDADE C/C APURACAO DE HAVERES. PREVALENCIA DA FORMA ESTABELECIDA NO
CONTRATO SOCIAL.1. A apuragdo de haveres deve ser efetivada com base no balango especial, considerando
o patrimonio (ativo e passivo) existente na data da saida da socia, nos termos dos arts. 1.031 e 1.142 do ccb. 2.
Hipotese em que os contratos sociais das empresas em debate estabelecem expressamente que “ndo serdo
considerados na apuracdo dos haveres quaisquer valores correspondentes a intangiveis tais como fundo de
comércio”.3. Prevaléncia da disposi¢ao do contrato social em detrimento da regra geral. Recurso provido. (TJRS.
Quinta Camara Civel. Apelagdo Civel n°. 70079162608. Relator Desa. Isabel Dias Almeida, julgado em
31.10.2018).

2% Assim previam os contratos sociais das duas sociedades limitadas do grupo: “Falecendo ou interditado
qualquer socio o valor de seus haveres sera apurado e liquidado com base na situag@o patrimonial e comercial da
sociedade, a data da resolugdo, verificada em balango especialmente levantado e pericia para levantamento do
valor comercial”. Veja-se que a propria redacdo da clausula é vaga e, por si s6, ensejaria controvérsias, mesmo
que ambas as partes concordassem pela sua aplicagao.

299 Assim consta no dispositivo: “defiro como critério de apuragdo dos haveres, observada a forma prevista na
Clausula Décima do Contrato Social de fls. 28/31 com relacdo a primeira ré, e a Clausula Sexta do Contrato
Social de fls. 40/42, que se proceda na avaliagdo patrimonial considerando itens além do acervo patrimonial
fisico, aqueles relativos ao faturamento e lucratividade”. Apesar de determinar a aplicag@o do contrato social, a
decisdo vai além na forma de apuragdo e ¢ bastante contraditoria, pois tal critério de apuragdo ¢ sustentado com
base em precedente que, justamente, ndo aplicava a clausula contratual.
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que afirmavam que a apuracdo deveria seguir a forma prevista no contrato social. De maneira

sintética, portanto, assim limita-se a fundamentac&o:

Com efeito, o0 entendimento exarado na decisdo do juizo singular encontra respaldo
na legislacdo aplicavel a matéria, em especial em se tratando das disposi¢cdes dos
artigos 604, Il e 606 do NCPC [...] Alias, em contraposicdo com a legis aplicavel a
hip6tese, o contrato social ndo € omisso no ponto, conforme se infere do clausula 102
do contrato social (fl. 49).

Destaca-se, também, que h& julgados que privilegiam as disposi¢es contratuais sem,
contudo, fazer mengdo expressa a permissao legal, bastando afirmar a existéncia de previsao
em contrato para o deslinde do feito. Isso é o que ocorre, por exemplo, nos acérdaos do TJSP
proferidos nos autos das Apelacdes n°. 0070556-04.2012.8.26.01003%° e n°. 9070646-
38.2007.8.26.0000%%, julgadas em 2016 e 2009, respectivamente. Naquela apelagdo, a parte
recorrente, na qualidade de socio retirante, sustentou inexistir manifestagdo na sentenca
guanto a forma de apuracdo de haveres. Diante de tal requerimento, o acordao impressiona,
pois o relator enfrenta a tematica trazendo noc¢des de contabilidade e lancando consideragdes
quanto ao método do fluxo de caixa descontado, quanto a incorporacao de bens incorporeos a
avaliacdo e quanto aos principios avaliatorios de ativos e passivos, distanciando-se do que
ocorre em outros julgados cujo teor dificilmente mergulha em temas contabeis.

Apés tal andlise geral, a conclusdo vem fundamentada na existéncia de disposicao

contratual a respeito. Assim é o &mago da decisdo nesse ponto:

No caso concreto, porém, ndo foi contratado o método de balango especial,
conforme se infere da Clausula Décima Primeira (fl. 27), in verbis:

[...] Os haveres serdo calculados com base no Gltimo Balango levantado ou
no Balancete do Ultimo més em que for feita a comunicacdo levantado na
data da notificacdo da Sociedade ou da retirada ou exclusdo do socio, pelo
critério de patrimonio liquido contabil, corrigindo-se os valores apurados
pelos indices oficiais para compensacao dos efeitos inflacionarios.

Ora, elegendo o patriménio liquido contabil como critério de apuracdo de haveres,
por certo ndo ha a inclusdo de bens incorpdreos. Dai ndo ser aplicavel o método do
balanco especial de determinacdo no caso concreto. Destarte, na apuracdo dos
haveres o perito judicial deverad utilizar o método eleito contratualmente3®
(grifo nosso).

300 TJSP. Segunda Camara Reservada de Direito Empresarial. Apelagdo Civel n°. 0070556-04.2012.8.26.0100.
Relator Des. Ricardo Negrdo, julgado em 06.04.2016.

301 TJSP. Quarta Camara de Direito Privado. Apelagdo Civel n°. 9070646-38.2007.8.26.0000. Relator Des. Fabio
Quadros, julgado em 03.09.20009.

302 TJSP. Segunda Camara Reservada de Direito Empresarial. Apelacdo Civel n°. 0070556-04.2012.8.26.0100.
Relator Des. Ricardo Negrdo, julgado em 06.04.2016.



118

A segunda apelacdo acima mencionada tem como pano de fundo acdo de apuracdo de
haveres ajuizada por sociedade limitada contra o esp6lio de uma socia, cuja sentenca julgou
procedente o pedido para fins de declarar devido aos herdeiros os haveres calculados a partir
do contrato social. O espdlio apresentou laudo aplicando o método do fluxo de caixa
descontado e apelou argumentando: “a alta lucratividade da apelada se revela astrondmica,
ante o fluxo de caixa nos 5 anos anteriores a morte da socia”, mas que, por outro lado, “o
pagamento dos haveres ficaram restritos ao valor obtido por critério escritural-contabil
previsto no contrato social, ndo obstante o revelado no laudo, com os balangos da empresa,
frente o fantastico fluxo de caixa”; e, assim, “deve haver participagdo também no fundo de
comércio da empresa, porque contribuiu efetivamente com sua formagao e ndo apenas naquilo
que ficou estipulado pelos s6cios no contrato”.

Ao analisar a insurgéncia, manifestou-se o TJSP:

N&o se pode negar a variedade de métodos a serem utilizados para a apuracdo de
haveres, de acordo com a circunstancia a exigir, mas que para o caso focado ndo se
aplica a formula compreendida pelo nobre ‘expert, vale dizer, aquela referida ao
‘fluxo de caixa descontado’, porquanto ndo reflete a situacdo momentdnea da
sociedade e a realidade juridica, eis que ndo considerado o pactuado entre as
partes®® (grifo nosso).

E conclui:

Assim é que, havendo previséo contratual para a apura¢do de haveres no caso
de dissolucdo parcial, tem-se que o critério que efetivamente ir4 representar a
realidade buscada, sem duvida, deve ser aquele que efetivamente restou
estabelecido contratualmente pelas partes (clausula 122 do contrato social), ndo
podendo de outra forma se orientar, a ndo ser na hipdtese de haverem aquelas
silenciado a respeito (grifo nosso) (grifo nosso).

Verifica-se, por conseguinte, que seja explicita ou implicitamente, ha decisdes que
levam a efeito as disposi¢des contratuais sob o Unico argumento de que assim determina a lei
e gue, consequentemente, ndo haveria outra forma a ser aplicada que ndo aquela acordada
pelos socios. Nessas decisdes, hd um raciocinio rapido e direto de que, se a lei afirma que o
critério legal apenas se aplica no siléncio do contrato, entdo, diante de um caso concreto, ndo

ha razdo para afastar as regras particulares, se existentes.

303 TJSP. Quarta Camara de Direito Privado. Apelagéo Civel n°. 9070646-38.2007.8.26.0000. Relator Des. Fabio
Quadros, julgado em 03.09.20009.
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2.2.1.2 Autonomia privada e forca obrigatéria dos contratos

Ha julgados que véo além de simplesmente fundamentar a conclusdo nos comandos
legais, trazendo outros argumentos para que sejam mantidas as disposi¢des particulares sobre
apuracdo de haveres. ldentificou-se uma tendéncia em afirmar que a regra trazida pelos
dispositivos encontra suporte na autonomia privada e na forga obrigatoria dos contratos.

A atencdo as disposicdes contratuais ja era sustentada pela jurisprudéncia antes mesmo
do advento do CC/2002, amparando a supremacia das convencdes sob os critérios legais
exatamente na forca obrigatoria dos contratos e na autonomia privada. Em decisdo de relatoria
do Ministro Eduardo Ribeiro, datada de 13 de junho de 1994, ratificou-se a prevaléncia das

regras pactuadas entre os sécios sob o fundamento da liberdade contratual:

Permito-me divergir do entendimento de que ndo seja possivel aos socios dispor
como serdo saldados os haveres daguele que deixe a sociedade. N&o se pode colocar
seriamente em ddvida que, em nosso direito, subiste o principio da forca
obrigatoria dos contratos, fundado na autonomia da vontade. Claro que a
liberdade de contratar ndo é sem limites, que estes podem ser encontrados nas leis de
ordem publica, em certos principios gerais, e nas naturais vedagdes decorrentes do
que se aceita como correspondendo aos bons costumes. A regra, entretanto, é a
liberdade. N&o se chocando o pactuado com algum preceito que se possa extrair
daquelas diretivas, o ordenamento reconhece a valia e eficicia da norma criada pelas
partes®®* (grifo nosso).

E, apds assentar seu posicionamento nos dispositivos do Codigo Comercial e do
Decreto n° 3.708/1919, vigentes a época, que previam a liberdade dos sécios em

convencionar sobre direitos e obrigacbes matuas, acrescenta o relator:

Ainda que inexistissem as normas acima citadas, ndo se poderia negar aos sécios
liberdade de dispor quanto a forma de pagamento do devido ao dissidente.
Desde que o pactuado ndo ultrapasse as limitagbes acima apontadas, licito aos
interessados convencionar, como melhor lhes parecer, impondo-se reconhecer
obrigatoriedade ao ajustado. Mais ainda se a propria lei é que determina o que
facam.

[-]

Ha& que se emprestar eficacia ao livremente estabelecido pelas partes e que atende a
conveniéncia de manter-se a empresa (grifo nosso).

Esse entendimento explanado pelo julgado merece especial atencdo, pois eleva a

importancia de os s6cios convencionarem sobre os haveres. 1sso porque a Turma nhdo

304 STJ. Terceira Turma. Recurso Especial n°. 33.458-9/SP. Relator Min. Eduardo Ribeiro, julgado em
13.06.1994.
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interpreta as regras particulares de apuragdo de haveres como um simples resultado do livre
arbitrio dos sécios em dispor sobre 0 assunto — e que também teria sua eficacia resguardada
pelo ordenamento juridico. O entendimento vai além: a propria lei delega e objetiva que 0s
socios estabelecam regras para o célculo dos haveres em caso de ruptura parcial do vinculo
societario. E a vontade da lei que prevaleca a vontade dos socios.

Em julgado mais recente do STJ (Recurso Especial n°. 1.239.754/RS), o ministro Luis
Felipe Salomédo proferiu voto resguardando a eficacia da clausula contratual sob o
fundamento da forca obrigatoria dos contratos, conforme se vislumbra no trecho da decisédo

abaixo destacado:

A apuracao de haveres — levantamento dos valores referentes a participagdo do socio
que se retira ou que ¢ excluido da sociedade — se processa da forma prevista no
contrato social, uma vez que, nessa scara, prevalece o principio da forca
obrigatéria dos contratos, cujo fundamento é a autonomia da vontade, desde
que observados os limites legais e os principios gerais do direito. Assim, somente
ante o siléncio da avenca societaria ou de posterior acordo entre os sOcios a esse
respeito, ¢ que t€m lugar os parametros estabelecidos pela lei, que podem, ainda, ser
afastados pela sentenga [...]°% (grifo nosso).

O precedente foi invocado em julgados posteriores, a exemplo do Agravo Regimental
no Agravo em Recurso Especial n°. 1.413.237°%, em que o Ministro Relator Massami Uyeda,
ao analisar se 0 pagamento dos haveres deveria ser pago a vista, como pedido pelo recorrente,
ou parcelado, como previa o contrato social, entendeu que as disposicBes particulares se

sobrepunham:

No tocante a0 momento do pagamento das quotas sociais, anote-se que a tese
recursal consiste no argumento de que devem ser pagas a vista, de uma sé vez, ainda
que haja previsdo estatutaria estabelecendo momento diverso para o pagamento.
Sobre o tema, é de rigor observar-se que o levantamento dos valores atinentes a
participacdo do socio que se retira do quadro social deve se processar nos
exatos termos do contrato social. A rigor, prestigia-se a sobrepujanga da forca
contratual (grifo nosso).

Em decisdo®®” de 2011, o TJSP admitiu a prevaléncia dos critérios contratuais de
apuracdo de haveres sob o fundamento de que a autonomia das partes deve ser respeitada e
ainda trouxe exemplos do que pode ser pactuado pelas partes a respeito do assunto. Veja-se

35 STJ. Quarta Turma. Recurso Especial n°. 1.239.754/RS. Relator Min. Luis Felipe Salomdo, julgado em
15.05.2012.

306 STJ. Terceira Turma. Agravo Regimental no Agravo em Recurso Especial n° 1.413.237. Min. Real. Massami
Uyeda, julgado em 20.11.2012.

307 TJSP. Primeira Camara de Direito Privado. Apelagdo Civel n°. 9130401-03.2001.8.26.0000. Relator Des.
Claudio Godoy, julgado em 01.02.2011.
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que a visdo trazida pelo desembargador relator Claudio Godoy é de ampla liberdade
contratual, sustentando, inclusive, a possibilidade de o contrato social prever pagamento dos

haveres inferior ao valor real das quotas:

Pois se os socios deliberam, no ato constitutivo, como se deve dar a apuracao, pode,
para tanto, se valer de critérios — mais ou menos usuais, nem por isso mais ou menos
validos — os mais variados, tal qual anota Hernani Estrella, e sem necessaria
adstricdo ao valor de mercado da quota, conforme levantamento que especialmente
para tanto se faca, como se faz quando omisso o contrato social. Na sua adverténcia,
tem-se campo de plena autonomia das partes, que se pode remeter a fixacdo de
critérios que vao desde um valor fixo, reajustavel, para pagamento, passando pela
consideracdo do importe nominal das quotas, sujeitas a eventual pacto de escala
mével o valor do ultimo balanco ou levantamento de balango especial, com ou sem
tomada de valores relativos a operacfes ndo liquidadas, com deségio, de toda sorte,
e nas suas palavras, podendo bem “suceder que, por motivos varios, o valor assim
apurado, para reembolso do sécio, seja inferior ou superior ao valor real”.

A prevaléncia das convengdes particulares também é empregada em acordio3%® do
TJRS julgado em 20 de mar¢o de 2018. Na agdo de apuracdo de haveres ajuizada pelo espélio
de um sdcio, titular de 25% do capital social, contra a sociedade, discutia-se a aplicabilidade
da clausula contratual que dispunha que os haveres seriam apurados por “balango geral,
levantado a época do evento” e o valor seria pago em trinta e seis parcelas mensais
consecutivas. O espolio asseverou que o referido balanco considerado pela sociedade limitou-
se ao aspecto contabil do patriménio da sociedade, ndo correspondendo ao efetivo valor de
mercado que ostentava o ativo, e, assim, requereu que fossem os calculos realizados a luz do
art. 1.031 do CC/2002, com a inclusdo dos bens intangiveis, por entender que assim era o
sentido da regra disposta no referido artigo. A sociedade, por sua vez, suscitou que o pedido
do espdlio do sécio violava os principios da probidade, da boa-fé, do pacta sunt servanda e da
seguranca juridica na medida em que o contrato social ndo é omisso.

A desembargadora relatora esclareceu ndo incidirem as regras constantes no art. 604,
inciso Il, do CPC e no art. 1.031 do CC (segunda parte), pois o contrato social ndo era omisso,
muito pelo contrario, dispunha de clausula explicita quanto a apuracdo de haveres, a qual foi,
inclusive, acatada pelo sécio falecido quando fora elaborada. Consta do voto: “nessa linha, ha
que se pontuar que, inexistindo argui¢do de vicio do referido contrato social, ndo ha razado
para ndo aplicar a disposi¢ado no caso concreto, conforme determina o art. 604, 1l, CPC. Trata-

se do respeito a autonomia das partes [...]”.

308 TJRS. Quinta Camara Civel. Apelagdo Civel n°. 70076166180. Relatora Des. Lusmary Fatima Turelly da
Silva, julgado em 28.03.2018.
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Na mesma demanda, em momento anterior, quando julgado agravo de instrumento
contra decisdo que indeferiu nova pericia, o tribunal ja havia interpretado o art. 1.031 e assim

se posicionou:

Significa dizer que a sociedade empresaria é dada a autonomia de estipular a
forma de apuragéo de seus haveres, seja pelo balanco ja existente e do exercicio
imediatamente anterior ao da retirada, por balanca especial — confeccionado
especialmente para o ato -, ou por outro critério previamente estabelecido. No caso,
se quando da manifestacdo da affectio societatis, bem como da sua realizacdo como
sociedade limitada, decidiu-se pela dissolucdo observando-se o balanco geral, ndo ha
agora que se pretender utilizar critério diverso de apuracéo.

[-]

O prdprio balanco juntado aos autos — e sobre 0 qual se debruca a pericia — da conta
de que ha avaliagdo patrimonial dos bens imobilizado e, inclusive, do direito a
marca. Esta, contudo, poderia alcancar valor diverso caso a finalidade da apuragéo
incluisse a pretensdo de venda da empresa, que néo &, todavia, o intuito no caso. Nao
havendo pretensdo de afericdo da imagem perante terceiros, portanto, em nada
justificasse a pronta afericdo do valor da marca atual para efeito de dissolugédo
societaria por falecimento de um dos sdcios e partilha de haveres deste (grifo nosso).

Do trecho supratranscrito, ha de se destacar que o Tribunal galcho entendeu pela
primazia do pacta sunt servanda de modo, inclusive, a dar efeitos a possivel apuracdo
lastreada em balanco ordinario, pois, se, quando em pleno exercicio a affectio societatis, 0s
socios assim acordaram, ndo ha razdo para afastar a vontade previamente estabelecida. Além
disso, outro aspecto importante transmitido na deciséo € o de que ha de se diferenciar a forma
de avaliacdo de elementos do ativo que ocorre na dissolucdo total daquela que ocorre na
dissolucdo parcial. Nesse sentido, fez-se mencao as diversas espécies de balangcos que podem
apresentar resultados dispares a depender da finalidade para a qual foram realizados e, assim,
a avaliacdo da marca na apuracdo de haveres decorrente de falecimento de um dos sécios ndo
tem 0 mesmo propdsito caso se pretendesse vender a empresa.

Pode-se dizer que, nesses julgados que levam a efeito as disposi¢des particulares sob o
fundamento da forca obrigatdria dos contratos, da autonomia privada e da liberdade
contratual, ha uma maior analise do caso concreto e do proprio sentido expresso pela lei ao
determinar a aplicacdo do critério legal somente diante do siléncio do contrato. No entanto,
nem sempre se percebe uma analise mais aprofundada dos argumentos trazidos pela parte
irresignada de que os critérios fixados pelo contrato deveriam ser ignorados naquele caso
especifico. Isto é, hd mencdo de que a regra geral é a adogdo das disposi¢des contratuais, mas
ndo se avalia possiveis chances de mitiga-la em funcéo de determinadas particularidades do

caso concreto.
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2.2.1.3 Preservacgao da empresa e participacao no capital social

O objetivo ultimo de que a dissolugdo parcial deve almejar a preservacdo da empresa
vem sendo invocado pela jurisprudéncia no sentido de dar cumprimento ao quanto definido no
contrato social quando as disposicdes beneficiarem a sociedade a tal ponto que, caso nédo
sejam aplicadas, colocariam em risco sua continuidade. As discussfes ocorrem, sobretudo, em
relacdo ao pagamento parcelado ou a vista dos haveres e, consequentemente, quando ha
manifesto prejuizo a sociedade para pagamento em parcela Unica, a jurisprudéncia tende a
aplicar a previsdo contratual se esta determinar o pagamento parcelado. Por certo que o
mesmo fundamento pode ser usado para afastar as disposicdes particulares se estas forem
prejudiciais a sociedade; no entanto, sdo mais facilmente encontrados julgados que invocam a
preservacdo da empresa com vistas a aplicar os termos contratados em detrimento da previséo
legal.

O STJ, embora ndo tenha invocado expressamente o principio da preservacdo da
empresa no Recurso Especial n°. 302.366/SP, concluiu que o respeito as clausulas contratuais
deveria impor-se naquele caso concreto, pois, do contrério, estar-se-ia colocando em risco a
continuidade da empresa. Em especifico, o contrato dispunha o pagamento dos haveres a
prazo e 0 sOcio retirante recorrera a fim de que o valor fosse quitado em prestacdo Unica.

Assim consta do voto:

E, por ultimo, nem se pode afirmar, aqui, que o critério estatutario ¢ inteiramente
absurdo, lesivo, a justificar, excepcionalmente, uma interferéncia do Judiciario para
coibir abuso manifesto. E que a dissolugdo parcial, é bastante elementar, causa
trauma interno da empresa, a sua descapitalizagdo, de modo que o pagamento
parcelado atenua o impacto, desde que, é claro, haja a correcdo das presta¢des, para
ndo causar enriquecimento injustificado do s6cio remanescente’®.

Em decisdo de 2012 do TJSP, a questdo se tratava de dissolugédo parcial de sociedade
cumulada com apuracdo de haveres movida pelos herdeiros de um dos sécios em face da
sociedade e socios remanescentes. O contrato social®'® dispunha que, no caso de falecimento,
seria levantado um balanco geral e os haveres seriam pagos em trinta e seis parcelas mensais.

A decisdo invocou o argumento da preservacdo da empresa para definir a forma de

309 STJ. Quarta Turma. Recurso Especial n°. 302.366/SP. Min. Aldir Passarinho Janior, julgado em 05.06.2007.
310 Assim constava no contrato social: “No caso de falecimento ou impedimento de qualquer dos socios, a
sociedade ndo se dissolvera, sendo entretanto levantado um Balango Geral, dentro de sessenta dias do evento
para apuragdo das participagGes do falecido ou impedido. Fica a critério dos socios remanescentes. O pagamento
dos direitos porventura apurados, aos herdeiros do socio falecido ou impedido, serdo em 36 (trinta e seis)
parcelas mensais, iguais, sem juros, mas corrigidas pelo indice de indexagao praticado a época do ocorrido”.
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pagamento. Ponderou o relator que, embora na legislagéo civil vigente haja determinacéo de
pagamento em parcela unica no prazo de noventa dias, “a existéncia de disposi¢do concreta
acerca do procedimento de reembolso ou restituicdo do patriménio ao socio retirante possuli
prevaléncia irretorquivel sobre o regramento de pagamento a vista”3!', Entdo, fundamentou
sua decisdo a luz do posicionamento de outros Tribunais, que, ao consentirem com 0
pagamento em parcelas, priorizaram, acima de tudo, “a preservagdo da sociedade e
continuidade das atividades pelos sécios remanescentes”. N0 caso concreto, avaliou o relator
ndo existirem duvidas sobre a redacédo: ““é nitida a intencdo dos sdcios de prever o pagamento
das quotas na forma parcelada [...] com vistas a evitar 0 comprometimento das atividades

empresariais e como forma de minimizar os efeitos da descapitalizagdo”. Observe-se:

Mister esclarecer que o processo de retirada dos socios deve emprestar especial
protecdo aos titulares de direito patrimonial, mas se o pagamento da significativa
participacdo nas quotas, efetuar-se com bens comprometidos & execu¢do do objeto
social, certamente inviabilizara a continuidade da empresa, colocara em risco seus
credores e parte importante do acervo trabalhista. [...]

A disposicdo contratual em comento, pactuada certamente por antever tais efeitos
desastrosos, deve ser respeitada e observada na espécie, ndo merecendo reparo a
sentenga que adotou critério formalistico quanto a essa questdo, para que o
pagamento dos haveres se dé na forma pactuada, ou seja, em 36 parcelas mensais e
sucessivas, corrigidas monetariamente.

Cumpre destacar, também, que o fundamento da preservacdo da empresa, em alguns
casos, é invocado em conjunto ao argumento do percentual do sécio na participagdo do capital
social. Constatou-se que, se a porcentagem representativa das quotas do capital social do
socio que deixa a sociedade for elevada, a jurisprudéncia tende a aplicar a clausula contratual

quando essa for favoravel a sociedade®?. Nessa linha estd o Recurso Especial ne.

311 TJSP. Quinta Camara de Direito Privado. Apelagdo Civel n°. 9222354-04.2008.8.26.0000. Relator Des.
Moreira Viegas, julgado em 07.03.2012.

312 Novamente, cumpre observar que o argumento também pode ser invocado para afastar a convencéo particular
se 0 socio dissociado for minoritario e a clausula favorecer a sociedade (por exemplo, a,clausula prevé
pagamento parcelado). Nesse sentido, o Recurso Especial n°. 87.731/SP, de relatoria do Ministro Waldemar
Zveiter, discutia a aplicabilidade de clausula contratual que previa o pagamento dos haveres parcelado em vinte e
guatro meses. O entendimento do relator foi o de que a saida de s6cio minoritario ndo acarreta a descapitalizacéo
abrupta da sociedade e, assim, ndo se verifica risco a preservacdo da empresa 0 pagamento em parcela Unica.
Consta no teor da decisdo: “[...] penso em face da circunstincia de que quando concedida a cautelar (em apenso)
dando suspensividade ao presente recurso teve-se em conta impedir, na execucao, eventual descapitalizagdo da
firma pelo pagamento do valor de sua quota ao retirante, aqui recorrido. Contudo, no exame da matéria, vé-se
que isso ndo ocorrera uma vez que o sécio remanescente detém 2/3 do capital social, sendo incontroverso, tratar-
se de empresa sdlida e com mais de trinta anos de existéncia, constituindo-se, neste caso, a aplicacdo da clausula,
injustificavel 6nus em desfavor do recorrido. [...] dai, tenho que, também por tal motivo, ndo ha de se considerar-
se 0 disposto no contrato sob pena de estabelecer-se verdadeiro desequilibrio entre os contratantes, ja que ao
socio minoritario se impora o énus de aguardar o transito em julgado e s6 quando em fase de execucéo, obter
seus haveres parceladamente, quando era seu direito recebé-los no momento da retirada, sem oposi¢do do sdcio
majoritario remanescente” (STJ. Terceira Turma. Recurso Especial n°. 87.731/SP. Ministro Relator Waldemar
Zveiter, julgado em 26.06.1997). Salienta-se que, nesse julgado, em virtude da judicializagdo da controvérsia, até
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450.129/MG3®3, referente a caso em que um sdcio titular de parcela significativa do capital
social requereu que fosse determinado o pagamento dos haveres a vista, afastando-se a
clausula contratual que previa pagamento em parcelas.

Sustentou a Terceira Turma que a jurisprudéncia daquela Corte se posiciona pela
regra geral de aplicabilidade das regras contratuais, salvo se existente alguma particularidade
no caso concreto que imponha o afastamento das disposi¢des contratuais. E, ao analisar as
circunstancias entdo em exame, entendeu que a elevada participacdo societaria era

fundamento suficiente para que nao se afastasse a disposi¢do contratual, in verbis:

Por outro lado, a vontade dos sécios, has sociedades de pessoas, exterioriza-se nas
clausulas contratuais, ai incluida a forma de pagamento do sdcio que se retira da
sociedade mediante apuracdo de haveres, respeitada a lei, evidentemente. No caso
das sociedades de responsabilidade por cotas, tenho que o acerto que prevé o
pagamento parcelado, posto no contrato social, com a livre participacdo do autor, ora
recorrente, do que cabe ao sdcio retirante, de fato, é o que viabilizard o
prosseguimento da sociedade, cuja dissolugdo, segundo a jurisprudéncia patria, deve
ser parcial, exatamente para possibilitar a continuidade da empresa pelos socios
remanescentes. 1sso porque, em geral, a dissolugdo, apenas, parcial da sociedade,
mesmo contra a vontade do socio retirante, que almeja a dissolugdo total, ndo
resolve o problema dos s6cios remanescentes que querem permanecer na empresa,
se esta ndo tiver recursos suficientes para prosseguir com 0s negocios sociais.

Na hipétese, dos autos, por exemplo, o requerente detém, segundo alega, 49,5% do
capital social [...] se a empresa, de uma vez s6, dispuser de quase metade do seu
patriménio, sofrera o grande golpe financeiro, podendo inviabilizar o exercicio de
suas atividades.

Quanto a forma de pagamento, portanto, observa-se uma tendéncia a que as clausulas
contratuais estipulem o pagamento parcelado dos haveres e, nesses casos, 0s tribunais
invocam a preservacdo da empresa com o intuito de ndo acolher o pedido do sécio para que 0
pagamento seja a vista — conforme regra supletiva prevista no CC/2002 (art. 1.031, §2°) —,

pois, do contrério, haveria uma despesa repentina e exacerbada a sociedade.

0 julgamento do recurso havia transcorrido o prazo referente somente a metade das parcelas fixadas pelo
contrato, o que poderia levar ao entendimento de que as parcelas vencidas no curso do processo deveriam ser
pagas a vista, na data do transito em julgado, e as demais seriam pagas parceladamente na data de vencimento
originalmente prevista. No entanto, o fato de o socio retirante ser titular de apenas 1/3 do capital social foi
suficiente para sustentar o afastamento da regra contratual e determinar o pagamento em prestacao Unica.

313 STJ. Terceira Turma. Recurso Especial n°. 450.129/MG. Relator Min. Carlos Alberto Menezes Direito,
julgado em 08.10.2002.
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2.2.2 Fundamentos utilizados para nao aplicar as disposi¢des contratuais que regulam a
apuracao de haveres

Inicialmente, cumpre destacar que boa parte®* dos julgados afasta a clausula
contratual de predeterminacdo dos haveres sempre que o valor dai resultante for inferior a
quantia que seria destinada ao socio desvinculado da sociedade caso se aplicasse o critério
legal, entendido, por sua vez, como a ampla verificacdo fisica e contabil do patriménio, a
semelhanca da liquidacéo total da sociedade. Isto €, o fundamento reiteradamente invocado
pelos tribunais é o de que ha entendimento consolidado na jurisprudéncia segundo o qual a
apuracdo de haveres deve ser realizada com base no valor real da sociedade — e tal
fundamento ndo vem acompanhado de maiores justificativas ou outros argumentos juridico-
legais aptos a motivar a deciséo de afastamento do pacto havido entre os sdcios.

H& outros julgados que, embora determinem, ao fim e ao cabo, 0 emprego do critério
da ampla verificacdo, buscam fundamentar a decisdo em outros argumentos que ndo a simples
constatacdo de que o valor difere daquele obtido mediante balanco de determinagdo. Nesses
casos, percebeu-se, a luz de alguns julgados coletados a titulo de amostragem e dos estudos
que se fizeram sobre a jurisprudéncia pétria, que, quando os tribunais afastam as clausulas
contratuais, assim o fazem com base em cinco principais argumentos: enriquecimento sem
causa, clausula leonina, desequilibrio das obrigacdes, desrespeito ao principio da boa-fé e, de
um modo geral, injustica. E importante destacar, contudo, que esses argumentos, via de regra,
ndo sdo empregados isoladamente, mas em conjunto, como se todos estivessem sempre
interligados e, assim, habeis a negar efeitos as disposi¢fes contratuais.

Essa assertiva vem ilustrada no acérddo proferido pelo STJ em 2014 em que a clausula
contratual que continha regra expressa sobre apuracdo de haveres foi afastada lan¢ando-se
méo dos referidos fundamentos em conjunto, sem apresentar qualquer analise especifica sobre
cada um em relacdo ao critério pactuado entre os socios. Assim consta do teor do voto que

concentra a discussao:

314 Nesse sentido, sdo os acorddos: SAO PAULO. Tribunal de Justica. Sétima Camara de Direito Privado;
Apelacéo Civel n°. 3002932-66.2008.8.26.0506. Relator Des. Ramon Mateo Janior, julgado em 22.05.2013;
SAO PAULO. Tribunal de Justica. Primeira Camara de Direito Privado. Apelagao n°. 994.06.024601-0, Relator
Des. Elliot Akel, julgado em 05.10.2010; SAO PAULO. Tribunal de Justica. Apelagdo n°. 994.07.019707-0,
Desembargador Relator Sebastido Carlos Garcia, 6a Camara de Direito Privado, julgado em 18.03.2010; MINAS
GERAIS. Tribunal de Justica. Décima Oitava Camara Civel. Apelagdo n°. 1.0024.01542505-1/001. Relator Des.
Guilherme Luciano Baeta Nunes, julgado em 26.02.2008; PARANA. Tribunal de Algada, Primeira Camara
Civel. Agravo de Instrumento n°. 114664-5. Relator Des. Ronald Schulman, julgado em 16.06.1998.
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De fato, o direito civil ndo tolera o abuso de direito incerto em dispositivo do
contrato social — clausula leonina — que venha a gerar o enriquecimento sem
causa em detrimento de um dos s6cios, seja por depor contra o preceito ideoldgico
do justo equilibrio, seja por refletir situacdo demasiadamente distante da apuracdo
real dos bens da sociedade®® (grifo nosso).

Cumpre ressaltar, inclusive, que o julgado supra, em um primeiro momento, até
mesmo invocou a forga obrigatéria dos contratos como regra geral®!®. No entanto, na analise
do caso concreto, o relator decidiu por afastar a previsao contratual segundo a qual os haveres
seriam apurados na forma do ultimo balanco ordinario, acrescidos dos resultados positivos,
ou diminuidos dos resultados negativos, conforme balancete levantado na data base do
ultimo dia do més do calendario que antecedesse o evento que deu a causa ao pagamento. A
razdo para tanto foi a de que a adogdo desse critério contratual culminava em valor muito
aquém do valor real dos bens da sociedade.

Nos julgados que afastaram os critérios contratuais, ha dois dos principais argumentos
que aparecem com mais frequéncia: o desequilibrio entre as obrigacfes e o0 enriquecimento
sem causa gerados pela clausula contratual. A alegacdo de clausula leonina, de desrespeito a

boa-fé3!” e de injustica, via de regra, surge nas decisbes de modo a complementar os

815 STJ. Quarta Turma. Recurso Especial n°. 1.444.790/SP. Min. Relator Luis Felipe Salomio, julgado em
26.08.2014.

316 Nas palavras do relator: “[...] como sabido, a apuracio de haveres — levantamento dos valores referentes a
participagdo do sdcio que se retira ou que é excluido da sociedade — em regra se processa na forma prevista no
contrato social, uma vez que, nessa seara, prevalece o principio da forga obrigatéria dos contratos, cujo
fundamento € a autonomia da vontade, desde que observados os limites legais e os principios gerais do direito”.
317 Foi localizado pela pesquisa realizada por André Luiz Cardoso Santos um julgado (Apelagdo Civel n°.
9130401-03.2001.8.26.0000, Desembargador Relator Claudio Godoy, 1a Camara de Direito Privado do Tribunal
de Justica de Sao Paulo, julgado em 01/02/2011) em que o principio da boa-fé foi empregado a fim de sustentar a
aplicagdo da clausula contratual. No entanto, vale destacar que clausula privilegiava o socio retirante. A sentenga
condenou a sociedade ao pagamento dos haveres a socia retirante nos moldes do contrato social. Em sede de
apelagdo, a sociedade sustentou que o ato constitutivo fora alterado para afastar critério de apuragdo de haveres
que revelava flagrante abusividade, impondo beneficio indevido a quem se retira. A socia retirante, por sua vez,
apresentou contrarrazdes, afirmando que a modificagdo do contrato ndo se pode opor a quem antes ja tinha
manifestado a pretensdo de deixar a empresa. Quanto a alteragdo do contrato social apés a retirada de uma das
socias, o Tribunal prontamente afastou a aplicagdo da clausula superveniente dado que € inoponivel a quem
sobre ela ndo se manifestou; caso contrdrio, estar-se-ia por macular o padrdo de lealdade que deve pautar a
relagdo dos socios entre si e com a sociedade. Em analise especifica quanto ao conteudo da clausula contratual
aplicavel em relagdo a socia retirante (anterior a alteragdo) e a pretensado da sociedade em afastar a convengao
particular, o Desembargador Claudio Godoy assim consigna: “Alias, volvendo-se ao conceito de boa-fé objetiva,
agora sob a perspectiva de sua fun¢do de limitacdo ao exercicio de posi¢des juridicas, descabe a quem erige
previsdo convencional, em relagdo plenamente paritaria, depois de anos pretender desconsidera-la precisamente
quando, sem prévio reclamo, tanto tempo passado, seja o caso de aplica-la, frustrando, assim, a justificada
confian¢a na higidez do ajuste havido entre os sdcios”. Em comentario, André Luiz Cardoso Santos reflete que
“a boa-fé no ambito das relagdes paritarias (incluindo-se as societdrias) impde, de um lado, um dever de
colaboragdo as partes voltado ao adimplemento do contrato (desenvolvimento da sociedade)” e, por outro, “um
dever de agir de forma leal e proba, que afasta condutas oportunistas, como a insurgéncia contra a regra de
apuragdo de haveres apenas na oportunidade retirada” (SANTOS, André Luiz Cardozo. Apuragdo de haveres na
sociedade limitada: uma analise critica da jurisprudéncia. Dissertagdo (Mestrado). Fundagdo Getulio Vargas. Sao
Paulo, 2015).
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argumentos principais. Avalia-se em seguida como o argumento do equilibrio entre as

obrigac0es e 0 enriquecimento sem causa sdo aplicados na pratica dos Tribunais.

2.2.2.1 Equilibrio entre as obrigacdes assumidas

Um argumento bastante recorrente na jurisprudéncia quando da analise da aplicacéo
das clausulas € o equilibrio entre as obrigacGes assumidas pela sociedade e pelo socio. O
fundamento do equilibrio é usualmente invocado em conjunto ao principio de justica, a luz do
art. 3°, inciso I, da Constituicdo Federal®'®. Ou seja, a conclusdo direta que se apresenta
quando se trata de equilibrio entre as obrigacfes assumidas entre as partes é a de que a
matéria deve respeitar a regra positivada nos arts. 3173%° e 4783 do Cddigo Civil; todavia, o
referido fundamento, da forma como empregado pelos tribunais, distancia-se das disposi¢oes
legais que Ihe sdo correspondentes para, entdo, ser empregado como acessério do principio da
justica.

Nada obstante, ha julgados que trazem os conceitos de onerosidade excessiva a fim de
sustentar que as disposicdes particulares ndo podem ser aplicadas. Nesse sentido, o trecho do
julgado a seguir entende ser cabivel o afastamento da disposi¢do contratual quando se impuser
“sacrificio exacerbado” e quando houver vantagem indevida a sociedade (a pressupor o

fundamento do enriquecimento sem causa, que sera analisado no topico seguinte):

Ndo se nega que, mesmo garantida plena autonomia as partes, por comando
constitucional de justica nas relagfes negociais (art. 3°, 1), suporte de um razoavel
equilibrio que deve permed-las, vém-se inquinando clausulas de apuracéo de haveres
que imponham sacrificio exacerbado, verdadeiro mdvel de lesdo ao socio que se
retira, de outra parte propiciando-se indevida vantagem a sociedade e aos demais
socios®,

318 Art. 3° Constituem objetivos fundamentais da Republica Federativa do Brasil:

I - construir uma sociedade livre, justa e solidaria.

319 Art. 317. Quando, por motivos imprevisiveis, sobrevier despropor¢io manifesta entre o valor da prestacdo
devida e o do momento de sua execugdo, podera o juiz corrigi-lo, a pedido da parte, de modo que assegure,
quanto possivel, o valor real da prestagao.

320 Art. 478. Nos contratos de execugdo continuada ou diferida, se a prestagio de uma das partes se tornar
excessivamente onerosa, com extrema vantagem para a outra, em virtude de acontecimentos extraordinarios e
imprevisiveis, podera o devedor pedir a resolugdo do contrato. Os efeitos da sentenga que a decretar retroagirdo a
data da citag@o.

321 TJSP. Primeira Camara de Direito Privado. Apelagdo Civel n°. 9130401-03.2001.8.26.0000. Relator Des.
Claudio Godoy, julgado em 01.02.2011.
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No acérddo do Recurso Especial n°. 35.702-0/SP*?2, de relatoria do Ministro
Waldemar Zveiter, julgado em 1993, o principio da for¢a obrigatdria dos contratos é mitigado
diante do desequilibrio que a aplicacdo das regras de apuracdo de haveres causaria entre o
socio e a sociedade. Dispunha o contrato social que a parte que cabe ao sécio dissidente seria
calculada com base em balanco especial e o pagamento seria realizado em seis prestacoes
mensais. No entanto, concluiu-se que “o balango especial referido na clausula 112 (décima
primeira) ndo pode ser utilizado na hipotese vertente porque ndo traduz, em ndmeros reais, a
participacdo dos autores na sociedade, desequilibrando o direito das partes”. O argumento do
desequilibrio como fator suficiente a afastar as disposi¢des particulares vem explicado em
apertada andlise:

0 contrato social é a fonte primeira dos direitos e obrigagbes das partes em uma
sociedade de responsabilidade limitada, inclusive no caso do exercicio do direito de

retirada, com a consequente apuracdo de haveres, desde que ndo haja ofensa a
principios de ordem publica e manifesto desequilibrio de deveres e obrigacdes.

Ressalta-se, contudo, que, embora o desequilibrio de deveres e obrigacfes seja o
argumento a vincular a conclusdo proferida pelo STJ, ndo ha qualquer explicacdo sobre o
porqué de a clausula que define apuracdo com base em balanco contabil concretizar, de fato,
uma situacdo de desequilibrio contratual a ensejar revisdo pelo Judiciario. Parece existir uma
presuncao de que, quando o valor resultante da apuracdo de haveres que toca ao socio que se
afasta for baixo, sempre existirda um desequilibrio apto a afastar a aplicacdo das regras
particulares.

Em 2012, o TJSP cuidou de analisar dissolugdo parcial cumulada com apuracéo de
haveres fundamentada em pedido de retirada imotivada®?®. Quanto aos haveres, a clausula

contratual determinava o seguinte:

Em qualquer dos casos elencados nesta clausula, seré levantado um balango especial
para a apuracdo dos haveres do respectivo sécio, que serdo calculados conforme o
valor do patriménio liquido contabil, excluindo-se do balanco especial eventuais
valores relativos a qualquer bem incorpdreo ou intangivel da sociedade, tais como
fundo de comércio, clientela, aviamento, potencial de negdcios, lucros projetados,
etc... Esse balancete, salvo motivo de forga maior, devera estar levantado no prazo
de 30 (trinta) dias da data da ocorréncia do evento.

322 STJ. Terceira Turma. Recurso Especial n°. 35.702-0/SP. Relator Min. Waldemar Zveiter, julgado em
13.12.1993.

323 TJSP. Sétima Camara de Direito Privado. Apelagdo Civel n°. 9130660-51.2008.8.26.0000. Relator Des.
Miguel Brandi, julgado em 04.07.2012.
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Na sentenca, foi determinado que a apuragdo dos haveres deveria valer-se do método
do fluxo de caixa descontado. A sociedade e os socios remanescentes apelaram, requerendo
que fossem seguidos os termos do contrato social, cuja versao consolidada foi assinada pelo
socio retirante. Em um dos laudos parciais, foi buscado o valor dos haveres a partir dos
termos pactuados, pelo valor patrimonial contabil, resultando no montante devido de R$
627.905,05. Em outro laudo, o calculo foi elaborado pelo “valor economico da empresa,
tomando como base o valor do seu patrimonio liquido, composta de seus bens corporeos e
incorpdreos (Fundo de Comércio), totalizando R$ 1.024.840,49”. Foi esse segundo critério o
eleito pelo TJSP.

O relator afirmou que o sécio retirante havia-se dedicado durante anos a atividade
empreendida pela sociedade, de modo que “seria injusto ¢ ilégico que a apuragdo de haveres
do sdcio que se retirada da sociedade ndo fosse feita com a maior amplitude possivel, com a
exata verificagdo fisica e contabil dos valores que integram o ativo da empresa”. E

prosseguiu:

A reparacdo deve ser feita da forma mais completa possivel. O contrato ndo pode
se sobrepor a lei. Mesmo porque o pacta sunt servanda, oriundo do liberalismo
contratual ndo pode servir de capa para mascarar o desequilibrio originario ou
derivado dos intervenientes na avenca social e das conhecidas manobras de poder,
ndo tdo raras em sociedades empresérias, mesmo do tipo limitada (grifo nosso).

Determinou, assim, que os bens incorpdreos, embora excluidos do célculo segundo
contrato social, deveriam ser considerados na apuragdo definitiva dos haveres, pois esta ¢ a

posi¢do adotada em precedentes:

Ja se decidiu nesta Corte que “(...) a apuracdo de haveres do sécio retirante, no caso
de dissolucdo parcial da sociedade, deve ser ampla e visar a determinacdo do valor
efetivo da empresa. Assim é que ndo pode ficar limitada a mera indenizacdo do
patriménio liquido da sociedade, na proporgdo das quotas do socio retirante,
devendo abranger, por igual, os bens integrantes do patriménio incorporeo da
sociedade; vale dizer, o conjunto em operacdo, 0 aviamento, o fundo de comércio, a
clientela, enfim, a especial aptiddo da empresa para gerar riqueza e sua estima no
mercado (...)”.

Em sintese, a conclusdao do acdérdao € que qualquer previsdo contratual que nao
culmine no “real valor da participacdo societaria, como se de dissolugdo total se tratasse” deve
ser rechagada pelos tribunais, visto que ¢ ilogica, injusta e gera desequilibrio entre as partes.

Nessa quadra, da analise dos julgados, depreende-se que o entendimento da jurisprudéncia
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sobre o que é equilibrio traduz-se como a simetria entre o0 impacto do pagamento de haveres
para a saude financeira da sociedade e a correspondéncia do valor recebido pelo s6cio com a
sua parte no patrimonio social caso se estivesse diante de uma dissolucdo total. Ou seja, faz-se
uma comparacdo entre a riqueza da sociedade e quanto o socio estd levantando com a
apuracdo segundo o contrato social; se esse montante ndo se assemelha ao que o0 s6cio
receberia em uma dissolucdo total, os tribunais vém entendendo que resta configurado um
desequilibrio, impondo-se o afastamento das convencgdes particulares. O equilibrio a que se
referem os tribunais, portanto, ndo se baseia na balanca de obrigac6es estabelecida quando da
elaboracdo do acordo entre os sdcios, mas no resultado final decorrente da aplicacdo da

clausula, sem avaliar a vontade das partes.

2.2.2.2 Enriguecimento sem causa

Da mesma forma como ocorre quando da aplicacdo do equilibrio entre sdcio e
sociedade como fundamento a afastar as clausulas contratuais, o argumento do
enriquecimento sem causa é invocado em conjunto ao principio da justica. No Recurso
Especial n°. 38.160-6/SP, datado de 1993, diante de dissolucdo parcial decorrente da quebra
de affectio societatis, restou determinado que a apuracdo de haveres deveria ser calculada
como se de dissolucgéo total se tratasse, mesmo existindo previsdo contratual disciplinando a
matéria. A justificativa®* vem, sinteticamente, assim exposta: “essa linha de entendimento

tem por escopo preservar o quantum devido ao sécio retirante, que deve ser medido com

324 Qutra justificativa empregada pelo acorddo com o proposito de negar efeitos as regras contratuais consistiu na
distincdo da retirada motivada (quebra da affectio societatis na visdo do Tribunal) para a retirada contratual
imotivada ou aquela decorrente do exercicio do direito de recesso: enquanto a retirada motivada daria ensejo a
apuracdo de haveres a semelhanca da liquidag&o total, a retirada imotivada ou direito de recesso submeter-se-ia
as regras particulares, podendo ser aplicado o critério do balango contabil. Constou do acorddo: “com a perda da
affectio societatis e se cuidando de retirada motivada ndo contestada, inaplicavel, a um tempo, tanto o art. 15 do
Decreto n°. 3.708, de 10 de janeiro de 1919, como a clausula contratual 15a (décima quinta), quer por ndo se
cuidar de divergéncia sobre alteracdo do contrato social, quer por ndo se cuidar de retirada imotivada. A par
disso, como bem deve ser equacionada a questdo, uma coisa é o exercicio de faculdade conferida ao socio pelo
contrato para a sua saida espontanea em atengdo aos seus critérios pessoais de conveniéncia e oportunidade,
outra, e bem diferente, é o exercicio de direito embasado em fatos reveladores da anomalia reinante e contréria
aos fins para os quais os s6cios antes conjugaram suas intengdes e seus esforcos”. Também sustenta que a
aplicacdo da clausula contratual de apuracdo de haveres depende da causa de ruptura parcial do vinculo
societario o Recurso Especial n°. 1.286.708/PR, de relatoria da Ministra Nancy Andrighi: “quando exercido o
direito de recesso [causa prevista no contrato social] os valores a serem pagos serdo calculados de acordo com o
ultimo balango especial aprovado pelos socios. De outro lado, na dissolucéo parcial ha uma apuracao de haveres
mais ampla, por meio de um procedimento que busca identificar o valor real da empresa, como se esta fosse
totalmente dissolvida” (BRASIL. Superior Tribunal de Justica. Terceira Turma. Recurso Especial n°.
1.286.708/PR. Relatora Min. Nancy Andrighi, julgado em 27.05.2014).
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justica, evitando-se, de outro modo, o locupletamento indevido da sociedade ou sécios

remanescentes em detrimento dos retirantes’3%°,

No Recurso Especial n° 282.300/RJ, de relatoria do Ministro Antonio de Padua
Ribeiro, julgado em 2001, a clausula contratual foi afastada sob o pressuposto de que
acarretaria injustica e locupletamento indevido da sociedade e sdcios remanescentes. Confira-
se:

Entendemos, no caso, mais adequado e justo o critério adotado pelo d. Juizo de
origem, afastando a aplicacdo do principio da forca obrigatéria dos contratos. A
nosso ver, a apuracdo de haveres, no caso de dissolucdo parcial de sociedade de
responsabilidade limitada, ha de ser feita de modo a preservar o valor devido aos
herdeiros do socio, que deve ser calculado com justica, evitando-se o
locupletamento da sociedade ou dos socios remanescentes (grifo nosso).

Em caso®?® mais recente, de 2014, a parte recorrente, na qualidade de sociedade
limitada, sustentou a necessidade de serem aplicadas as disposi¢des do contrato social no que
tange a forma de célculo e de pagamento. Em relacdo ao primeiro ponto de insurgéncia,
alegou que o laudo contébil do perito judicial havia considerado elementos adicionais aqueles
previstos no contrato social. No entanto, o STJ absteve-se de analisar sob o fundamento de
que a reversdo do julgamento exigiria reexame de matéria fatico-probatdria, motivo pelo qual
é inservivel a finalidade deste estudo. Por outro lado, quanto ao segundo ponto de
insurgéncia, diante da alegacdo da parte recorrente de que a manutencdo da decisdo a quo
ofendia o art. 1.031, § 2°, do CC/2002, pois havia clausula expressa no contrato determinando

gue o pagamento dos haveres deveria ser em parcelas, assim se manifestou o relator:

Quanto ao ponto, inicialmente, na Medida Cautelar n°. 21824/SP, em um juizo
perfunctorio, entendi que o pagamento de haveres deve respeitar a forma
estabelecida no contrato social, prestigiando-se o principio da forca obrigatoria dos
contratos, desde que observados os limites legais e os principios gerais do direito.
[...] De fato, é assente no &mbito do STJ que se deve prestigiar o principio da forca
obrigatdria dos contratos, razdo pela qual a apuragdo de haveres deve se proceder da
forma como estabelecida em contrato. No entanto, a jurisprudéncia desta Corte
também entende que nas hip6teses de enriquecimento sem causa ou ofensa a lei
de ordem publica, tal principio deve ser mitigado, além de que a clausula
contratual que prevé pagamento parcelado dos haveres do sécio retirante s6 pode ser
aplicada em situagGes ndo litigiosas. Dessa maneira, ndo merece reforma o decidido
pelo Tribunal de origem que determinou o pagamento a vista dos haveres do sécio
retirante. Some-se a isso, conforme bem destacado pelo acdérdao vergastado, que a

325 STJ. Terceira Turma. Recurso Especial n°. 38.160-6/SP. Ministro Relator Waldemar Zveiter, julgado em
09.11.1993.
326 STJ. Terceira Turma. Recurso Especial n°. 1.371.843. Relator Min. Paulo de Tarso Sanseverino, julgado em
20.03.2014.
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sociedade e 0 sdcio remanescente ap6s o longo tramite processual acumularam
capital social suficiente para o pagamento dos haveres®’ (grifo nosso).

Ou seja, entendeu o relator que ndo caberia a aplicacdo da clausula contratual segundo
a qual o pagamento dos haveres deveria ser parcelado, pois tal teor consistiria em hip6tese de
“enriquecimento sem causa ou ofensa a lei de ordem publica”. No entanto, da leitura do
julgado na integra, ndo se encontra explicacdo sobre por que o pagamento parcelado
acarretaria enriquecimento sem causa a sociedade ou ofenderia a lei de ordem publica.

Em recurso®?® interposto perante o TJSP, ja analisado em tdpico anterior, haja vista o
relator ter apresentado o argumento da preservacdo da empresa para aplicar parte da previséo
contratual que dispunha acerca do pagamento parcelado, também foi invocado o argumento
do “enriquecimento ilicito”®?°, mas para ndo aplicar outra parte do contrato social que
determinava que a apuracdo ocorreria com base em ‘“balanco geral” (pressupondo-se uma

avaliacdo meramente contabil do patrimonio). Assim consta do voto:

A dissolucéo parcial de sociedade de responsabilidade limitada se dar4 da mesma
forma como se dissolucdo total fosse, respeitando o quantum devido ao sdcio
retirante, de forma a impedir o enriquecimento ilicito da sociedade ou demais
socios remanescentes. [...]

Assim, assegura-se ao sdcio retirante a maior amplitude possivel na apuracéo de
seus haveres, a fim de restituir-lhe o valor patrimonial devido, através do balango
especial, no qual serdo computados ndo s6 o ativo, mas todos os bens que compGe a
empresa com base em valores reais de mercado, neles compreendido os bens
corporeos e incorpéreos, tudo atualizado até a data do efetivo pagamento, ficando
eventuais controvérsias a respeito da pericia técnica relegada para a fase de
liquidag&o®® (grifo nosso).

Novamente, ndo se observa um esclarecimento pelo tribunal do motivo pelo qual

aquela clausula em especifico representaria enriquecimento sem causa a sociedade, tampouco

827 STJ. Terceira Turma. Recurso Especial n°. 1.371.843. Relator Min. Paulo de Tarso Sanseverino, julgado em
20.03.2014.

328 TJSP. Quinta Camara de Direito Privado. Apelagdo Civel n°. 9222354-04.2008.8.26.0000. Relator Des.
Moreira Viegas, julgado em 07.03.2012.

329 Nao se pretende analisar profundamente a questdo, mas é preciso apontar certa confusdo dos Tribunais em
aplicar os termos “enriquecimento ilicito” e “enriquecimento sem causa”. Conforme ensina Giovanni Nanni, o
enriquecimento ilicito é figura ligada aos atos de improbidade administrativa segundo tipifica a Lei n°.
8.429/1992 de modo que “é possivel consignar que o enriquecimento ilicito € um instituto totalmente distinto,
originado de hipdteses diversas, submetido a remédios diferenciados em que a Administragdo Pudblica ou
entidades afins figura como destinataria da restitui¢do”. A bem da clareza, “a relagdo processual se opera entre a
entidade publica ou privada e o seu servidor, dirigente ou empregado que se tenha enriquecido ilicitamente”.
Entdo, “se o direito acolhe dois institutos juridicos diferentes, destinados a regulamentar situagdes diversas, ndo
é licito concluir pela aplicabilidade de ambos como iguais (NANNI, Giovanni Ettore. Enriquecimento sem
causa. S8o Paulo: Saraiva: 2012, pp. 118-120).

330 TJSP. Quinta Camara de Direito Privado. Apelagdo Civel n°. 9222354-04.2008.8.26.0000. Relator Des.
Moreira Viegas, julgado em 07.03.2012.
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se encontra uma explicacdo do proprio fundamento em isolado, por mais resumida que seja.
Essa percepcéo quanto a caréncia de uma conceituagdo de enriquecimento sem causa e da
adequacdo ao caso concreto quando do emprego pela jurisprudéncia €, também,
compartilhada por André Luiz Cardoso Santos em sua dissertacdo, que conclui que: “[...] em
nenhum dos casos apareceu uma defini¢do do que seja enriquecimento sem causa, tampouco a
razdo (explicagéo, justificativa, fundamento) pela qual as partes ndo podem dar causa ao
enriquecimento”, ou seja, “por que as partes ndo podem estabelecer um valor de reembolso

desproporcional ao valor das quotas”®3!,

2.2.3 Consequéncias advindas da ndo aplicacdo das clausulas contratuais que regulam a

apuracdo e o pagamento dos haveres

E importante averiguar qual é o efeito pratico decorrente da ndo aplicacdo pelos
Tribunais das disposicBes contratuais que fixam o método de apuracdo e a forma de
pagamento dos haveres. Em relacdo ao método, em que pese ja se tenha feito mencdo em
diversas oportunidades neste trabalho, diante do afastamento das clausulas contratuais ou do
siléncio do contrato social, a jurisprudéncia determina que a apuracdo de haveres devera
realizar-se do mesmo modo como se operaria na hipdtese de dissolu¢do total da sociedade. Ou
seja, é esse 0 método de apuragdo de haveres que corresponderia, na visao jurisprudencial, ao
modelo mais adequado para fixar 0 montante devido ao sdcio, estando ileso de qualquer

impugnacdo quanto & sua validade e eficacia®®.

No entanto, ao aplicar tal método, o
Judiciario desincentiva que 0s sdcios estabelecam clausulas contratuais que, embora sejam
mais compativeis com a realidade empresarial que vicenciam e atendam com mais
propriedade ao proposito da ruptura parcial do vinculo societario, podem parecer andmalas
quando comparadas exclusivamente com a “liquidagao total ficta” tida como ideal.

Cumpre constatar que o entendimento majoritario dos tribunais é o de que o método da

dissolucao total simulada, via de regra®3®, aplica-se a qualquer que seja a causa que tenha dado

381 SANTOS, André Luiz Cardozo. Apuragdo de haveres na sociedade limitada: uma analise critica da
jurisprudéncia. Dissertacdo (Mestrado). Fundacao Gettlio Vargas. Sao Paulo, 2015, p. 44.

332 Cumpre destacar que ndo se olvida a pertinéncia de uma discussdo aprofundada sobre se os casos de ndo
aplicacdo das clausulas de apuracédo tratar-se-iam de invalidade ou de ineficacia. No entanto, em virtude da
delimitacdo do objeto de estudo, faz-se referéncia, de um modo geral, as situacdes em que as disposicdes ndo sao
levadas em consideragdo quando o calculo € elaborado, seja por qual for o fundamento invocado pela
jurisprudéncia.

333 Em sentido contrario: STJ. Terceira Turma. Recurso Especial n°. 38.160-6/SP, Relator Min. Waldemar
Zveiter, julgado em 09.11.1993; STJ. Terceira Turma. Recurso Especial n°. 1.286.708/PR. Relatora Min. Nancy
Andrighi, julgado em 27.05.2014.
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ensejo a ruptura parcial do vinculo societario. Melhor dizendo, a antiga diferenciacéo
pretoriana entre apuragé@o de haveres no caso de dissolucgdo parcial stricto sensu e a apuracao
de haveres para os demais casos de ruptura parcial do vinculo societario, na maioria das
vezes, nao mais se tem aplicado pelos tribunais atualmente. Exemplifica essa constatacdo
acordao do TJSP em que a ruptura parcial do vinculo societério ocorrera em razdo da exclusdo
de um sdcio e a apuracdo foi fixada de modo a abarcar ampla verificacdo fisica e contabil do

patrimonio da sociedade:

A apuracdo deve ter por base para avaliacdo a situacdo patrimonial da data da
exclusdo (art. 1.031, CC/02), de maneira que os haveres do sécio retirante devem ser
apurados por seu valor real de mercado, mediante pericia contdbil, como prevé a
segunda parte do caput do mencionado art. 1031, do Cadigo Civil. [...]Ja boa doutrina
afirma que cada empreendimento tem suas peculiaridades e a apuracdo de haveres
deve refletir a situacdo patrimonial da sociedade ao tempo da resolugdo, por meio de
balanco especial de determinacdo33.

Ja em relacdo a forma de pagamento, ao ndo aplicarem as clausulas contratuais que
fixam pagamento parcelado, os tribunais ora aplicam o art. 1.031, § 2° do CC/2002, segundo
o0 qual os haveres sdo pagos em dinheiro no prazo de noventa dias a contar da liquidacéo, ora
determinam que o pagamento seja realizado a vista>®, na data do transito em julgado da
decisdo que fixar o montante total dos haveres (via de regra, do transito em julgado da
sentenca de liquidacdo). Cumpre destacar que os fundamentos para afastar o modo de
pagamento parcelado estabelecido no contrato tanto podem ser aqueles analisados
anteriormente — a exemplo do suposto enriquecimento sem causa da sociedade — como o
entendimento de que 0 processo ja se tenha estendido por tempo suficiente (Recurso Especial
n° 1.371.843, por exemplo) ou, ainda, que a causa de ruptura prevista na clausula que
determina pagamento parcelado ndo se aplica a situacdes litigiosas (Recurso Especial n°.
1.286.708, por exemplo). Ademais, ha hipdteses em que a clausula de pagamento parcelado
dos haveres ndo é totalmente afastada, resultando na condenacéo da sociedade a pagar a vista
o valor referente as parcelas vencidas no curso da demanda, mas a pagar a prazo o restante do

valor cujo vencimento néo se esgotou no decorrer do processo.

334 TJSP. Segunda Cimara Reservada de Direito Empresarial. Apelagio Civel n°. 1027437-26.2015.8.26.0114.
Relator Des. Araldo Telles, julgado em 26.06.2018.

335 «Q prazo contratual previsto para o pagamento dos haveres do socio que se retira da sociedade supde quantum
incontroverso; se houver divergéncia a respeito, ¢ so6 for dirimida em ag@o judicial, cuja tramitagdo tenha
esgotado o aludido prazo, o pagamento dos haveres ¢ exigivel de imediato” (STJ, REsp 1371843-SP, Terceira
Turma, rel. Min. Paulo de Tarso Sanseverino, j. 20/03/2014, DJe 26/03/2014).



136

2.2.4 Concluséo parcial

Da anélise dos julgados e dos estudos que se debrugcaram sobre o tema, depreende-se
que, em geral, os tribunais ndo se dedicam a analisar inteiramente o conteldo da clausula
contratual e a fundamentar as razGes pelas quais, em especifico, as previsdes ndo podem ser
aplicadas. Pode-se dizer que a analise das demandas que discutem a apuracdo de haveres,
quando existe convencdo entre 0s sOcios, ndo segue a ordem interpretacdo da clausula —
efeitos no caso concreto, mas parte do resultado para s6 entdo verificar se a clausula se
emparelha com a decisdo. Isto é, o valor das quotas, por exemplo, deve, conforme posicdo dos
tribunais, via de regra, corresponder ao valor real da participacdo societaria, verificado com
base na “dissolugdo total simulada”; entdo, se 0 contrato social assim dispde, é levado a efeito
pelo Poder Judiciario, mas, se, por outro lado, o contrato social dispuser que o valor das
quotas é calculado com base no ultimo balango ordinario atualizado, por exemplo, os tribunais
afastam sua aplicacdo, sem que necessariamente haja uma discussdo sobre o porqué de tais
disposicdes serem descartadas.

Quando trazem outros argumentos a fim de embasar a escolha pelo critério supletivo
legal, afastando os termos pactuados, invocam, via de regra, que a clausula (i) acarreta
enriquecimento sem causa, (ii) configura pacto leonino, (iii) gera desequilibrio nas
obrigagdes, (iv) desrespeita o principio da boa-fé ou (v) resulta em injustica. N&o se verificou
uma explicacdo dos fundamentos e da correlacdo dos mesmos com a redacdo em especifico da
clausula contratual.

Por outro lado, quando as decisGes determinam que o célculo e o pagamento dos
haveres devem seguir a previsdo contratual, assim o fazem sob os seguintes argumentos: (i) ha
previsdao na lei — CC/2002 e CPC/2015 — de que o critério contratual se sobrepde ao critério
supletivo legal, (ii) deve ser respeitada autonomia privada e o principio do pacta sunt
servanda e (iii) a preservacdo da empresa deve ser considerada quando dos efeitos da clusula

contratual em comparacao ao critério legal.

2.3 OS LIMITES A LIBERDADE CONTRATUAL DOS SOCIOS EM DISPOR SOBRE 0OS
HAVERES NA VISAO DA DOUTRINA

Tendo-se ja analisado os fundamentos juridicos em funcdo dos quais é possibilitado

dispor sobre a forma de apuracdo dos haveres, ha uma forte razdo para que a lei destine aos
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socios a regulagcdo dessa matéria. Conforme leciona Alfredo de Assis Goncgalves Neto, “é
precisamente no regramento dos detalhes, das particularidades, que se apresentam ou que
podem aparecer no caso concreto, que estdo as normas essenciais do ajuste, capazes de
proporcionar tratamento adequado aos vinculos que justificaram a criacdo daquela especifica
sociedade™®%. Luis Felipe Spinelli também destaca o incentivo que a propria lei oferta aos
socios para que disponham a melhor forma de apurar o valor dos haveres:

Tal liberdade é digna de elogios pois, assim, os socios podem escolher a forma de
apuracdo dos haveres mais adequada com a atividade desenvolvida pela sociedade e
com a sua estrutura patrimonial. Isso sem contar que pode ser mecanismo para
simplificar a avaliagdo da sociedade e, a partir dai, para evitar possiveis
discussdes®.

Compartilha do elogio a regra legal que privilegia o pacto entre os socios Daniel Avila
Vio:

Merece ecdmios, de qualquer modo, a opg¢do legislativa de se atribuir um caréater
expressamente dispositivo, derrogavel por clausula expressa do contrato social, a
segunda metade do caput do artigo 1.031, por meio do uso da expressdo “salvo
disposicdo contratual em contrario”. Isso assegura aos socios a possibilidade de
escolher uma forma de apuragdo de haveres compativel com as atividades da
sociedade e com a sua estrutura patrimonial. Além disso, o contrato social podera
prever o pagamento dos haveres de forma parcelada, em prazo mais razoavel do que
o critério legal®3®,

A luz de tais consideracdes, de modo geral, na doutrina, 0s juristas apoiam a posi¢éo
de prevaléncia do contrato social perante os critérios legais. A principio, entdo, “deve-se
respeitar o critério de apuracdo de haveres contratado entre os sécios (no contrato social ou,
ainda no curso do litigio), pois estamos diante de direito patrimonial disponivel, mesmo que
conduza a uma sobreavaliagio ou subavaliacdo da participacio social”3%.

E a prevaléncia ndo é de hoje. Quando ainda em vigéncia o CPC/1939, avaliava a
soberania da convencao particular em relacdo a forma de pagamento dos haveres, De Placido
e Silva:

3% GONCALVES NETO, Alfredo de Assis. Empresa individual de responsabilidade limitada e sociedade de
pessoas. S&o Paulo: Revista dos Tribunais, 2016, p. 201.

337 SPINELLI, Luis Felipe. Exclusdo de Sécio por Falta Grave na Sociedade Limitada. Sdo Paulo: Quartier
Latin, 2015, p. 508.

338 /|0, Daniel de Avila. A exclusdo de sécios na sociedade limitada de acordo com o Cédigo Civil de 2002.
Dissertagdo (Mestrado em Direito Comercial). Sdo Paulo, Faculdade de Direito da Universidade de S&o Paulo,
2008, p. 208.

339 SPINELLLI, op. cit., p. 507.
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o pagamento fixado pela sentenca somente pode ser admitido, quando ndo ha
clausula contratual que fixa a forma de pagamento, ou quando as partes nido se
ajustem na forma de liquida-lo, seja porque ndo consigam firmar um entendimento,
seja porque, sendo incapazes, ndo possam firmar acordos ou compromissos. Na
existéncia de clausula que determine a forma do pagamento, terd ela prevaléncia
para a solug@o do caso, logo que apurados os haveres do socio. O contrato social
impde como a lex privata da sociedade, devendo, assim, ser respeitada a condigdo
que nele se firmou, mesmo que se trate de herdeiros incapazes®*.

Comentando a legislacdo mais recente, Marcelo Fortes Barbosa Filho também assinala

a primazia do pacto entre os socios a luz do diploma civil em vigéncia:

Quando da retirada voluntaria ou forgada de dado socio, serd imperioso apurar qual
o preciso valor de sua quota, restituindo-o ao patriménio de onde provieram os
valores destinados a integralizacdo do capital. O proprio contrato social pode conter
uma disposi¢do particular e concreta com respeito a tal procedimento e, nesse caso,
sua prevaléncia ¢ inquestionavel. Mas, ausente a previsdo contratual, o legislador
impds seja elaborado um balango especial, retratando a situagdo da pessoa juridica
na chamada “data da resolugdo™*!.

Na mesma linha, Alfredo de Assis Gongalves Neto defende a liberdade contratual dos
sOcios quanto a fixacdo de critérios para a apuracdo dos haveres, inclusive de modo a aplicar-

se critérios diversos a depender da causa de ruptura:

Ha ampla liberdade para os socios fixarem os critérios para a determinagdo do valor
da quota de cada um para todos os casos de desligamento. E licito, inclusive,
estabelecer critérios de apuragdo diferenciados para cada qual das hipéteses de
resilicdo, resolucdo, ou simples extingdo dos vinculos societdrios. Assim, nada
impede que, para a retirada excluam-se valores (como os dos intangiveis), que nio o
sejam em caso de falecimento ou de exclusdo e assim por diante3*2.

E, mais adiante, na mesma obra, o autor revisita o tema, ao afirmar que, “é possivel,
efetivamente, que os sécios clausurem ndo computar alguns bens (geralmente incorporeos),
ou algumas das obrigacdes do passivo oculto na determinagdo do valor da quota do socio
retirante, excluido ou falecido, para que haja uma solu¢cdo menos complexa e aleatoria na

liquidagao™*3.

340 SILVA, Oscar Joseph de Placido e. Comentdrios ao Cédigo de Processo Civil. vol. IV. 4. ed. Rio de Janeiro:
Forense, 1956, p. 149.

341 BARBOSA FILHO, Marcelo Fortes. Cédigo civil comentado: doutrina e jurisprudéncia. Coordenador Cezar
Peluso. Barueri, SP: Manole, 2012, p. 1028.

342 GONCALVES NETO, Alfredo de Assis. Empresa Individual de Responsabilidade limitada e sociedade de
pessoas. Sdo Paulo: Revista dos Tribunais, 2016, p. 655.

33 Ibidem, p. 659.
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Embora se voltando a sociedade anbnima, ao analisar o valor do reembolso do

acionista dissidente, Tulio Ascarelli pontua que deve prevalecer o quanto previsto no ato

constitutivo, livre e conscientemente aceito por todos os acionistas, salvo se, na celebracdo do

pacto, houvera desequilibrio na liberdade de contratar:

Quando, no entanto, o valor do reembolso tenha sido fixado no ato constitutivo (com
0 consentimento, portanto, do sécio que se retira, se ele ¢ um subscritor; ou com o
seu conhecimento prévio desse valor, se adquiriu as agdes depois da constituicdo da
sociedade), entenderia ndo ser cabivel a impugnagdo. Nessa hipotese, a sociedade e
0 socio, consensual e conscientemente, fixaram e aceitaram um determinado valor
de reembolso; o funcionamento sucessivo da empresa pode tornar esse valor inferior
ou superior ao valor real, mas esse é um risco que ambas as partes conscientemente
aceitaram. Ndo ha motivo para se dar ao socio que se retira (assim como ndo haveria
motivo para da-la a sociedade) a possibilidade de fugir ao aceite. Se assim se
procedesse, ndo se recorreria mais ao conceito anterior (isto é, a tutela do sécio
perante a maioria), mas a um conceito diverso. Este diverso conceito assenta, poréem,
no pressuposto de que uma das partes, pela sua condi¢do econdmica, ndo se tenha
encontrado em situacdo de contratar com a mesma liberdade da outra. Esse
pressuposto ndo ocorre relativamente aquele que, entrando como sdcio numa
sociedade, aceitou previamente ser reembolsado com uma determinada quantia e
que, sucessivamente, deseja dissolver o seu vinculo social e ndo continuar a
participar da sociedade3.

Todavia, conforme se analisa adiante, a doutrina também destaca haver restricbes a

liberdade contratual de dispor a respeito das regras de apuracdo dos haveres e,

consequentemente, a possibilidade de haver revisao judicial quando a previsao ultrapassar tais

limites. Na doutrina patria, Marcelo von Adamek elenca os seguintes limites:

E certo, no entanto, que, nesta seara, 0s principios gerais que vedam o
enriquecimento sem causa (CC, art. 876), proscrevem estipula¢bes violadoras da
boa-fé¢ e dos bons costumes (CC, arts. 166, 187 e 422), censuram a sociedade
leonina (CC, art. 1.008) e, até mesmo, os principios hauridos do direito das
sucessdes (como o que impede o testamento conjuntivo), podem e devem ser
invocados na verificacdo da validade da disciplina contratual®.

Em outra obra mais recente, elaborada em conjunto com o professor Erasmo Valladéo,

a tematica é revisitada e o posicionamento reiterado:

[...] os critérios convencionais de liquidacdo da quota hdo de ser seguidos, desde que
sejam validos. A clausula de predeterminacéo do valor dos haveres ndo pode, por

34 ASCARELLI, Tullio. Problemas das Sociedades Anénimas e Direito Comparado. Campinas: Bookseller,

1999, p. 578.

35 ADAMEK, Marcelo Vieira von. Abuso da minoria em direito societdrio. So Paulo: Malheiros, 2014, p. 279.
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exemplo, promover enriquecimento sem causa, violar a boa-fé objetiva nem agredir
principios informadores do direito societario — como para ficar em um exemplo o
que proscreve o pacto leonino. A doutrina e a jurisprudéncia patrias ainda nédo
aprofundaram o estudo desse tema, de modo que, sobretudo neste ponto, 0 recurso
ao direito comparado pode se revelar esclarecedor#®.

Fazendo uma analise global do direito comparado, afirmam que “as clausulas
contratuais de predeterminacdo dos haveres do socio retirante tém sido sistematicamente
recusadas em outros sistemas juridicos quando o valor, por meio delas apurado, apresenta
clara despropor¢ido com o valor corrente e real das participacdes societarias™*’. Vis&o
semelhante é apresentada por Luis Felipe Spinelli, que sustenta como limites a proibicdo ao

enriquecimento sem causa, a sociedade leonina e ao principio da boa-fé:

De qualquer forma, a liberdade outorgada pelo legislador deve ser utilizada dentro
de certos limites, devendo o método adotado para a apuragdo dos haveres guardar
relacdo com o desempenho econdmico da sociedade, ndo se podendo utilizar um
valor fixo ou arbitrario, sob pena de existir verdadeiro enriquecimento sem causa da
pessoa juridica ou do excluido. A proibicdo ao enriquecimento sem causa (CC, art.
876) e a sociedade leonina (CC, art. 1.008), bem como o principio da boa-fé (arts.
187 e 422), devem ser invocados (tanto pela sociedade quanto pelo sécio excluido)
na verificacdo da validade da previsdo contratual [...]3*.

Assim também defende Osmar Brina Corréa-Lima, para quem os limites a livre
disposicdo do célculo e prazo para pagamento dos haveres sdo 0s principios que vedam o
abuso de direito e o enriquecimento sem causa®*®. Os referidos autores, contudo, n&o
prosseguem em uma analise especifica quanto as circunstancias em que, de fato, a clausula
que prevé critério diverso daquele fixado em lei poderia ser aplicada por ndo exceder tais
limites — proibicdo ao enriquecimento sem causa, desrespeito ao principio da boa-fé objetiva e
vedacdo ao pacto leonino e ao abuso de direito.

Além da proibicdo ao enriquecimento sem causa, Manoel de Queiroz Pereira Calcas

afirma que ndo merece ser aplicada a clausula contratual injusta e iniqua:

Assim, mesmo que o contrato social venha a estabelecer a forma pela qual sera
apurado o valor do reembolso do sécio que exercitar o direito de retirada, toda vez
que houver controvérsia entre os socios e tal critério se mostrar injusto, iniquo, com

346 FRANCA, Erasmo Valladdo Azevedo e Novaes; ADAMEK, Marcelo Vieira von. Da acdo de dissolucdo
parcial de sociedade: comentarios breves ao CPC/2015. Sao Paulo: Malheiros, 2016, p. 59.

347 |bidem, p. 59.

348 SPINELLI, Luis Felipe. Exclusdo de Sécio por Falta Grave na Sociedade Limitada. Sdo Paulo: Quartier
Latin, 2015, pp. 508-510.

349 CORREA-LIMA, Osmar Brina. Sociedade Limitada. Rio de Janeiro: Forense, 2006, p. 192/199.
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possibilidade de violagdo do principio que proibe o enriquecimento sem causa, 0
socio retirante terd o direito de pleitear a apuracdo judicial de seus haveres de modo
i 350
justo>?.

No entanto, a rigidez quanto a liberdade contratual permanece, na visdo do
comercialista, adstrita ao critério de apuracao, visto que, em relacdo a forma de pagamento, 0s

limites a autonomia dos socios sdo mais elasticos.

Outrossim, entendemos ainda que, apesar de dever prevalecer na apuracdo do
quantum o critério de justica, isto é, justo, real e exato valor, que nesse aspecto se
sobrepde ao contratado pelos sdcios, ja no que concerne a forma de pagamento do
valor real apurado, devera ser observado o que for estabelecido no contrato. Assim,
se 0 contrato social estabelecer que o valor do reembolso serd pago em determinado
namero de prestacOes, devera ser observado, inclusive, no que concerne a taxa de
juros eventualmente pactuada®?,

Daniel Avila Vio analisa que o limite a clausula contratual é a vinculacdo ao
desempenho econémico da sociedade, o que é compartilhado, como visto, por Luis Felipe
Spinelli, o qual defende que deve “0 método adotado para a apuracdo dos haveres deve
guardar relacdo com o desempenho econdmico da sociedade, ndo se podendo utilizar um
valor fixo ou arbitrario”®2. Para Daniel Avila Vio, ndo havendo correlagio entre a previsio e
0 desempenho econémico da sociedade, haveria enriquecimento sem causa (do socio ou da

sociedade, a depender do caso):

Cumpre entender, contudo, que a faculdade outorgada pelo legislador deve ser
exercida pelos sécios dentro de determinados limites. Assim, qualquer que seja o
método adotado, ndo deve se tratar de valor fixo ou arbitrdrio, mantendo alguma
relagdo minima com o desempenho econémico efetivo da sociedade. De outro
modo, ocorreria quase que inevitavelmente uma situacdo de enriquecimento
ilicito®2, da sociedade ou do excluido, conforme o caso.

Ao avaliar o referido enriquecimento indevido, o autor tece os seguintes comentarios
quanto aos efeitos da clausula que fixa haveres ou acima ou abaixo do “real valor econdmico

da participagao™:

350 CALCAS, Manoel de Queiroz Pereira. Sociedade Limitada no Novo Cddigo Civil. Sdo Paulo, Atlas, 2003, pp.
138-139.

31 |bidem, p. 139.

352 SPINELLI, Luis Felipe. Exclusdo de Sécio por Falta Grave na Sociedade Limitada. Sdo Paulo: Quartier
Latin, 2015, p 508.

33 Aqui, novamente, cabe a critica quanto uso inapropriado da expressdo “enriquecimento ilicito”, entendendo-
se que o autor pretendia se referir ao enriquecimento sem causa. Ver nota de rodapé 329.
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Se, no momento da resolucéo do vinculo da sociedade com o excluido, o real valor
econdmico da participagdo deste Ultimo estivesse acima do montante arbitrariamente
pré-definido, haveria efetiva distribuicdo de lucros ficticios, se estivesse abaixo, 0
socio expulso seria impedido de participar dos ganhos sociais, em violagdo,
respectivamente, aos artigos 1.009 e 1.008 do Cddigo Civil de 200234,

Em sintese, a posi¢do defendida pelo autor é a de que o critério deve guardar relacéo
com o desempenho da sociedade, aproximando-se, inevitavelmente, do valor de mercado da
participagdo societéria, sob pena de acarretar enriquecimento sem causa. No entanto, ndo
parece que o limite definido pelo autor trata-se realmente de um limite. Considerando-se que
“real valor econdmico” equivaleria ao valor de mercado da participagdo societaria, o
entendimento € o de que o valor dos haveres calculado de acordo com o contrato,
necessariamente, deve equipar-se ao valor de mercado das quotas, sob pena de negar efeito a
previsdo contratual. Isto é, segundo essa posicdo, 0s s6cios podem pactuar a respeito do
calculo dos haveres desde que a quantia resultante tenha — sempre — como limite o valor
econémico das quotas.

Sérgio Campinho posiciona-se na mesma linha de Daniel Avila Vio, sendo ainda mais
categdrico na posicao segundo a qual a clausula contratual somente se aplica se o resultado
vier em beneficio do socio, sendo que o valor minimo aceitavel a ser pago ao socio que deixa
a sociedade é aquele correspondente ao obtido mediante balanco de determinacdo. Expde seu

posicionamento da seguinte forma:

Em nossa opinido, a previsdo contratualmente chancelada somente poderé
validamente materializar-se para veicular outra forma de liquidacdo do valor da
quota que garanta valor igual ou superior aquele apurado segundo a formula acima
enunciada®®. Do contrério, a clausula seria abusivamente estabelecida, em prejuizo
do sécio retirante, excluido, ou dos herdeiros, legatarios ou cdnjuge meeiro do
falecido. N&o se pode validar regra que conspire para o enriquecimento ilicito®® da
sociedade em prejuizo do socio. Interpretagdo contréria viria a representar uma
involucdo na matéria, eis que a jurisprudéncia de ha muito condena qualquer método
de apuragdo de haveres que ndo se faca segundo balanco especial de determinacéo
que reflita os valores reais e atualizados do ativo, sem qualquer san¢do ao sécio ou a
seus sucessores ou cbnjuge, com a inclusdo de todos os bens corpéreos e
incorpéreos®’.

34 V10, Daniel de Avila. A exclusdo de sécios na sociedade limitada de acordo com o Cédigo Civil de 2002.
Dissertacdo de Mestrado em Direito Comercial. S&o Paulo, Faculdade de Direito da Universidade de S&o Paulo,
2008, p. 208.

35 O autor refere-se ao “balango especialmente levantado, no qual devera ser computado todo o patrimdnio da
sociedade, no seu valor real e ndo no meramente escriturado” (p. 125).

3% Ver nota de rodapé 329.

357 CAMPINHO, Sérgio. O direito de empresa a luz do novo cédigo civil. 92 ed. Revista e atualizada de acordo
com a Lei 11.638/2007. Rio de Janeiro: Renovar, 2008, pp. 125-126.
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Mais adiante, na mesma obra, reitera o entendimento:

Firmamos nosso convencimento, a luz da evolucdo do tema na construcéo
jurisprudencial [...] no sentido de ndo ser plausivel conclusdo que permita disposigdo
contratual legitimando apuracdo de haveres que ndo venha a refletir situagdo
patrimonial da sociedade, a data da resolucéo, verificada em balanco especial de
determinagdo. Com efeito, o reembolso deve fazer-se com base no patrimonio
liquido da sociedade, verificado em valores exatos e reais, com a inclusdo dos
elementos incorp6reos ou imateriais do fundo de empresa, além das reservas sociais,
sobre ele fazendo projetar o percentual de participacdo do sécio no capital. Qualquer
previsdo é para conceder-se mais e ndo menos. Do contrario, revelar-se-ia abusiva a
clausula, na medida em que viria impor enriquecimento sem causa da sociedade e
dos sécios remanescentes, em prejuizo daquele que da sociedade se afastou, foi
excluido, ou dos sucessores do falecido3®.

A interpretacdo que o jurista faz a respeito do trecho “salvo disposi¢do contratual em
contrario” prevista no art. 1.031 do CC/2002 é bastante restritiva em relacdo a liberdade
contratual e, inclusive, a tal ponto que parece esvaziar o sentido da previsao legal. Ao afirmar
que “qualquer previsdo ¢ para conceder-se mais ¢ ndo menos”, 0 autor interpreta que o ajuste
entre os socios apenas deveria ter prevaléncia sob o critério legal se resultar em valor superior
ao que o socio obteria se realizado balanco de determinacdo. No entanto, ndo parece ser essa a
intencdo do legislador ao privilegiar a liberdade contratual dos sécios para que estabelecam
condi¢des de acordo com seus perfis e com o perfil da sociedade. Fosse a intencdo do
legislador determinar a primazia do contrato apenas quando ofertasse um bonus ao socio que
se desliga, ter-se-ia estabelecido que o valor da quota seria considerado pelo montante
efetivamente realizado com base na situacdo patrimonial da sociedade, verificada em
balanco especialmente levantado, “salvo disposi¢éo contratual beneficiando o sécio”.

A liberdade contratual ndo esta limitada ao beneficio exclusivo e individual do sdcio
que se desvincula. Ao contréario, a liberdade contratual fundamenta-se na autonomia de que 0s
socios disponham do modo que melhor lhes convier, permitindo-se, inclusive, optar por
privilegiar a liquidez e continuidade da sociedade se assim quiserem. Ademais, se “a luz da
evolugdo do tema na construgdo jurisprudencial” a apuragdo dos haveres com base em
balanco contébil foi sendo rechacada, igualmente é verdade que a mesma contrucdo
jurisprudencial firmou entendimento de que a saida de um dos socios ndo deve levar a

sociedade a bancarrota.

38 CAMPINHO, Sérgio. O direito de empresa a luz do novo cédigo civil. 92 ed. Revista e atualizada de acordo
com a Lei 11.638/2007. Rio de Janeiro: Renovar, 2008, pp. 229-230.
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Arnoldo Wald, ao analisar o art. 1.031 do Cddigo Civil, destaca a invalidade de
clausulas que, diante de umas das causas de ruptura parcial do vinculo societério, privem o
socio de receber seu quinhdo da mesma forma que lhe seria destinado no caso de dissolucéo
total da sociedade. Nessa quadra, para o jurista, toda clausula que ndo mantenha equivaléncia

com o resultado que adviria em decorréncia do balanco de determinagéo se afigura leonina:

Alias, ¢ invalida a clausula que se afigure leonina. Tanto quanto ndo deve ser tida
como licita a clausula que determine a nao distribuicéo de lucros para os socios, ou a
ndo participacdo do sdcio nos prejuizos sociais, ndo € valida estipulagdo contratual
que prive o sécio de receber o quinhdo que lhe cabe quando da sua retirada da
sociedade. Portanto, a proibi¢do de clausula leonina também deve ser observada na
estipulagdo referente ao momento da liquidagdo da sociedade ou da retirada do socio
mediante dissolucéo parcial, que importa na liquidacéo da sua quota®°.

E, mais além, resume seu entendimento no sentido de que “as clausulas contratuais
referentes a forma e prazo de pagamento devem ser razoaveis, ndo podendo prevalecer as que
forem abusivas”*®°, Também invoca a razoabilidade Fabio Ulhoa Coelho, que aprofunda um
pouco mais o assunto em relacdo aos limites a aplicacdo dos critérios convencionados pelos
socios. O jurista parte de uma perspectiva prévia, em que subdivide os critérios em razoaveis,
quando implicam equilibrio no tratamento entre sécio dissociado e sociedade (aqui incluidos,
também, os sOcios remanescentes), € em nao razoaveis, quando conduzem a resultado
desequilibrado. E essa distincdo, na opinido do autor, o liame entre a aplicacdo, ou ndo, das

clausulas contratuais:

Como examinar se o critério contratado pelos sécios, no contrato social, é razoavel
(equilibrado), ou ndo? Séo os efeitos dos critérios em consideracdo que permitirdo
examinar sua razoabilidade ou irrazoabilidade. Quando os efeitos levam a um
desequilibrio inadmissivel entre as partes, ele deixa de ser, sob o ponto de vista
moral, econdmico e juridico, um critério razoavel; deixa de ser, por conseguinte,
apto a receber o beneplacito do Poder Judiciario. Em outros termos, ao contratarem
um critério de apuracdo de haveres, os sOcios estdo consciente e livremente
ajustando seus interesses, no sentido de estabelecerem uma regra contratual que ndo
pode levar a um tal desequilibrio na composicdo dos interesses em conflito, que se
mostre como uma solucéo irrazoavel3e:,

39 WALD, Aronoldo. Comentarios ao Novo Cddigo Civil, v. XIV: livro Il, do direito de empresa. Rio de Janeiro:
Forense, 2005, p. 240.

360 |bidem, p. 242.

%1 COELHO, Fabio Ulhoa. Apuracdo de Haveres na Sociedade limitada. In: YARSHELL, Flavio Luiz;
PEREIRA, Guilherme Setoguti J; GRINOVER, Ada Pellegrini. Processo Societario. v. 2. Sdo Paulo: Quartier
Latin, 2012, p. 198.
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Exemplifica afirmando que, se o0s sdcios estabelecessem que a apuracdo tivesse
sempre um valor fixo, independentemente da situagdo patrimonial e econdmica da sociedade,
esse seria um critério “desprovido de qualquer razoabilidade, e, portanto, invalido”3®?. No
entanto, prossegue o autor afirmando que, em face da juridicidade da eleicdo dos critérios de
apuracdo de haveres por meio de convengdes particulares, é possivel que as quotas do socio
dissociado sejam subavaliadas ou sobreavaliadas em decorréncia do quanto estipulado no
contrato social e, nem por isso, haja a necessidade de intervencao judicial por meio de revisdo
do contrato. Isto é, nessa visdo, “a menos que [os critérios contratuais] se mostrem totalmente
irrazoaveis e desequilibrados’3, deverdo ser seguidos.

Isso significa que “tanto a subavaliagdo, como a sobreavaliagdo, devem se inserir, por
assim, dizer, numa margem de solucBes razoaveis, para que seja valido o contratado pelos
socios, no contrato social”***. Dentro dessa margem, portanto, o Poder Judiciario ndo poderia
afastar as disposi¢des livremente pactuadas. Se os socios optaram por fixar critério que resulta
em subavaliagdo das quotas, assim o fizeram pois objetivavam desestimular o rompimento
parcial do vinculo societario, por exemplo, e preservar a continuidade da empresa. De outra
banda, se escolheram critério que sobreavalia as quotas é porque prezam pelos seus interesses
individuais, mesmo que a apuracao cause prejuizo maior a sociedade3®®.

Depreende-se da exposicdo do autor que o limite a liberdade contratual dos s6cios em
dispor sobre a apuracdo de haveres € a razoabilidade, o que, por sua vez, esta atrelado a
eleicdo de um critério vinculado a condicdo patrimonial e econémica da sociedade. Assim, se
um critério escolhido pelos socios esta atrelado a situacdo patrimonial ou econémica da
sociedade, é um critério razoavel e, portanto, deve ser mantido pelo Judiciario caso levado a
discussdo, mesmo que o resultado implique sobreavaliacdo ou subavaliagdo das quotas do
socio que deixa de integrar o quadro societario.

Ha que se fazer algumas ressalvas a tal entendimento. O primeiro ponto é que, na
visdo do autor, a razoabilidade do critério é definida com base no “equilibrio no tratamento de
interesses™® entre o socio que se desvincula e a sociedade. No entanto, questiona-se a
premissa de existir, de fato, desequilibrio no tratamento de interesses. Isso porque, ao

elaborar o contrato social fixando uma clausula desvantajosa ao sécio que exerce o direito de

362 COELHO, Fabio Ulhoa. Apuracdo de Haveres na Sociedade limitada. In: YARSHELL, Flavio Luiz;
PEREIRA, Guilherme Setoguti J; GRINOVER, Ada Pellegrini. Processo Societario. v. 2. Sdo Paulo: Quartier
Latin, 2012, p. 199.

363 |bidem, p. 199.

364 |bidem, p. 199.

365 |bidem, p. 200.

366 |bidem, p. 198.
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recesso, por exemplo, é do interesse de todos os sécios firmatarios que, quando qualquer um
deles deixar a sociedade em tal circunstancia, receba um valor mais baixo e que a sociedade
sofra 0 menor prejuizo possivel. Se, quando um desses sécios exercer o direito de recesso,
constatar que receberd montante relativo aos haveres pouco significativo, ndo se estara a
vislumbrar um desequilibrio de interesses. Muito ao contrério, estar-se-4 diante do pleno
equilibrio dos interesses estabelecidos quando os socios expressaram sua vontade mediante a
redacdo do critério de apuracdo de haveres. Isto €, o resultado obtido na apuracdo de haveres é
justamente a concretizacdo do interesse de todas as partes envolvidas.

Esse ponto de divergéncia com a posi¢do exposta pelo autor muito provavelmente tem
nascedouro na eleicdo de momento distinto para aferi¢do do interesse. O autor considera que o
interesse a ser analisado para fins de constatar se ha equilibrio, ou ndo, € aquele que existe no
momento da apuracdo de haveres, ou seja, apds o socio estar fora da sociedade. No entanto,
para fins de verificar a aplicagdo da clausula contratual, o interesse a ser averiguado ndo é
aquele superveniente, verificado ap6s a ruptura parcial do vinculo societario, mas aquele que
justificou a redacao da clausula.

Compreende-se, de todo modo, que o0 que o autor pretende demonstrar é que deve ser
considerado o equilibrio pecuniério, assim entendido como o equilibrio entre o impacto que a
entrada do valor dos haveres tem no patrimdnio pessoal do s6cio que se desvincula e o
impacto que a saida desse mesmo valor tem no patriménio da sociedade, para fins de verificar
se é um critério razoavel. Mesmo assim, tal posi¢do ndo merece prosperar. O equilibrio ndo é
medida de razoabilidade. Ndo € porque a execucdo de uma disposi¢do contratual resulta em
uma diferenca significativa no impacto entre o que uma parte ganha e 0 que a outra perde que
se estara, necessariamente, diante de uma situacdo desarrazoada que, por sua vez, enseje
intervencdo por parte do Poder Judiciario. As partes podem, no exercicio de sua autonomia,
guando da celebracdo do contrato, optar por fixar um critério que acarrete, ao fim,
desequilibrio financeiro e, nem por isso, estar-se-a diante de um “critério desarrazoado”.

Outro ponto que parece contraditorio € que, em um primeiro momento, como Visto, 0
autor defende que é razoavel o critério que equilibra os interesses entre as partes no momento
de afericdo do montante devido; porém, em um segundo momento, defende que sempre que o
critério considerar a situacdo patrimonial ou econémica da sociedade sera razoavel e devera
ser levado a efeito. Ocorre que a eleicdo de um critério vinculado a situagdo patrimonial ou
econbmica — o que seria compreendido como razodvel — podera levar a um enorme
desequilibrio financeiro entre o socio que deixa a sociedade e a sociedade no momento de

apuracdo dos haveres — o que seria compreendido como nao razoavel.
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Na doutrina espanhola, ha importantes juristas que se debrucam sobre o tema, tecendo

consideracdes relevantes sobre os limites a autonomia dos sécios na fixa¢do dos haveres. A lei

espanhola®®’

estabelece que o sécio que deixa de integrar o quadro societario devera receber
um justo valor (valor razonable) de suas participacdes societarias. Esse justo valor esta
previsto na lei espanhola por forca da Diretiva 2001/65 do Parlamento Europeu, a qual
determina que as sociedades dos Estados-Membro da Unido Europeia avaliem seus

368

instrumentos financeiros pelo justo valor que detém®*°, o qual vem definido da seguinte

forma:

367 No ordenamento juridico espanhol, conforme historico mais recente da legislagdo, a matéria era regulada pela
Ley de Sociedades de Responsabilidad Limitada (23.03.1995 a 01.09.2010), a qual trazia os seguintes
dispositivos a respeito do justo valor: Articulo 100 Valoracion de las participaciones 1. A falta de acuerdo sobre
el valor razonable de las participaciones sociales o sobre la persona o personas que hayan de valorarlas y el
procedimiento a seguir para su valoracion, las participaciones seran valoradas por un auditor de cuentas, distinto
al de la sociedad, designado por el Registrador Mercantil del domicilio social a solicitud de la sociedad o de
cualquiera de los socios titulares de las participaciones que hayan de ser valoradas. 2. Para el ejercicio de su
funcion, el auditor podra obtener de la sociedad todas las informaciones y documentos que considere utiles y
proceder a todas las verificaciones que estime necesarias. En el plazo méximo de dos meses a contar desde su
nombramiento, el auditor emitird su informe, que notificara inmediatamente a la sociedad y a los socios
afectados por conducto notarial, acompafiando copia, y depositara otra en el Registro Mercantil. 3. La retribucion
del auditor correrd a cargo de la sociedad. No obstante, en los casos de exclusion, de la cantidad a reembolsar al
socio excluido podra la sociedad deducir lo que resulte de aplicar a los honorarios satisfechos el porcentaje que
el socio excluido tuviere en el capital social. Articulo 101 Reembolso de las participaciones sociales. Dentro de
los dos meses siguientes a la recepcion del informe de valoracion, los socios afectados tendran el derecho a
obtener en el domicilio social el valor razonable de sus participaciones sociales en concepto de precio de las
que la sociedad adquiere o de reembolso de las que se amortizan. Transcurrido dicho plazo, los administradores
consignaran en entidad de crédito del término municipal en que radique el domicilio social, a nombre de los
interesados, la cantidad correspondiente al referido valor. Atualmente a matéria regida pela Ley de Sociedades
de Capital, de 07.03.2010, com vigéncia a partir de 01.09.2010, que regula sociedades limitadas, sociedades
anonimas e sociedades em comandita por a¢des e assim traz a respeito dos haveres: Articulo 353. Valoracion de
las participaciones o de las acciones del socio. 1. A falta de acuerdo entre la sociedad y el socio sobre el valor
razonable de las participaciones sociales o de las acciones, o sobre la persona o personas que hayan de valorarlas
y el procedimiento a seguir para su valoracion, seran valoradas por un auditor de cuentas distinto al de la
sociedad, designado por el registrador mercantil del domicilio social a solicitud de la sociedad o de cualquiera de
los socios titulares de las participaciones o de las acciones objeto de valoracion. 2. Si las acciones cotizasen en
un mercado secundario oficial, el valor de reembolso sera el del precio medio de cotizacion del ultimo trimestre.
Articulo 356. Reembolso. 1. Dentro de los dos meses siguientes a la recepcion del informe de valoracion, los
socios afectados tendran derecho a obtener en el domicilio social el valor razonable de sus participaciones
sociales o acciones en concepto de precio de las que la sociedad adquiere o de reembolso de las que se
amortizan. 2. Transcurrido dicho plazo, los administradores consignaran en entidad de crédito del término
municipal en que radique el domicilio social, a nombre de los interesados, la cantidad correspondiente al referido
valor. 3. Por excepcion a lo establecido en los apartados anteriores, en todos aquellos casos en los que los
acreedores de la sociedad de capital tuvieran derecho de oposicion, el reembolso a los socios s6lo podra
producirse transcurrido el plazo de tres meses contados desde la fecha de notificacion personal a los acreedores o
la publicacion en el Boletin Oficial del Registro Mercantil y en uno de los diarios de mayor circulacion en la
localidad en que radique el domicilio social, y siempre que los acreedores ordinarios no hubiesen ejercido el
derecho de oposicion. Si los acreedores hubieran ejercitado ese derecho se estard a lo establecido en la seccion
5.% del capitulo III del titulo VIII.

368 Art. 42.0 A 1. Em derrogacdo do artigo 32.0 e sem prejuizo das condi¢des fixadas nos n.os 2 a 4 do presente
artigo, os Estados-Membros devem autorizar ou exigir a todas as sociedades ou a determinadas categorias de
sociedades que avaliem pelo justo valor os instrumentos financeiros que detém, incluindo os derivados.
Disponivel em: <https://eur-lex.europa.eu/legal-content/PT/TXT/PDF/?uri=CELEX:32001L0065&from=PT>.
Acesso em: 20 dez. 2018.
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a) A um valor de mercado, relativamente aos instrumentos financeiros para os quais
possa ser facilmente identificado um mercado fiavel. Quando o valor de mercado de
um instrumento ndo puder ser identificado facilmente, mas puder ser identificado
por referéncia aos seus componentes ou a um instrumento semelhante, o valor de
mercado pode ser derivado do valor dos seus componentes ou desse instrumento
semelhante; ou

b) A um valor resultante de modelos e técnicas de avaliagdo geralmente aceites, para
os instrumentos financeiros para os quais ndo possa ser facilmente identificado um
mercado fiavel. Tais modelos ou técnicas de avaliagdo devem assegurar uma
aproximacao razoavel ao valor de mercado.

Tendo essa definicdo em vista, como ndo ha um mercado fidvel de participacOes
societarias, o calculo do justo valor recorrera a modelos ¢ técnicas de avaliagao geralmente
aceites®®® (letra “b” descrita na citagcdo). Conquanto se debruce sobre a ruptura fundada
especificamente na hipotese de exclusdo, Angela Maria Rodriguez explica que esse justo
valor refere-se “al valor o precio, proporcional a las participaciones del socio excluido, que en
el mercado un terceiro estaria dispuesto a pagar por la empresa en funcionamento
(aproximacion razonable al «valor de mercado» de la participacion)”®°. Ainda, a luz de tal
definicdo, Francisco Javier Santas observa que o justo valor a ser pago ao socio excluido ndo
apresenta natureza indenizatéria®’* e, assim, por exemplo “la sociedad no debe pagar aquellas
cantidades como impuestos que deben ser satisfechos para adquirir unas participaciones
similares”®’2, tampouco “deberd compensarse al socio por la pérdida de las ventajas que
indirectamente le retribuia el ser socio de esa concreta sociedad: pérdida del puesto de trabajo
para esa sociedad, pérdida de la condicion de administrador remunerado, etc.”33,

Caberia questionar-se, entdo, se a previsdo contratual poderia estabelecer uma
valoracdo das quotas distinta do critério do justo valor, isto é, do valor de mercado, segundo
ordenamento espanhol. Nas palavras de Antonio Perdices Huetos, valeria indagar se “la

voluntad de los socios plasmada en los estatutos seria inhabil para modificar esa cuota a la

369 Nesse sentido, embora considere a matéria tormentosa, Francisco Javier Santas acredita que o método mais
adequado para calcular o valor das quotas é aquele baseado no fluxo de caixa descontado. O autor ainda aponta
que “ademas del valor de la correspondiente empresa habra de ternerse en cuenta los derechos y obligaciones
que asignencada una de las participaciones. De todo modo que, no debe considerarse cierta en todo caso la
méaxima de que el valor de las participaciones equivale al resultado de dividir el valor de la empresa entre el
namero de las mismas 0 a una distribuicion proporcional del valor de la empresa en funcién del valor nominal de
las mismas” (SANTAS, Francisco Javier Framinan. La exclusion del socio en la sociedad de responsabilidad
limitada. Granada: Comares, 2005, p. 274).

370 RODRIGUEZ, Angela Maria Pérez. La exclusion de socios en sociedades de resposanbilidad limitada. Cizur
Menor, Navarra: Arazandi, 2013, p. 296.

371 No mesmo sentido AGUILA-REAL, Jests Alfaro; VARGAS, Aurora Campins. La liquidacion del socio que
causa baja como consecuencia de sua separacion o exclusion. In Derecho de Sociedades. 3v. Cizur Menor,
Navarra: Civitas, 2013, p. 674.

372 SANTAS, op. cit., pp. 274-275.

373 |bidem, p. 275.
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7374 ou se ha um “principio indisponible de la garantia del valor real®”® que prohibe

baja
cualquier dificultad objetiva que de modo précticamente insalvable prive al socio de su
legitimo derecho al valor real de sus acciones”®’®. De maneira geral, Juan Manuel Jiménez

Asencio introduz a controversia e formula conclusédo da seguinte forma:

Una valoracion superior al valor razonable seria licita en tanto esté prevista en los
estatutos, no obstante, este criterio podria chocar con el interés de la sociedad en
evitar una salida de fondos que ponga en peligro su continuidad y subsistencia, y a
costa de las participaciones de los demas socios que permanecen en la sociedad y de
los intereses de los acreedores sociales. Ahora bien, una valoracion inferior podria
suponer una forma de sancionar o castigar al socio que ha sido excluido, es por ello
que no debieran admitirse clausulas estatutarias que reduzcan el valor de las
participaciones por debajo del wvalor razonable puesto que penalizan
injustificadamente al socio en los supuestos de exclusion. No obstante, a nuestro
juicio, entendemos que la regla del valor razonable podria ser modulada por via
estatutaria, tanto al alza como a la baja3”’.

Adentrando em especifico na questdo acerca da possibilidade de limitar ou excluir o
direito do sécio ao justo valor de suas quotas mediante acordo, Angela Maria Rodriguez e
Francisco Javier Santas partem da analise inicial da possibilidade de os socios disporem, no
contrato social, acerca do pagamento de haveres, visto que tal possibilidade ndo esta
expressamente prevista na lei®’®. No entanto, ha argumentos que permitem sustentar que, no
Direito espanhol, a regra que trata do justo valor (valor de mercado) das quotas tem caréater
dispositivo, e ndo imperativo®”®. Para Angela Maria Rodriguez, trés sdo os principais
argumentos: (i) a relevancia do principio da liberdade contratual para o direito societario; (ii)
a intangibilidade dos direitos dos sOcios minoritarios, mesmo com a pactuacdo sobre o0s

haveres e (iii) a importancia de regras que visem a preservacao da empresa.

374 HUETOS, Antonio B. Perdices. Clausulas restrictivas de la transmision de acciones y participaciones.
Madrid: Civitas, 1997, p. 235.

375 A época em que o estudo fora realizado pelo autor, a nomenclatura utilizada pela Ley de Sociedades de
Responsabilidad Limitada era “valor real”. A expressdo “valor razonable” adveio somente com a Diretiva
2001/65. No entanto, ambas se referem ao valor de mercado das quotas.

376 HUETOS, op. cit., p. 235.

377 ASENCIO, Juan Manuel Jiménez. La exclusion del socio en la sociedad de responsabilidad limitada.
Universidad Internacional de Andalucia, 2016. Disponivel em:
<http://dspace.unia.es/bitstream/handle/10334/3565/0707_Jimenez.pdf?sequence=3>. Acesso em: 20 dez. 2018.
378 O autor Francisco Javier Santas realizou o estudo acerca do tema & época em que vigia a Ley de Sociedades
de Responsabilidad Limitada, enquanto a autora Angela Maria Rodriguez ja analisou a matéria sob a égide da
atual legislacdo, Ley de Sociedades de Capital. Porém, em ambos o0s casos, ndo ha previsao especifica em lei
sobre a possibilidade de regulacdo contratual do pagamento dos haveres.

379 Em sentido contrario, embora de forma sucinta, Ana Fernandez-Tresguerres, ao tratar da hipotese de
dissolugdo parcial por falecimento do socio, afirma que o direito do sucessor a receber o equivalente ao “valor
razonable” é imperativo: “no cabe restringir el derecho del socio a obtener el valor real o razonable de sus
participaciones que no ha de confundirse con el valor contable, que es el que resultaria de balance [...]”
(FERNANDEZ-TRESGUERRES, Ana. Transmision mortis causa de la condicion de socio: un estudio en ala
sociedad limitada familiar. Pamplona: Arazandi, 2008, p. 88).
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No que tange ao primeiro argumento, a jurista afirma que este tipo societario,
sociedade de responsabilidade limitada, é caracterizado por sua flexibilidade, fazendo
referéncia “al reconocimiento y atribucioén de facultades a la autonomia de la voluntad de los
socios para que estos puedan disponer sobre la ordenacion de la concreta sociedad regulando
convencionalmente las relaciones entre socios o entre socios-sociedad”*®°, Essa flexibilidade
também se articula com a regra geral de que os pactos sociais sdo licitos desde que ndo
contraponham a lei nem aos principios configurados do tipo social. A liberdade contratual
teria seu ambito de aplicacdo estendido, assim, a determinacéo pelos socios da melhor forma
de serem calculados os haveres.

Quanto ao segundo argumento, a possibilidade de dispor acerca dos haveres de modo
diverso ao critério supletivo que consta na lei espanhola (valor de mercado) ndo encontra
Obice na defesa dos interesses dos socios minoritarios. A autora explica que a protecdo dos
socios minoritarios poderia ser integralmente preservada mediante a exigéncia de que as
clausulas que tratem sobre o assunto sejam submetidas ao consentimento da totalidade dos
membros do quadro societario. Ademais, acrescenta que as clausulas de apuracdo dos haveres
podem ser objeto de controle judicial caso ultrapassem os limites gerais®® aplicaveis a
autonomia da vontade: contrariedade & lei, & moral e & ordem publica.

Por fim, quanto ao terceiro argumento, pondera Angela Maria Rodriguez que o
sistema legal de apuracdo de haveres é claramente protecionista em relacdo ao socio, 0 que,
por vezes, pode ter resultado excessivamente oneroso a sociedade a ponto de, ndo havendo
liquidez para quitar o valor das quotas, colocar em risco a continuidade e subsisténcia futura
da sociedade. Esse risco, em especial, € latente nos casos de exclusdo de um s6cio majoritario,
na exclusdo de varios sécios concomitantemente e, de forma geral, em todos os casos de
ruptura parcial do vinculo societario em empresas de pequeno e médio porte que detém
recursos limitados®82,

Ademais, avalia a autora, o sistema legal, ao privilegiar o sécio em detrimento da
sociedade, encontraria fundamento na hipotese de exercicio do direito de recesso, mas 0

mesmo néo ocorre quando se trata de excluséo:

380 RODRIGUEZ, Angela Maria Pérez. La exclusion de socios en sociedades de resposanbilidad limitada. Cizur
Menor, Navarra: Arazandi, 2013, p. 332.

381 Tais principios estdo previstos no art. 1255 do Codigo Civil Espanhol: “Art. 1255. Los contratantes pueden
establecer los pactos, clausulas y condiciones que tengan por conveniente, siempre que no sean contrarios a las
leyes, a la moral ni al orden publico”.

32 RODRIGUEZ, Angela Maria Pérez. La exclusion de socios en sociedades de resposanbilidad limitada. Cizur
Menor, Navarra: Arazandi, 2013, pp. 335-336.
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[...] mientras que la separacion es un instrumento de salvaguarda del interés del
socio y ello explica el establecimiento de un régimen de liquidacion proteccionista
para el socio — a los efectos de penalizar al socio que ejercita su derecho a
desvincularse de una sociedad cerrada -, en la exclusién por el contrario también
deberia tenerse en cuenta la tutela del interés de la sociedad en desvincularse de un
socio perjudicial o problematico sin que el pago del reembolso ponga en riesgo su
continuidad o subsistencia futura. De no ser asi, se estaria desvirtuando la esencia y
fundamento dltimo de la exclusién: [...] su configuracion legal como mecanismo que
responde a una exigencia organizativa de tutela de la sociedad para preservar la
continuidad y subsistencia futura de la empresa. Por otra parte, también hay que
tener en cuenta que el excluido puede que prefiera una regulacion estatutaria que se
aparte del régimen legal si por esta via tiene mas posibilidades de que el pago esté
razonablemente asegurado®®,

Em sintese, no entendimento da autora, o valor de mercado (critério legal no
ordenamento juridico espanhol) ndo é um limite & liberdade contratual dos sécios em
convencionarem as regras de apuracdo dos haveres. Além de ndo haver proibicdo legal, ha
fortes fundamentos sustentando a prevaléncia de critérios que ndo resultem em pagamento dos
haveres em valor idéntico aquele obtido com a venda da participacdo societaria no mercado —
preservacdo da empresa, agilidade no pagamento, seguranca de recebimento do montante,
respeito a autonomia.

Francisco Javier Santas também sustenta que o siléncio da lei permite admitir-se
cabivel a disposi¢do sobre o célculo dos haveres, pois ha regras legais que, de forma
indeterminada, permitem aos sécios estabelecer condigdes que julgam oportunas a atividade
empresarial, desde que elas ndo se oponham a lei e ndo contraponham principios das
sociedades de responsabilidade limitada. De modo geral: “en un plano abstracto nos
encontramos con que una clausula de exclusién de la cuota de liquidacion en caso de
expulsion seria valida siempre que no fuese contraria a la ley, a la moral, al orden publico y a
los principios generales de la SRL [sociedade de responsabilidade limitada] 384,

Todavia, na visdo de Francisco Javier Santas, os conceitos desses limites s&o
indeterminados e é necessario buscar a resposta na causa do contrato de sociedade a fim de
verificar se a limitagcdo ou excluséo do direito ao justo valor, estabelecidas mediante acordo
entre os socios, ferem o interesse legitimo do socio que deixa a sociedade ou de seus credores.
Para assim averiguar, o autor afirma que a andlise difere caso se esteja avaliando uma
sociedade de responsabilidade limitada com ou sem animo de lucro — partindo da premissa de

que € possivel que existam ambas as espécies de sociedade de responsabilidade limitada no

383 RODRIGUEZ, Angela Maria Pérez. La exclusion de socios en sociedades de resposanbilidad limitada. Cizur
Menor, Navarra: Arazandi, 2013, p. 336.

384 SANTAS, Francisco Javier Framinan. La exclusion del socio en la sociedad de responsabilidad limitada.
Granada: Comares, 2005, p. 283.
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direito espanhol®®. Em face da relevancia ao objeto de estudo desta pesquisa, parte-se
diretamente a andlise da causa do contrato de sociedade de responsabilidade limitada com
animo de lucro.

Nessas sociedades, o jurista espanhol esclarece que as limitacGes ao direito a um justo
valor da participacdo societaria podem perseguir fins legitimos, a exemplo do que ocorre
quando o socio que deixa a sociedade sacrifica parte do que deveria receber a fim de agilizar o
procedimento de pagamento. Isto €, o socio preza pela celeridade em vez de quantidade, pois
“se puede ganar seguridad al evitarse buena parte de las disputas que puede ocasionar el
calculo del valor razonable™®®. Mais ainda, o autor afirma que é plenamente possivel 0s
socios criarem uma clausula que resulte no pagamento de haveres em valor abaixo do preco

de mercado quando o objetivo é justamente preservar a sociedade:

La limitacion del derecho al valor razonable puede también responder al deseo de
limitar las consecuencias econdémicamente desfavorables que la exclusiéon podria
conllevar para la sociedad. En efecto, en determinadas circunstancias el pago del
valor razonable puede poner el peligro el desarrollo del objeto social y la
consecucion del fin comin que los socios se hayan propuesto. En particular, si la
sociedad desarrolla una actividad constitutiva de empresa, se trata de evitar que el
pago de la cuota de liquidacion le afecte de forma vital o al menos reducir sus
efectos®®’.

E, quanto a legitimidade de tal limitacdo na hipoOtese de pagamento dos haveres do
socio excluido, assim pondera que “el valor razonable puede ser tan elevado que puede
disuadir a la sociedad de ejercitar la facultad de exclusion”®® e, em tais circunstancias, “la

limitacién del contenido del derecho al valor razonable como medio para facilitar la exclusion

385 No caso das sociedades sem animo de lucro, seria possivel descartar a necessidade de pagamento de um justo
valor, nos termos definidos pela lei espanhola, na hipétese de exclusdo de um socio, pela mesma razdo que
também seria possivel prever a auséncia de beneficios pecuniarios aos socios durante a vida da sociedade ou, até
mesmo, na liquidacao total. Assim, por exemplo, é cabivel que uma sociedade de responsabilidade limitada sem
animo lucrativo estabelega uma clausula que determine que, na hipdtese de dissolucdo, a sociedade transmitira a
titulo gratuito o ativo e passivo a outra sociedade com propdsitos similares. 1sso ndo signfica, necessariamente,
que a sociedade limitada sem animo de lucro ndo possa atender aos interesses privados dos s6cios, como no caso
em que uma sociedade é criada para dar forma juridica a um clube de golfe privado e se preveja que, uma vez
liquidada, o patrimonio remanescente seja entregue a prefeitura do lugar em que a sociedade tem sua sede. Para
o autor, nessas sociedades “los socios no poseeran un derecho a un parto periddico de los beneficios ni un
derecho a la cuota de liquidacion para el caso de disolucidon, ni tampoco un derecho al valor razonable en caso de
separaciono exclusion” (SANTAS, Francisco Javier Framinan. La exclusion del socio en la sociedad de
responsabilidad limitada. Granada: Comares, 2005, pp. 283-284).

36 SANTAS, Francisco Javier Framinan. La exclusion del socio en la sociedad de responsabilidad limitada.
Granada: Comares, 2005, p. 286.

387 |bidem, p. 286.

388 |bidem, p. 286.
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debe considerarse también legitima™®®. A luz da legitimidade em se estabelecer clausula
contratual fixando o pagamento de haveres em montante aquém do valor de mercado das
quotas, trés problemas poderiam ser suscitados a priori: (i) exclus@es ilicitas, visto que o justo
valor exerceria uma funcdo de garantia frente a ma-fé e as atitudes precipitadas dos demais
socios; (ii) perda da independéncia econdémica e opressdo de um sdcio (minoritario) frente aos
demais; e (iii) fraude a credores.

Quanto ao primeiro ponto problematico suscitado, para atingir-se uma conclusao, seria
preciso analisar se o valor de mercado das quotas na hipotese de exclusao (o que estender-se-
ia para quaisquer das causas de ruptura parcial do vinculo societario) é uma garantia no
ordenamento juridico espanhol e, por conseguinte, tem carater imperativo. Mais ainda, tratar-
se-ia de avaliar se, na lei das sociedades de responsabilidade limitada espanhola, o justo valor
é uma garantia, de modo que a clausula que prevé pagamento dos haveres abaixo do referido
justo valor seria nula por contrariar a 1ei®® (o que equivaleria a questionar se, no ordenamento
juridico brasileiro, 0 pagamento de haveres em montante equivalente ao obtido mediante
balanco de determinacdo é uma garantia assegurada ao socio).

Na visdo de Francisco Javier Santas, o justo valor das quotas (valor de mercado) ndo
constitui uma garantia no ordenamento hispanico. O que, de fato, constitui uma garantia é a
ruptura parcial do vinculo societario de forma legitima, fora de qualquer divida, situacdo que
se faz ainda mais pertinente nas hipdteses de exclusdo. Isto €, a eventual perda de seguranca
advinda da clausula que fixa haveres abaixo do valor de mercado seria compensada com a
garantia de que a exclusdo somente seria efetivada mediante uma causa indene a discussdes.
Na mesma linha de raciocinio, pondera que o argumento segundo o qual o pagamento de
haveres ao s6cio que se desliga em montante inferior ao valor de mercado condicionaria
enriquecimento dos socios remanescentes nao encontra respaldo diante de uma ruptura
legitima do vinculo societario dado que o enriquecimento dos demais socios ndo € um ilicito

em si mesmo. Assim avalia inicialmente:

Podria pensarse que con la limitacién de la cantidad que debe pagarse cuando se
expulsa a um socio existe el riesgo de que sus consocios se comporten de um modo
oportunista. La exclusion de un socio que tenga derecho a una cantidad inferior al
valor razonable puede, en ciertos casos, provocar un enriquecimiento del resto de los
socios. Por ello, la posibilidad de lograr ese enriquecimiento podria constituir un
incentivo para excluir a un socio. Pero, en realidad, ese enriquecimiento, el hecho de
que la exclusién no resulte para la sociedade tan perjudicial economicamente como
lo seria de tener que pagar el valor razonable de la participacidn no es criticable en si

389 SANTAS, Francisco Javier Framinan. La exclusion del socio en la sociedad de responsabilidad limitada.
Granada: Comares, 2005, p. 287.
39 |bidem, p. 288.
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mismo. Lo Unico que debe exigirse es que concurra uma causa que justifique la baja
de un socio®.

E conclui:

El ordenamiento no debe tutelar a una persona capaz hasta el extremo de
reemplazarlo en la realizacion de este tipo de valoraciones, sobre todo si se tiene
presente que, en todo caso, existird la posibilidad de revisar judicialmente la
exclusion. En realidade, el problema de la limitacion o exclusion del derecho al
valor razonable deberia abordarse desde la perspectiva del control del ejercicio de
los derechos — en este caso del de exclusion —y no de los requisitos de validez de los
pactos®?,

Em relacdo ao segundo problema suscitado quanto a limitacdo ao justo valor, tratar-se-
ia de avaliar se ha, no ambito do ordenamento juridico espanhol, uma regra que proibe
restringir em excesso a posicdo de um sécio mediante pacto que limite seus haveres em
beneficio de outro, culminando, assim, na eliminacdo da independéncia econémica de uma
parte contratante em proveito de outra (ou outras). A respeito, conclui Francisco Javier Santas
gue a mera ruptura entre a contribuicdo social e a participacdo nos beneficios ndo é amoral;
somente a falta substancial de proporcdo entre as duas tornaria ilegal uma clausula assim, em
que um sdcio é prejudicado em beneficio de outro que o domina economicamente. E, nesse
sentido, somente uma analise especifica do caso concreto, em que se avaliasse, em relacdo ao
socio que se desliga da sociedade, o aporte realizado, a relevancia de tal aporte em seu
patriménio, a importancia de seu voto, a proporcao em que participa dos beneficios, o papel
desempenhado, entre outros fatores, poderia concluir pela abusividade da clausula que fixa
haveres em montante inferior ao valor de mercado das quotas.

Em sentido contrario, Fernandez Del Pozo e Herrero Moro3%

afirmam que as
clausulas que resultam em pagamento de haveres abaixo do valor real de mercado
configurariam pacto leonino na medida em que lesionariam o direito minimo dos socios em
participar dos lucros e, portanto, deveriam ser rechacadas por contrarias a lei. No entanto,
afirma Francisco Javier Santas que a vedacdo legal apenas proibe clausulas leoninas que
excluam totalmente o direito aos haveres e que afetem especificamente determinado socio em

beneficio de outro. Desta feita, clausulas que limitem o pagamento a quantia abaixo do valor

391 SANTAS, Francisco Javier Framinan. La exclusion del socio en la sociedad de responsabilidad limitada.
Granada: Comares, 2005, pp. 289-290.

392 |bidem, p. 290.

3% DEL POZO, Fernandez; MORO, Herrero Moro apud SANTAS, Francisco Javier Framinan La exclusion del
socio en la sociedad de responsabilidad limitada. Granada: Comares, 2005, p. 292.
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de mercado e que se apliquem a todos os sdcios indiscriminadamente ndo poderiam ser
consideradas leoninas.

Ressalva-se, contudo, que essa situacdo em nada se relaciona a hipotese em que ha
abuso da posicdo dominante de um sécio sobre outro ou em que um sécio ou grupo de sdcio
tira vantagem da falta de experiéncia de outro sdcio. Nesses casos, “cuando la clausula ha sido
creada en estas condiciones no sélo es execrable desde un ponto de vista moral porque
elimina la independéncia de una persona sino también porque constituye una clausula usuraria
y por tanto amoral”’3®*, O problema, assim, ndo reside no contetido da clausula propriamente,
mas nos defeitos de sua elaboragéo.

Ou seja, sob essa perspectiva, a menos que sécio esteja participando da sociedade em
condicdes leoninas, as clausulas que regulam o céalculo e pagamento dos haveres devem ser
seguidas mesmo que resultem em montante abaixo do valor de mercado, pois sdo plenamente
validas e eficazes. Nas palavras de Francisco Javier Santas, “debe proclamarse la supremacia
de la autonomia de la voluntad, incluso en aquellos supuestos en los que la limitacion del
valor razonable represente un mal negocio para uma de las partes”3%,

Adentra também nesse assunto Angela Maria Rodriguez, afirmando que um limite a
autonomia dos sécios € a proibigdo de pactos leoninos por serem contrarios a causa lucrativa
da sociedade ou a moral, a exemplo de cldusulas que fixem os haveres com base no valor
nominal das quotas ou que excluam completamente o direito aos haveres. Nesse sentido,
“serian nulas las cldusulas que recortan el reembolso provocando que el socio que pierde su
medio de vida y su profesion al abandonar la sociedad no pueda organizarla debido a sua

escasa cuantia”3%

ou, ainda, “cuando los socios se hayan aprovechado de la escasa
experiencia de otros y hayan conseguido que se valoren las aportaciones de éstos ultimos por
debajo de sua valor real o razonable”®’. No entanto, adverte a autora, em linha com o

entendimento de Francisco Javier Santas, que esse limite

[...] no significa que sean nulas todas las clausulas que priven al socio del importe
integro de su liquidacion sino simplesmente que seran nulas aquellas que provocan
una constriccion inmoral en la posicion de socio o las que lo hagan de una manera
diferente para unos y otros socios dando lugar a una discriminacion injustificada’®.

3% SANTAS, Francisco Javier Framinan. La exclusion del socio en la sociedad de responsabilidad limitada.
Granada: Comares, 2005, p. 295.

3% Ibidem, p. 299.

3% RODRIGUEZ, Angela Maria Pérez. La exclusion de socios en sociedades de resposanbilidad limitada. Cizur
Menor, Navarra: Arazandi, 2013, p. 349.

397 Ibidem, p. 349.

3% |bidem, p. 348.



156

Por fim, no terceiro e Ultimo problema levantado, avalia-se se 0 pacto que fixa o
pagamento de haveres em valor aquém do pre¢o de mercado das quotas ndo estaria frustrando
os interesses legitimos de terceiros credores do sdcio excluido®®. Também para esse caso,
Francisco Javier Santa responde negativamente. 1sso pois a subscricdo de quotas aceitando a
possibilidade de que eventual exclusdo resulte em pagamento de haveres diverso daquele
ofertado pelo mercado somente tem relevancia aos credores quando se verifica tratar-se de um
bem que se encontra no patriménio do devedor: “la persona que subscribe una participacion
que en caso de exclusion no da derecho al valor razonable no estd disponiendo de este
derecho” pois “ese derecho no se encuentra en su patrimdénio”*®. Nessa quadra, ao aceitar a
clausula que determina que, na hipétese de exclusdo (ou qualquer que seja a causa de ruptura
parcial), seus haveres ndo serdo pagos a preco de mercado, 0 s6cio ndo estd renunciando a
direito em relacdo ao qual seus credores poderiam sub-rogar-se.

O que é eventualmente possibilitado ao credor de um determinado sdcio € que pleiteie
a rescisdo do ato de subscricdo ou aquisicdo de quotas quando este for capaz de gerar ou
agravar a situacdo de insolvéncia do socio devedor. A subscricdo ou aquisicdo das quotas €
que €, de fato, o ato capaz de reduzir o patriménio do devedor e diminuir a garantia que oferta
aos credores de que a divida seré quitada.

Cumpre observar, ademais, que apresenta crucial relevancia a cronologia dos eventos,
isto é, a data em que 0 sOcio passou a integrar a sociedade — e, consequentemente, anuiu com
a clausula de apuracdo de haveres — e a data em que contraiu a divida — ou tornou-se
insolvente. Assim, aqueles que se converteram em credores de determinado sécio,
posteriormente a celebracdo do contrato social e da anuéncia com a clausula que regula o
calculo dos haveres, nada tém a alegar diante da circunstancia em que o sécio é excluido,
recebendo por sua participacdo societaria valor inferior ao valor de mercado®®*. Mesmo nos

casos em que ha essa cronologia dos fatos, hd que se excetuar as hipOteses em que resta

3% Quanto ao mesmo tema, voltando-se ao ordenamento juridico brasileiro, Alfredo de Assis Gongalves Neto
critica o Enunciado 386 da Comissdo do Direito de Empresa na IV Jornada de Direito Civil, o qual prevé que
“Na apuragdo dos haveres do sécio devedor, por consequéncia da liquidacdo de suas quotas na sociedade para
pagamento ao seu credor (art. 1.026, paragrafo Unico), ndo devem ser consideradas eventuais disposi¢es
contratuais restritivas a determinagdo de seu valor”. Para o autor: “o ajuste de determinacdo do valor da quota
em caso de liquidacdo, valendo para todos os sécios, ndo pode variar consoante a causa da liquidacdo da quota,
salvo se clausula do contrato estabelecer algum critério distintivo. E ndo pode o sdcio, a custa do patriménio
social, ser aquinhoado co, valor maior que aquele que concordou em definir como o de sua quota, mesmo que
esse montante seja para pagar débitos pessoais, cujos valores e origem sdo totalmente estranhos ao vinculo
societario” (GONGCALVES NETO, Alfredo de Assis. Empresa individual de responsabilidade limitada e
sociedade de pessoas. S&o Paulo: Revista dos Tribunais, 2016, p. 659).

400 SANTAS, Francisco Javier Framinan. La exclusion del socio en la sociedad de responsabilidad limitada.
Granada: Comares, 2005, p. 300.

401 1bidem, pp. 299-302.
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patente o consilium fraudis: o sujeito constitui uma sociedade, contrai divida e, apds, altera
clausula contratual que dispGe sobre o célculo dos haveres, de modo a resultar em quantia
inferior aquela anteriormente estabelecida.

Em relacdo a esse ponto, Angela Maria Rodriguez também concorda com Francisco
Javier Santas, pois o simples fato de haver previsdo contratual que fixa haveres em valor
abaixo do preco de mercado ndo constituiria prejuizo a credores. No entanto, destaca a autora,
0 que o ordenamento nao pode aceitar ¢ a validade de pactos que prevejam liquidagao em
montante inferior ao valor de mercado especificamente nos casos de saida do socio por
penhora de suas quotas. Estar-se-ia, assim, diante de cristalina hipotese de fraude aos
credores.

Enfim, do estudo desenvolvido por Francisco Javier Santas, destacam-se as seguintes
importantes conclusdes: (i) o critério supletivo — valor de mercado — néo se trata de um limite
minimo a convencdo entre 0s sOcios, pois 0 pagamento de haveres em quantia equivalente ao
valor de mercado ndo configura uma garantia assegurada ao socio que se desliga; (ii) o fato de
0 montante total dos haveres fixado com base nos critérios convencionados estar abaixo do
valor de mercado ndo representa, por si s, enriquecimento sem causa; (iii) as clausulas que
regulam a apuracdo dos haveres em montante inferior ao critério legal podem conter defeitos,
mas somente a analise do caso concreto podera concluir pelo afastamento do quanto pactuado.

Ainda na doutrina espanhola, Antonio Perdices Huetos, conquanto se concentre,
sobretudo, na compra e venda de participagdes societarias, também traz contribuicdes a
respeito da controvérsia sobre se o valor de mercado, segundo previsao em lei, seria um limite
a autonomia privada em regular a apuragdo dos haveres. Um primeiro argumento examinado
pelo autor ¢ aquele segundo o qual o valor de mercado ¢ um limite a liberdade contratual, pois
protegeria a integridade patrimonial do sécio que se desliga, visto que, do contrario, estar-se-
1a diante de pacto leonino. A premissa € a de que um valor inferior aquele correspondente ao
conteudo econdmico da participacdo societaria, de acordo com o balanco patrimonial e com
as perspectivas futuras de lucro, acarretaria privar o socio, involuntariamente, de sua parte nas
reservas € na liquidacdo da sociedade caso assim ocorresse. Porém, para o autor, em linha
com os juristas antes analisados, o argumento ndo convence.

O art. 1.691%? do Cédigo Civil espanhol estabelece que é nulo o pacto que exclui um
ou mais socios de todos ou de parte dos lucros. E reside aqui a esséncia da proibi¢do contida

na regra: vedar tratamento desigual aos socios, privando um ou mais dos lucros em beneficio

402 Articulo 1.691. Es nulo el pacto que excluye a uno o mas socios de toda parte en las ganancias o en las
pérdidas. Solo el socio de industria puede ser eximido de toda responsabilidad en las pérdidas.
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dos demais. Entretanto, “si simplesmente todos los socios corren el riesgo reciproco de dejar
de recibir una parte de las ganancias acumuladas en la sociedad [...] a la finalidad de facilitar
la continuacion de la empresa, sinceramente parece que nadie se lleva la parte del leon en
estos casos”. Assim, o carater leonino do pacto reside, acima de tudo, na constatacao de que
0s socios sao tratados de maneira desigual, destinando somente a um ou a alguns haveres em
montante inferior ao que receberiam os demais s6cios na mesma situacao.

Outro argumento avaliado por Antonio Perdices Huetos consiste na alegagdo de que a
clausula que acarreta o pagamento de haveres em um montante modesto retringe o exercicio
do socio em transmitir suas quotas, o que, para fins de objeto de estudo deste trabalho, pode
ser relacionado com a impossibilidade de o socio exercer o direito de recesso ou o direito de
retirada (na hipdtese de ser entendido como cabivel esse Ultimo caso). A respeito, o jurista
sustenta que, em algumas circunstancias concretas, nas quais o preco pré-fixado dos haveres
tenha-se tornado demasiadamente desproporcional ou mesmo simbolico com o passar do
tempo, divergindo do valor que seria obtido a época em que a clausula fora elaborada, ¢
possivel que o interessado busque a corre¢ao do preco perante os tribunais.

Frisa, categoricamente, contudo, que a corre¢do somente seria admissivel nessas
circunstancias excepcionais a luz do caso concreto. O autor questiona, inclusive, por que nao
poderiam ser validas e eficazes disposi¢des que, intencionalmente, fixem valores
desproporcionais ou que estabelecam haveres em valor inferior ao contetido patrimonial das
quotas. Defende, ainda, que, mesmo em tais casos, ndo se poderia afirmar que a existéncia de
clausula de predeterminacdo dos haveres em quantia abaixo do valor de mercado constituiria,

por exemplo, restricdo ao exercicio do direito de recesso:

Pero lo que no se llega a ver es por qué las partes no pueden establecer un precio o
un mecanismo de fijacion del mismo que pueda conscientemente conducir a un
desequilibrio de las prestaciones, con un precio ya inicialmente inferior al contenido
patrimonial del objeto, la equivalencia de las prestaciones y la justicia de las
transacciones no son principios del derecho privado. [...] El socio que aceptd un
valor de liquidacion inferior al real no vendra constrefiido a permanecer en la
sociedad, y podra separarse en las condiciones que €l mismo y libremente acepto en
su dia*®,

Assumir que o critério supletivo €, em realidade, o limite a liberdade contratual dos

socios em dispor sobre o valor dos haveres obedeceria a uma concepc¢do vinculante do

403 HUETOS, Antonio B. Perdices. Clausulas restrictivas de la transmision de acciones y participaciones.
Madrid: Civitas, 1997, p. 239.
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“principio de proporcionalidad de los derechos econdémicos”*%. Isto é, a proporcionalidade
das vantagens pecunidrias a ambas as partes contratantes teria de ser compreendida como
imperativa. Qualquer contrato que acarretasse desequilibrio entre os beneficios auferidos entre
as partes contratantes estaria, necessariamente, em contradi¢gdo com o ordenamento juridico.
Mais ainda, significaria afirmar que o recebimento pelo sécio de haveres no equivalente ao
valor de mercado das quotas seria um direito irrenunciavel e indisponivel. Nas palavras do

autor:

[...] el proprio derecho a la cuota de liquidacién, al no amparar ningin interés
distinto del proprio accionista, es un derecho renunciable -y por eso limitable — por
su titular. [...] De ahi que no se puede admitir que sdlo por apartarse del valor real la
clausula de fijacion de precio sea leonina, salvo que se considere que todo pacto que
rompa el principio de proporcionalidad tiene sin més ese caracter*®.

Por fim, analisa Antonio Perdices Huetos o argumento segundo o qual ndo haveria
consentimento eficaz do s6cio nas hipdteses em que a clausula € estabelecida pela maioria
representativa do capital social. A critica a fixagdo particular diversa do critério supletivo
reside, por conseguinte, no fato de que a redacdo do pacto ndo considerou plenamente a
vontade do socio minoritario. Acredita o autor, contudo, que tal argumento também nao
merece prosperar, pois “el modo de fijacion de precio fue el modo que el socio aceptd en el
momento de adquirir la condicion de tal, y se conservara de ese modo en tanto no consienta su
modificacién”®. E, novamente, traz os preceitos expressos no art. 1.691, em conjunto ao art.
1.255 do Cédigo Civil espanhol, como limites comuns a autonomia privada que devem ser
seguidos nos pactos entre os socios da mesma forma como devem ser seguidos em quaisquer
contratos.

A respeito da plena eficicia do consentimento, Jesus Aguila-Real e Aurora Vargas
restringem-se a defender a validade apenas dos acordos que se operam apos consumados 0s
efeitos de alguma das causas de dissolucdo, ndo tecendo comentarios em relagdo a fixagdo a
priori da dissolucdo parcial. Sob esse entendimento, nenhum argumento levantado contra a
validade e eficacia de cldusulas que resultem em valor a menor sustentar-se-ia em situagoes
em que, de comum acordo, ap6s a ruptura parcial do vinculo societario, o sdcio aceita a oferta

da sociedade. Isso pois “el socio estd absolutamente protegido por su consentimiento

404 HUETOS, Antonio B. Perdices. Clausulas restrictivas de la transmision de acciones y participaciones.
Madrid: Civitas, 1997, p. 240.

405 1bidem, pp. 240-241.

406 1bidem, p. 238.
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actual”®’. Nesses casos, somente poderia impugnar-se “por las mismas razones que por
cualquier otra transaccion (vicios del consentimiento, usura, consilium fraudis en perjuicio de
los demaés socios...) y no por falta de correspondencia de la cantidad pactada con el valor real
de las participaciones una vez que se «descubra» el valor real”*%.

Por outro lado, na doutrina portuguesa, Armando Manuel Triunfante conclui que a
melhor solucdo seria justamente que tais clausulas fossem fixadas no ato constitutivo da
sociedade, pois, nesse momento, todos os sécios teriam de aprovar o conteudo da clausula e
teriam pleno conhecimento de que, em caso de ruptura parcial do vinculo societario, seja por
qual for a causa, seriam reembolsados em valor inferior ao valor real da sua participacao
societaria. Igualmente, os sOcios que passassem a integrar a sociedade depois de sua
constituicdo teriam a oportunidade de saber como se faria 0 pagamento dos haveres em caso
de rompimento do vinculo societario, estando sujeitos, portanto, ao quanto estabelecido do
pacto social*®®.

Embora seja evidente que a proximidade com a elaboragdo do acordo e o fato de que a
deciséo foi tomada por ambas as partes posteriormente ao evento que deu causa ao pagamento
sejam fatores relevantes a higidez do quanto pactuado e aumentem as chances de serem
mantidas as disposi¢des, restringir a possibilidade de regular os haveres somente em tais casos
limita os efeitos da razdo de privilegiar-se as convengdes particulares. Ou seja, € certo que um
dos objetivos em funcdo dos quais o acordo entre os socios é tdo incentivado consiste
exatamente em atribuir agilidade ao pagamento e a perfectibilizacdo de todo o processo de
ruptura parcial do vinculo societario; no entanto, também se privilegia a pactuacdo sobre os
haveres para oferecer maior previsibilidade e seguranca ndo somente a sociedade, mas
também ao sdcio. Assim, por exemplo, ao decidir pela exclusdo de determinado sécio, podera
a sociedade averiguar se apresenta condicGes financeiras para arcar com o pagamento de
haveres, do mesmo modo que um socio que decida exercer seu direito de recesso podera ter
ciéncia do quanto recebera.

Debrucando-se sobre a possibilidade de o acordo entre os socios fixar valor abaixo do

valor real*®® da participacio nas causas de exoneracdo*!!, Raul Ventura defende que, no

407 AGUILA-REAL, Jests Alfaro; VARGAS, Aurora Campins. La liquidacion del socio que causa baja como
consecuencia de sua separacion o exclusion. In Derecho de Sociedades. 3v. Cizur Menor, Navarra: Civitas,
2013, p. 672.

408 1bidem, p. 674.

409 TRIUNFANTE, Armando Manuel. A tutela das minorias nas sociedades anénimas: direitos de minoria
qualificada, abuso de direito. Coimbra: Coimbra Editora, 2004, p. 324.

410 No direito portugués, a legislacdo também privilegia a autonomia dos socios na fixagdo do célculo dos
haveres: Cédigo das Sociedades Comerciais. Art. 241° (Exclusdo de socio) 1 - Um socio pode ser excluido da
sociedade nos casos e termos previstos na presente lei, bem como nos casos respeitantes a sua pessoa ou ao seu
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ordenamento juridico portugués, por forga do art. 250, n°® 8*2 do Cddigo das Sociedades
Comerciais, apenas sera possivel pagamento em montante inferior na hipotese de a causa da
exoneracdo estar prevista no contrato, ou seja, quando forem causas estatutarias de
exoneracao atipicas. Nesses casos, ndo havera obice para que 0s socios convencionem valor
ou critério que melhor Ihes convenha, desde que haja aprovacéo de todos os socios*'®. O valor
real, por conseguinte, ndo seria uma garantia ao sdcio que deixa de integrar a sociedade.
Entretanto, em se tratando das causas legais de exoneracdo, o valor dos haveres fixado no
contrato social ou decorrente de critério convencional ndo pode ser inferior aquele que
resultaria da utilizacdo do critério supletivo. Assim ocorrendo, a clausula ndo seria aplicada
visto que o valor real atuaria como limite minimo para o valor dos haveres**,

De modo geral, dos autores analisados até entdo, depreende-se que ndo somente as
clausulas contratuais que regulam os haveres sdo validas e eficazes, mas também sdo Uteis e
aconselhaveis. E o contetdo das clausulas de apuracdo de haveres pode ser deveras variado:
predeterminar o método e critério que devem ser utilizados para obter o “valor real da

empresa’’; fixar a distribui¢ao dos custos com o processo de apuracao de haveres, tal como os

comportamento fixados no contrato. 2 - Quando houver lugar a exclusdo por forca do contrato, sdo aplicaveis os
preceitos relativos a amortizagdo de quotas. 3 - O contrato de sociedade pode fixar, para o caso de exclusdo, um
valor ou um critério para a determinagdo do valor da quota diferente do preceituado para os casos de amortiza¢cdo
de quotas. Artigo 105.° Direito de exoneracao dos socios. 1 - Se a lei ou o contrato de sociedade atribuir ao sécio
gue tenha votado contra o projecto de fusdo o direito de se exonerar, pode o s6cio exigir, no prazo de um més a
contar da data da deliberacdo, que a sociedade adquira ou faca adquirir a sua participacdo social. 2 - Salvo
estipulacdo diversa do contrato de sociedade ou acordo das partes, a contrapartida da aquisicdo deve ser
calculada nos termos do artigo 1021.° do Cdédigo Civil, com referéncia ao momento da deliberagdo de fusdo, por
um revisor oficial de contas designado por mituo acordo ou, na falta deste, por um revisor oficial de contas
independente designado pela respectiva Ordem, a solicitacdo de qualquer dos interessados. Segundo Jodo Cura
Mariano, na auséncia de disposicdo particular, o critério supletivo é aquele previsto no art. 1.021 do Cédigo Civil
Portugués o qual determina que o montante equivalente a quota devera ser o valor real, considerando-se a
situacdo financeira e patrimonial da sociedade. Na opini&o do autor, esse valor real ndo corresponde ao valor de
mercado uma vez que, este Ultimo € calculado a partir de expectativas e previsdes, destoando do entendimento
segundo o qual o valor a receber deveria igualar-se ao que seria destinado ao sécio em caso de dissolugdo total
da sociedade. Em suma, o critério supletivo estabeleceria, conforme tal entendimento, que os haveres devem ser
calculados com base nos bens patrimoniais, tomando-os pelos seus valores efetivos e ndo apenas contabeis
(MARIANO, Jodo Cura. Direito de exoneragdo dos sdcios nas sociedades por quotas. Coimbra: Almedina,
2005, p. 131).

411 Conforme Anténio Pereira de Almeida, “O direito de exoneragdo dos sécios de sociedades comerciais
consiste na faculdade de o sécio fazer cessar a sua participacdo social, verificados certos factos previstos na lei
ou nos estatutos, mediante uma contrapartida. De certa forma, é o reverso do direito de exclusao [...]. Os casos
gerais de exoneracdo de socios, comuns a todos os tipos de sociedades comerciais, sdo 0s seguintes: (i) Vicios da
vontade (ii) Transferéncia da sede social para o estrangeiro; (iii) Fusdo e cisdo; (iv) Transformacao; (v) Regresso
a actividade ap6s dissolucdo. Em todos estes casos, verificado o condicionalismo legal, o sécio tem o direito
poestativo de se afastar da sociedade recebendo a justa contrapartida” (ALMEIDA, Antonio Pereira de. O direito
de exoneragdo dos sdcios. Revista de Direito Comercial. 2018-06-29. Lishoa, Portugal. pp. 919-938).

412 8 - O contrato de sociedade ndo pode, directamente ou pelo estabelecimento de algum critério, fixar valor
inferior ao resultante do n.° 5 para os casos de exoneragdo previstos na lei nem admitir a exoneracdo pela
vontade arbitraria do sécio.

413 VENTURA, Rall. Sociedade por quotas. Coimbra: Almedina, 2005, p. 324.

414 1bidem, p. 38.
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honorarios de perito; especificar como sera a forma de pagamento, a exemplo da possibilidade
de pagar em dinheiro, em parcelas, in natura; ou estabelecer célculo que resulte em valor
diverso daquele determinado supletivamente em lei, de modo a atender aos interesses dos
sdcios e da sociedade no momento em que o pacto é firmado*>-41¢,

As palavras da autora Angela Maria Rodriguez sintetizam a esséncia de ditas clausulas

e a razdo pela qual sua elaboracdo deve ser incentivada:

La utilidad de las clausulas de liquidacion que derogan la regra legal del valor
razonable estd fuera de duda: como hemos sefialado, dichas clausulas permitem
asegurar la viabilidad y la susbsistencia futura de la sociedad pero también, puesto
que la valoracion por el valor real/razonable se enfrenta grandes dificultades, esta
sometida a estimaciones subjetivas y puede ademas desencadenar graves
enfrentamientos entre los socios, la doctrina ha puesto de manifiesto otras
importantes funciones que pueden cumplir estas clausulas (dar una solucion
equilibrada a supuestos atipicos en los que la regla del valor real podrian llegar a
resultados injustos; reducir tanto los costes de transaccién ligados a la determinacion
del valor de la empresa como los conflictos sobre la valoracion de la liquidacion de
la cuota de participacion del socio; fomentar la disciplina entre los socios, al actuar
como un incentivo para que los socios se comporten lealmente con los consocios y
la sociedad)*'’.

Dos fundamentos aqui expostos com base na doutrina nacional e estrangeira
consultadas, infere-se que os argumentos invocados pela jurisprudéncia brasileira, via de
regra, estdo em sintonia com os limites aventados pela doutrina como adequados a determinar
a aplicabilidade do quanto fixado. Assim, por exemplo, constata-se que é de entendimento
tanto da doutrina quanto da jurisprudéncia que ndo devem ser seguidas clausulas contratuais
que configurem pacto leonino ou clausulas que sejam contrarias a lei e a boa-fé objetiva. No
entanto, igualmente se depreende que a analise feita pela doutrina, sobretudo estrangeira,
quanto a aplicacdo dos referidos limites destoa da forma pela qual a jurisprudéncia brasileira
analisa o caso concreto a fim de constatar que tais limites foram desrespeitados pelos sécios e
que, portanto, as disposi¢cdes particulares ndo deverdo ser aplicadas. Isto €, convergem-se 0s

fundamentos, mas divergem-se as hipéteses de aplicacao.

415 RODRIGUEZ, Angela Maria Pérez. La exclusion de socios en sociedades de resposanbilidad limitada. Cizur
Menor, Navarra: Arazandi, 2013, pp. 336-341.

416 Na mesma linha, Jestis Aguila-Real e Aurora Vargas também inferem que a autonomia privada goza de amplo
espectro para regular os haveres devidos ao sdcio que se desvincula da sociedade. Sustentam ser plenamente
cabivel que as partes destinem a um terceiro a responsabilidade por aferir a valoracéo da participagdo societaria,
determinem, especificamente, qual critério deverd ser utilizado por este terceiro, distribuam os custos da
apuracdo, fixem a forma de pagamento (AGUILA-REAL, Jesus Alfaro; VARGAS, Aurora Campins. La
liquidacion del socio que causa baja como consecuencia de sua separacion o exclusion. In: Derecho de
Sociedades. 3v. Cizur Menor, Navarra: Civitas, 2013, p. 671).

47 RODRIGUEZ, op. cit., p. 342.
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Em sintese, este trabalho passa a sustentar, a seguir, derradeiramente, que, afora o
fundamento da vedacdo ao enriquecimento sem causa, os fundamentos apresentados até entdo
sdo adequados a limitar a autonomia dos socios em dispor sobre os haveres, mas que a
constatacdo de que tais limites foram desrespeitados ndo advém da mera e simples anélise do
resultado pecunidrio da apuracdo, ou seja, se o valor obtido mediante critério contratual difere
do valor obtido mediante critério supletivo previsto em lei. Para avaliar, diante de um caso
concreto, se os haveres devem ser calculados e pagos em consonancia com a previsao
contratual, este trabalho propde ser crucial a analise da base objetiva do negdcio juridico
societario, conforme se passa a expor. Antes disso, explicam-se, brevemente, as conclusfes
decorrentes da comparacéo entre os fundamentos invocados pela jurisprudéncia péatria para
afastar as disposicdes contratuais e os limites sustentados pela doutrina relacionados ao

mesmo proposito.

2.3.1 Conclusao parcial

A analise quanto ao contetdo das clausulas contratuais ou de qualquer outro acordo
que trate da apuracdo dos haveres é exercida ainda de forma bastante incipiente pela doutrina
nacional. De um modo geral, embora proclame-se a obediéncia ao quanto contratado, ha o
entendimento de que ha restricdes a autonomia dos socios em preverem sobre 0s haveres e
que tais disposicOes que tratem a respeito da matéria somente serdo aplicadas caso respeitem
certos limites.

Dos autores consultados, foi frequente a indicacdo da vedacgdo ao enriquecimento sem
causa como fundamento de referéncia a analise da aplicabilidade das disposicdes contratuais.
No entanto, em geral, ndo se identificou um estudo mais aprofundado de eventuais previsdes
particulares que poderiam exemplificar uma situacdo de enriquecimento sem causa (seja em
prejuizo do sécio que se desvincula, seja em prejuizo da sociedade). Quanto aos juristas que
tentaram definir uma situacdo em que a convencdo particular representasse enriquecimento
sem causa, houve confluéncia quanto ao entendimento de que se o critério contratual ndo
reflete o real valor das quotas, assim entendido como aquele decorrente do critério legal, resta
configurada uma situacao de enriquecimento sem causa.

Foi também recorrente a indicacdo da vedagdo ao pacto leonino, do respeito ao
principio da boa-fé, da vedacdo ao abuso de direito e do equilibrio contratual como limites a

serem averiguados a fim de definir a aplicacdo, ou ndo, das disposi¢cGes contratuais.
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Novamente, ndo se identificou uma representacdo exemplificativa de contetdo contratual que
correspondesse ao que seria cada um desses fundamentos. Isto é, quando, de fato, uma
clausula ndo pode ser aplicada, por exemplo, porque desrespeita a boa-fé objetiva.

Por outro lado, na doutrina estrangeira, foi possivel observar que o debate do tema se
encontra em estagio mais avangado, abrangendo a anélise de eventuais contetdos contratuais
e testando argumentos usualmente levantados a fim de afastar as disposi¢fes. Os autores
estrangeiros consultados, por exemplo, avaliaram (i) se o pagamento dos haveres em
montante igual ao critério fixado em lei seria uma garantia legal assegurada ao sécio que
deixa a sociedade ou um direito indisponivel; (ii) se a fixacdo de haveres em valor diverso ao
critério legal representaria um ataque aos sOcios minoritarios; (iii) se 0s socios tém
legitimidade para fixar haveres em valor abaixo do valor resultante do critério legal; (iv) se as
disposicdes particulares ndo representariam fraude a credores; (v) quando seria possivel dizer
que o pacto estabelecido entre os sécios seria leonino; (vi) se os haveres fixados abaixo do
valor previsto supletivamente em lei ndo acarretam enriquecimento sem causa; (vii) se a
proporcionalidade das vantagens pecunidarias € vinculante.

Em suma, de modo geral, os juristas consultados defendem que ndo ha qualquer
fundamento juridico-legal habil a sustentar que o pagamento dos haveres conforme convengéo
particular tenha, obrigatoriamente, de resultar em montante, pelo minimo, igual ao valor que
obter-se-ia mediante critério legal (valor real da participacdo societéaria). Ressalvam, no
entanto, que tal conclusdo de modo algum significa que os critérios contratuais devam ser
seguidos as cegas, imunes a qualquer limitacdo pelo ordenamento juridico. As clausulas
contratuais, na visao dos autores estrangeiros consultados, podem e devem ser afastadas se
representarem, por exemplo, pacto leonino ou se definirem tratamento desigual entre os
socios. Entretanto, somente a andlise do contrato poderd fornecer tal conviccdo, e ndo a
simples aferi¢cdo de que o valor resultante do critério contratual esta abaixo do valor real das

quotas.
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2.4 ANALISE CRITICA DOS LIMITES JURISPRUDENCIAIS E PROPOSTA PARA
ENFRENTAMENTO DO TEMA

2.4.1 Andlise comparativa entre os limites a liberdade contratual invocados pela

jurisprudéncia e pela doutrina

Ja se analisou neste trabalho que, no ordenamento juridico nacional, por forca dos arts.
1.031 do CC/2002 e 604, 606 e 609 do CPC/2015, a forma de célculo e pagamento de
haveres, na hipétese de ruptura parcial do vinculo societario, somente devera seguir o critério
legal na auséncia de convencao particular entre os sécios. Também ja se analisou que, além da
prépria lei privilegiar a autonomia dos sécios em dispor sobre os haveres, a liberdade
contratual se justifica em funcdo do carater patrimonial dos haveres, e, portanto, por se tratar
de direito disponivel. Concluiu-se, assim, que ndo somente é cabivel que os socios regulem 0s
métodos e demais varidveis que toquem aos haveres, mas também ¢é aconselhavel, visto que,
como conhecedores de seu negdcio, sao mais capazes de prever 0s impactos da ruptura parcial
do vinculo societario e de melhor compreender seus proprios interesses com a celebracao do
contrato de sociedade.

Como ndo deixaria de ser, a0 mesmo tempo que se defendeu a importancia da
liberdade contratual exercida pelos socios, sustentou-se que devem ser-lhes assinadas
limitacGes, dado que ndo se pode aceitar que a liberdade contratual seja erigida a valor
supremo. Nessa quadra, quando a regra fixada mediante acordo entre os socios é levada a
analise do Poder Judiciario, geralmente por provocacdo do sécio que se desvincula da
sociedade, ndo é incomum encontrarem-se decisdes afastando as disposi¢fes particulares por
supostamente desrespeitarem tais limitacdes. A luz da jurisprudéncia pétria, como ja analisado
em topico proprio, afora os casos em que os tribunais simplesmente deixam de aplicar o
critério contratual porque difere do critério legal sem apresentar qualquer fundamento, os
limites comumente invocados s&o: vedagdo ao enriquecimento sem causa, respeito ao
principio da boa-fé objetiva, proibicdo de pacto leonino, equilibrio contratual.

Defende-se, neste trabalho, que tais limites a liberdade contratual usualmente
invocados pela jurisprudéncia para afastar a clausula de predeterminacdo dos haveres, néo
estdo, por si s0s, a excecao do enriquecimento sem causa, equivocados. Muito pelo contrario:

a interpretacdo dos contratos sociais ou de quaisquer outras convengdes entabuladas entre os
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sOcios deve estar pautada pelo respeito aos principios gerais que regem o direito contratual e o
direito societario.

No entanto, a critica aqui exposta concentra-se na forma pela qual tais limites séo
aplicados diante do caso concreto pelos tribunais. Isto é, no plano tedrico, os limites fixados
pela jurisprudéncia parecem estar plenamente de acordo com a doutrina e com o ordenamento
juridico; porém, os casos em que sdo aplicados, nem sempre, configuram-se hipdtese de
incidéncia. A divergéncia reside, sobretudo, nos casos em que a jurisprudéncia lanca méo de
fundamentos como vedacdo ao pacto leonino e desequilibrio das obrigacbes para fins de
afastar o acordo entabulado entre os socios somente em razdo de o resultado obtido em
decorréncia do critério contratual divergir do valor que se alcancaria mediante realiza¢do do
balanco de determinacdo. Ou seja, nesses julgados em relacdo aos quais se concentra a
discordancia, compara-se, primeiramente, os possiveis resultados de uma apuracdo com base
no contrato com os de uma apuracdo com base no critério supletivo legal; em seguida,
vislumbrando-se que o critério contratual produz resultado pecuniério inferior (menos
benéfico ao socio), nega-se efeitos a aplicacdo do contrato por estar em dissonancia com
algum dos fundamentos usualmente invocados.

Os tribunais, portanto, tém atribuido ao valor das quotas obtido mediante balanco de
determinacdo natureza cogente e, para sustentar essa posi¢do, utilizam-se de argumentos
genéricos a interpretacdo dos contratos. Dessa forma, a jurisprudéncia ndo parece estar
interpretando que o critério dos arts. 1.031 do CC/2002 e 606 do CPC/2015 é, de fato,
supletivo, mas um limite minimo de predeterminacdo do valor dos haveres.

Entretanto, ndo se acredita que o direito aos haveres conforme balanco de
determinacgdo/balanco especialmente levantado seja uma garantia ou, mais ainda, um direito
irrenunciavel que, sob hipd6tese alguma, poderia o0 socio dispor. Se assim fosse, sentido algum
seria emprestado aos referidos artigos que regulam a matéria. Nao é porque a regra contratual
condiciona pagamento mais modesto ao socio retirante que se devera, necessariamente, deixar
de segui-la. Para que se formule conviccdo de que a clausula examinada deve ser afastada, €
preciso avaliar o caso concreto. O que se defende, exemplificativamente, é que a clausula
contratual que deixa de considerar na apuracdo dos haveres bens intangiveis ndo fere, por si
s0, 0 equilibrio contratual ou a boa-fé.

Isso ndo significa que os fundamentos perdem sua importancia, mas apenas que devem
ser aplicados quando verificadas hipoteses concretas de incidéncia. Afinal, como reflete
Hernani Estrella, “se é inegavel a valia de todos aqueles principios e instituicbes que

contribuem para o aprimoramento da justica, também é inegavel que, se ndo forem manejados
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com muita circunspecdo e prudéncia, podem levar a consequéncias porventura mais
perniciosas”*8, Na mesma linha, as palavras de Luis Renato Ferreira da Silva, ao fazer
referéncia ao emprego desenfreado, em algumas ocasifes, do principio da boa-fé pela
jurisprudéncia, coadunam-se ao argumento que, aqui, quer-se sustentar em relacao a todos 0s

outros limites:

O recurso a confianca, ou ao principio da boa-fé, peca, em certa medida, pela
generalidade com que se utiliza o conceito. Isto é facilmente perceptivel na
jurisprudéncia onde a invocagao da boa-fé deixou de ser a aplicagdo de um principio
juridico de contetdo definido e passou a ser um recurso genérico para “fazer justica”
no caso concreto. Longe de se estar querendo negar o valor da boa-fé. O uso deste
principio, porém, ndo pode degenerar em apandgio a todos os fatos e situagdes de
relevancia juridica para os quais ndo se encontre, facilmente, outra explicacéo.
Muitas vezes ha outro fundamento juridico, mas a boa-fé é invocada, quase com um
carater moral. Assim, 0 que se propugna é que 0 recurso ao principio da boa-fé seja
feito quando for o caso e ndo como uma espécie de “reserva técnica” das motivagdes
judiciais®®®,

No entanto, quanto a adequabilidade dos limites invocados para a matéria em analise,
hd de se fazer uma breve ressalva. Embora largamente empregado na jurisprudéncia e
sustentado por parte da doutrina, ndo se acredita que o principio a vedagdo ao enriquecimento
sem causa deva ser aplicado com vistas a afastar disposicao contratual que regule os haveres,
seja quando condicionar valor superior, seja quando condicionar valor inferior aquele obtido
mediante balanco de determinacgéo. Nessa linha, tendo-se em conta que, na maioria das vezes,
0s pactos sdo afastados em beneficio do s6cio que se desvincula, a relacdo que se faz entre o
empobrecimento do socio que ndo recebe montante equivalente ao valor proveniente do
critério legal e o enriquecimento da sociedade por manter o patrimdnio em seu nome parece
estar equivocada.

Leva-se a crer que o emprego desenfreado do enriquecimento sem causa pela
jurisprudéncia ocorra em razdo do carater geral do principio que pode aplicar-se as mais

diversas situagdes no campo juridico:

[...] este vastissimo espectro do enriquecimento sem causa se estende por setores da
vida econémica ja regulados por normas juridicas de cardter mais restrito. O
principio que proibe o locupletamento injusto & custa de outrem é um dos mais
gerais do sistema juridico. O problema da compensagdo do locupletamento a custa
alheia é um aspecto da nocdo de direito, entendido como ordem justa, uma de suas
manifestacBes. Impedir o enriquecimento injusto constitui uma das finalidades

418 ESTRELLA, Hernani. Apuracédo dos Haveres de Sdcio. Rio de Janeiro: Forense, 2004, p. 127.
419 SILVA, Luis Renato Ferreira da. Reciprocidade e contrato: a teoria da causa e sua aplicagdo nos contratos e
nas relagdes “paracontratuais”. Porto Alegre: Livraria do Advogado, 2013, p. 126.
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gerais do direito das obrigag@es, que, no seu conjunto, tende a obter uma equilibrada
distribuicdo dos bens juridicos nas relacdes inter-sociais*?°.

E imperioso advertir que ndo ha qualquer pretensio em esmiugar as caracteristicas e
formas de aplicagdo do instituto do enriquecimento sem causa, mas faz-se necessario analisar
brevemente seu significado e compara-lo a forma como vem sendo aplicado pela
jurisprudéncia nesta matéria societaria de apuracdo de haveres. Conforme Giovanni Nanni, a
fim de que esteja configurado o enriquecimento sem causa, é necessaria a presenca dos
seguintes elementos: (i) enriquecimento; (ii) empobrecimento; (iii) nexo de causalidade entre
0 enriquecimento de um e o empobrecimento do outro; (iv) auséncia de justa causa; e (V)
subsidiariedade da agdo de enriquecimento??.,

Avaliando tais elementos a matéria estudada, Roberta de Oliveira reflete que ndo se
pode dizer que ha um enriquecimento da sociedade na apuracdo de haveres por ndo se
entregar ao socio parte do patriménio social. Isto é, a apuracdo de haveres que deixa de
considerar o patriménio social, por exemplo, ndo acarreta o enriquecimento da sociedade, pois
essa permanece com 0 mesmo patrimbnio que tinha antes, assim como 0s sOcios
remanescentes continuam detendo apenas as quotas representativas de capital social, as quais
Ihes concedem apenas o direito de expectar lucros e eventual saldo em uma liquidacao total.
Da mesma forma, o sécio afastado ndo empobrece ou resta impedido de aumentar seu
patrimonio em razdo do suposto enriquecimento da sociedade, pois nunca a titularidade das
quotas sociais representou, por consequéncia, a titularidade sobre parte do patrimonio
social*??,

Argumenta, por fim, que tampouco poderia imaginar-se que, em funcdo do patrimonio
da sociedade permanecer inalterado e gerar lucros futuros, os s6cios remanescentes estariam
enriquecendo as custas do socio que se afastou. 1sso porque ndo estaria presente o elemento
do nexo de causalidade na medida em que o carater aleatério dos direitos de sdcio representa
ser da esséncia de tais direitos o risco de auferir, ou ndo, lucros. A aleatoriedade configuraria,
portanto, a justa causa para o enriquecimento futuro dos socios remanescentes.

O fato de o socio sair da sociedade (seja por qual for a causa de ruptura) recebendo
valor menor do que aquele decorrente do critério legal ndo leva obrigatoriamente a que 0s

socios remanescentes tenham individualmente proveito econémico. 1sso porque, primeiro, o

420 CAMPOS; Diogo José Paredes Leite de. A subsidiariedade da obrigacéo de restituir o enriquecimento.
Coimbra: Almedina, 1974, p. 359.

421 NANNI, Giovanni Ettore. Enriquecimento sem causa. Sdo Paulo: Saraiva: 2012, p. 253.

422 RIBAS, Roberta de Oliveira e Corvo. Apuracdo de Haveres. Critérios para a Sociedade Empreséria do Tipo
Limitada. Dissertacdo (Mestrado). PUCSP, Sdo Paulo, 2008, p. 86.
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patrimbnio permanecera sendo de titularidade exclusiva da pessoa juridica e, segundo, a
mesma clausula sera aplicada na eventualidade de os s6cios remanescentes tambeém deixarem
de integrar o quadro societéario.

Ademais, mesmo que se tratasse de enriquecimento direto dos socios remanescentes as
custas do sécio que deixa de integrar a sociedade — 0 que ndo se defende —, ndo se estaria
diante de uma hipdtese sem causa de enriquecimento. Conguanto a matéria seja tormentosa e
ndo se pretenda aqui discutir 0 que seria a justa causa apta a justificar o enriquecimento,
convém tecer breves comentarios sobre o tema a fim de verificar se, na hipotese de os socios
fixarem critério de predeterminacdo dos haveres que resulte em montante inferior ao obtido
mediante balanco de determinag&o, estar-se-ia diante de uma situagdo em que o pagamento
nesse valor seria injustificado.

Segundo Orlando Gomes, “para se saber se houve enriquecimento sem causa, indagara
0 intérprete se a vantagem patrimonial obtida é atribuida por uma razéo justa, por um titulo
legitimo, por um motivo licito”*?3. Complementa Giovanni Nanni que “a auséncia de justa
causa representa a falta de fundamento no enriquecimento proporcionado ao enriquecido, por
decorréncia de um negocio inexistente, ilegal, nulo, anulavel, etc., sem limitacdo a priori”*?,
E a verificagdo da existéncia de uma causa nao se submete a uma “enunciagdo unitaria e
genérica de situagdes que tipificam a justa causa”*?°. Nessa linha, avalia Jilio Manuel Vieira

Gomes:

Tentar sistematizar ou sequer catalogar, exaustivamente, as varias ‘causas’ ¢ tarefa
que se nos afigura va, ja que a referéncia a causa do enriquecimento remete o
intérprete para a totalidade da ordem juridica, designadamente, [...] para o regime de
vicios e da falta de vontade, para o0 ambito da autonomia privada e para um leque de
respostas legais ditadas por considerac@es de politica legislativa®?®.

A situacdo em que o pagamento de haveres, decorrente de calculo estabelecido
previamente entre os socios, resulta em montante abaixo do valor obtido por critério legal ndo
configura, por si so, enriquecimento sem causa. A verificacdo da auséncia de justificativa
deve partir da analise do titulo que fundamenta o célculo, isto é, do contrato social ou de
qualquer outra convencdo em apartado, a fim de verificar se existe vicio capaz de declara-lo

inexistente, ilegal, nulo. Jamais a conclusdo de que determinada apuracdo de haveres

423 GOMES, Orlando. Obrigacdes. 12 ed. Rio de Janeiro: Forense, 1997, p. 251.

424 NANNI, Giovanni Ettore. Enriquecimento sem causa. S&o Paulo: Saraiva: 2012, p. 289.

425 1bidem, p. 290.

426 GOMES, Julio Manuel Vieira. O conceito de enriquecimento, o enriquecimento forcado e os varios
paradigmas do enriquecimento sem causa. Porto: Universidade Catdlica Portuguesa, 1998, p. 20.
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configura enriquecimento sem causa deve ser alcangada mediante a simples verificacdo do
valor, alheia do contexto em que o socio se desvinculou e do titulo que predeterminava a
forma de calculo. Afinal, conforme enunciado 188 da II Jornada de Direito Civil: “a
existéncia de negdcio juridico valido e eficaz é, em regra, uma justa causa para O
enriquecimento’.

Como visto na doutrina espanhola, Francisco Javier Santas também ndo concorda com a
ideia de que a fixacdo de haveres em valor abaixo do valor legal poderia ser entendida como
enriquecimento  sem causa dos soOcios remanescentes, incentivando, inclusive,
comportamentos oportunistas. Afirma que o fato de se buscar solugdes menos prejudiciais a
sociedade ndo pode ser criticado em si mesmo. Analisando a hipétese de ruptura parcial do
vinculo societério, reflete que o caminho que deve ser seguido para afastar comportamentos
oportunistas de outros socios é justamente a seguranca de que a exclusdo somente tomara
forma mediante uma causa que a justifique®?’.,

Hernani Estrella, a seu tempo, ja analisava a vedagdo ao enriquecimento sem causa
como fundamento frequentemente invocado a fim de restringir o alcance da convencgdo ora em
estudo ou de, até mesmo, negar-lhe eficacia. Afirma o autor que a funcdo do enriquecimento
sem causa naqueles julgados vinha a atuar “como exce¢do de direito material, tendente a
restringir ou neutralizar a suposta injustica que, inversamente, a execuc¢do literal da clausula
poderia causar*?®, Ao analisar o contexto de aplicacdo do fundamento pelos tribunais & época

— 0 que bem poderia remeter ao cenario atual —, comenta:

[...] na maioria desses casos, as consideracGes expedidas, se, por vezes, aduzem
outras razdes, inspiram-se naquela ideia dominante — o que ndo locupletamento dos
s6cios remanescentes em detrimento do afastado. E, como prejuizo deste decorreria
de a soma oferecida pelo contrato ndo guardar exata correspondéncia com a
verdadeira situacdo patrimonial da sociedade, o enriquecimento injusto estaria,
assim, caracterizado. Dai determinar-se o levantamento de novo balango, no qual se
computem o valor representado pela clientela, local, direito ao arrendamento e tudo
quanto for apreciavel em dinheiro*?°,

Por fim, Hernani Estrella posiciona-se contrario ao entendimento de que o

enriquecimento sem causa poderia dar ensejo ao afastamento da convencdo de

predeterminacgdo dos haveres:

427 SANTAS, Francisco Javier Framinan. La exclusion del socio en la sociedad de responsabilidad limitada.
Granada: Comares, 2005, pp. 289-290.

428 ESTRELLA, Hernani. Apuracdo dos Haveres de Sécio. Rio de Janeiro: Forense, 2004, p. 119.

429 1bidem, p. 118.
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[...] de enriquecimento sem causa parece ndo se possa questionar, porquanto da
execucdo da clausula em estudo ndo seria facil comprovar-se a sua efetiva
realizacdo. Com efeito, pense-se, que a eventual mais valia da quota social jamais
esteve efetivamente incorporada ao patrimdénio do suposto empobrecido; foi para
este, quando muito, mera expectativa. Por outro lado, quer para a sociedade, quer
para 0s sOcios remanescentes, ndo representa, a rigor, um enriquecimento, vez que
sempre esteve no patrimdnio da entidade e ndo chegou a entrar no de seus membros.
Considere-se, por fim, que faltaria 0 nexo de causalidade da imaginada deslocacédo
patrimonial; faltaria outrossim, o requisito derradeiro, isto €, auséncia de justa causa.
Isto se conclui, ainda, [...] porque o carater aleatdrio do contrato, em si, justificaria o
alegado enriquecimento®®,

Cumpre ressalvar que os argumentos aqui lancados dizem respeito as situacdes em que
h& um pacto livremente estabelecido por todos os socios que se destina a regular os haveres de
determinada maneira, o que de modo algum se aplica a circunstancias em que inexiste acordo
prévio entre os socios e o célculo, quando da eventual ruptura do vinculo societario, €
realizado de forma diversa ao que determina a lei — art. 1.031 do CC/2002 e art. 606 do
CPC/2015. Pode-se, nessa ultima situacdo, afirmar que ha enriquecimento sem causa quando,
no siléncio do contrato, a sociedade paga ao socio desvinculado haveres que nao
correspondem ao valor obtido mediante critério legal.

Por ébvio, adentra-se, aqui, em terreno instavel em razdo da auséncia de entendimento
pacifico na doutrina e na jurisprudéncia acerca do significado de situacdo patrimonial da
sociedade, a data da resolucdo, verificada em balancgo especialmente levantado ou de “valor
patrimonial apurado em balanco de determinacdo, tomando-se por referéncia a data da
resolucdo e avaliando-se bens e direitos do ativo, tangiveis e intangiveis, a preco de saida,
além do passivo também a ser apurado de igual forma”. No entanto, pode-se compreender, de
um modo geral, que, fora do espectro das interpretacdes via de regra realizadas a respeito dos
critérios legais, haveria enriquecimento sem causa. Assim, por exemplo, se, na auséncia de
qualquer disposicdo particular, uma sociedade calcula os haveres referentes a participacao
societaria do socio falecido com base no preco de entrada dos imdveis que sdo de titularidade
da sociedade, estar-se-ia diante de uma situagdo de enriquecimento sem causa, pois, (i) a um,
ndo ha contrato, (ii) a dois, a apuracdo de haveres difere do critério legal, a margem de
qualquer duvida interpretativa.

Enfim, da anéalise que se faz da jurisprudéncia patria, verifica-se que os argumentos
invocados estdo em consonancia com o ordenamento juridico vigente e encontram amparo na
posicdo doutrinaria. Entretanto, da mesma analise também se verifica que a aplicacdo de tais
fundamentos vem sendo destinada a casos que ndo se compatibilizam com a hipétese de

incidéncia. Consequentemente, ao se afastar uma clausula contratual que ndo corresponde a

430 ESTRELLA, Hernani. Apuracdo dos Haveres de Sécio. Rio de Janeiro: Forense, 2004, p. 125.
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hipétese de incidéncia dos fundamentos invocados, ndo se estd combatendo um ato ilicito e
preservando direitos, mas apenas criando limitacGes a liberdade contratual sem qualquer razéo
que se justifique. A seguir, apresenta-se uma proposta a analise da aplicabilidade das
clausulas contratuais que dispem sobre os haveres a partir da afericdo da quebra, ou ndo, da

base do negdcio juridico societério.

2.4.2 Quebra da base do negdcio juridico societario: uma proposta a analise da

aplicabilidade da clausula de apuracéo de haveres

Como visto, no ambito do direito empresarial e especialmente para as sociedades
limitadas, € de crucial importancia que os socios se dediquem a enfrentar previamente temas
referentes ao futuro da sociedade e da propria relacdo entre eles a fim de evitar conflitos
vindouros e agregar previsibilidade aos infortinios que possam vir a aparecer. Ndo é comum,
contudo, encontrar sociedades em que 0s socios se empenharam cuidadosamente em definir as
regras que deverdo guiar a apuracdo de haveres no caso de eventual ruptura parcial do vinculo
societario.

Quando assim o fazem, em relacdo a tema tdo tormentoso, é porque com grande
relevancia o instituto da dissolucdo parcial (lato sensu) e as consequéncias dai advindas se
apresentam para 0s socios. Esperam, por conseguinte, que, na ocorréncia da dissolucao
parcial, os termos pactuados sejam respeitados. Afinal, a seguranca que a existéncia de
regramento proprio proporciona é experimentada tanto pelo sécio que se desvincula quanto
pela sociedade e pelos s6cios remanescentes. Tal seguranca se concretiza, sobretudo, na
manutencdo da distribuicdo das obrigacGes e dos riscos da mesma forma como estabelecida
no momento em que celebrado o contrato social ou acordo. E essa estrutura livremente
pactuada e consentida por todos os sdcios, livre de quaisquer vicios, que devera ser respeitada
quando diante da necessidade de calcular os haveres.

Defende-se, entdo, que, na hipdtese de a sociedade ou de quaisquer dos socios virem a
questionar perante o Poder Judiciario a incidéncia da disposicéo contratual, o julgador avalie,
entre outros aspectos do caso concreto, se a base objetiva do negécio juridico societario*! ¢ a

mesma de quando o pacto foi celebrado. Isto €, para que a clausula contratual de apuracdo de

431 Embora se reconheca que a proposta sofre de imperfeicdes, haja vista basear-se em teoria voltada, sobretudo,
aos contratos bilaterais (a teoria da base do negocio juridico), diante de tema tdo tormentoso, que ainda padece
do mais singelo debate doutrinario e jurisprudencial, o estudo tem a intencéo de lancar um possivel caminho a
andlise da aplicabilidade das clausulas de apuracdo de haveres, estando-se ciente das adaptacfes que se fariam
imperiosas.
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haveres seja aplicada, é preciso que a base objetiva do contrato social ou do acordo in
concreto seja a mesma no ato de celebracdo e no momento em que a causa habil a ensejar a
dissolucdo parcial é constatada. Por outro lado, havendo quebra da base objetiva do negdcio
juridico entabulado pelos socios, o critério contratual de apuracéo de haveres e, até mesmo, a
forma de pagamento, podem ser afastados.

Quanto ao estudo da teoria da base do negdcio juridico*®2, embora ndo se tenha a
pretensdo de enfrenta-la, convém tracar, previamente, no¢cdes gerais sobre o tema a fim de
apresentar a proposta aqui sugerida. Nesse sentido, Karl Larenz**® formulou uma das teorias
mais aceitas no pds-guerra, segundo a qual a teoria da base poderia ser subjetiva ou objetiva.
A Dbase subjetiva conteria circunstancias ou representacbes que tivessem intervido no
consentimento das partes, enquanto, na base objetiva, estariam incluidas as circunstancias
Cuja presenca seria necessaria para que o contrato alcangasse sentido.

Ao que concerne ao ponto aqui discutido, a base objetiva do negdécio juridico, Karl
Larenz explica que corresponde as “circunstancias y estado general de cosas cuya existencia o
subsistencia es objetivamente necesaria para que el contrato subsista, segun el significado de
las intenciones de ambos contratantes, como regulacion dotada de sentido”**. Isto é, quando
as partes celebram determinado pacto, assim o fazem considerando as circunstancias € o
estado geral das coisas que se apresentavam naquele momento, e sdo exatamente tais aspectos
considerados que fornecem ao negdcio seu sentido necessario.

Sob essa perspectiva, “la interpretacion de un contrato no depende, pues,
exclusivamente de las palabras usadas y de su significacion inteligible para las partes, sino
también de las circunstancias en las que fue concluido y a las que aquéllas se acomodaron™>,
Serd exatamente a andlise de tais circunstancias e o estado geral das coisas que trardo
entendimento quanto a quebra — ou ndo — da base do negdcio juridico durante a execugdo do

contrato. A explicagdo trazida pelo jurista alemao ¢ fundamental a proposta aqui apresentada:

Si posteriormente se realiza una transformacion fundamental de las circunstancias,
posibilidad en que no habian pensado las partes contratantes y que de ningiin modo

432 Conquanto se conheca que a origem da teoria da base negocial tem nascedouro no direito inglés, em funcdo
da pertinéncia a proposta aqui apresentada, este trabalho volta-se a doutrina alema, que desenvolveu o tema com
mais profundidade, em especial a teoria formulada por Karl Larenz.

433 Em linha com a ressalva acima (nota de rodapé 432), cumpre observar que a teoria desenvolvida por Karl
Larenz ndo foi pensada voltando-se ao caso especifico dos contratos plurilaterais e das relagfes societarias em
geral. Dessa forma, adverte-se que a teoria apenas serviu de inspiracdo e de referéncia a proposta aqui
apresentada.

434 LARENZ, Karl. Base del negocio juridico y cumplimiento de los contratos. Trad. Carlos Fernandez
Rodrigues. Granada: Comares, 2002, p. 159.

435 1bidem, p. 91.
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habian tenido en cuenta al ponderar sus intereses y al distribuir los riesgos, puede
ocurrir que el contrato, de ejecutarse en las mismas condiciones, pierda por
completo su sentido originario y tenga consecuencias totalmente distintas de las que
las partes habian proyectado o debieran razonablemente proyectar. Es éste el viejo
problema de la clausula rebus sic stantibus, de la consideracién de las -
«circunstancias transformadas», de cuales son los supuestos en que una relacion
contractual existente es afectada por una variacion imprevista de las circunstancias
con tal intensidad que su ulterior mantenimiento no estd justificado a pesar del
principio, tan importante, de fidelidad al contrato**.

Ou seja, nas situagdes em que ocorrem transformagdes significativas quanto as
circunstancias fundamentais que justificaram a celebracdo do contrato, pode acontecer de o
negocio entabulado pelas partes perder por completo seu sentido originario, a caracterizar a
quebra da base objetiva do negécio juridico. Em assim sendo, diante da quebra da base do
negocio juridico, abrir-se-ia espago a revisao judicial.

Conforme Luis Renato Ferreira da Silva, a quebra da base do negocio juridico
configura causa de revisdo contratual superveniente a formacdo do contrato, ligada “ao
desaparecimento do fim essencial do contrato ou a destruicdo da relagdo de equivaléncia™’.
Portanto, ha duas formas de rompimento da base.

A primeira correspondente a impraticabilidade do quanto pactuado, que diz respeito
“ao desequilibrio que economicamente se trard para uma das partes que ainda pode cumprir,
mas para tanto, demandard um esfor¢o que podera acarretar sérios danos ao patrimonio,
tornando-se impossivel, de boa-fé, exigir-se o cumprimento”*®, Essa forma corresponde, nas
palavras de Karl Larenz, a situacdo ‘“cuando la relacion de equivalencia entre prestacion y
contraprestacion presupuesta en el contrato se ha destruido en tal medida que no puede
hablarse racionalmente de una «contraprestacion» (destruccion de la relacion de
equivaléncia)”*.

A segunda refere-se a prestacdo, frustrando-a na sua finalidade, “¢ a perda de utilidade
para uma das partes que ndo terd mais razao para cumprir, eis que o fim que a moveu na

contratagdo desapareceu*’. Ou, ainda, em outros termos, ¢ a situacio “cuando la comun

finalidad objetiva del contrato, expresada en su contenido, haya resultado definitivamente

4% | ARENZ, Karl. Base del negocio juridico y cumplimiento de los contratos. Trad. Carlos Fernandez
Rodrigues. Granada: Comares, 2002, pp. 91-92.

47 SILVA, Luis Renato Ferreira. Revisdo dos contratos: do Cddigo Civil ao Codigo do consumidor. Rio de
Janeiro: Forense, 1999, p. 138.

438 1bidem, pp. 138-139.

49 LARENZ, op. cit., p. 211.

40 SILVA, op. cit., p. 139.
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inalcanzable, aun cuando la prestacion del deudor sea todavia posible (frustracion de la
finalidade)™**!.

Ao avaliar, portanto, o acordo ou a cldusula que trata da apuragdo dos haveres, a
motivacdo da decisdo que definira a aplicagdo, ou nao, do quanto pactuado devera estar
lastreada pela analise da base objetiva do negdcio juridico societario, verificando-se a
distribuicdo das obrigacdes e os riscos assumidos no momento em que houve o acordo das
vontades e existéncia da finalidade em razdo da qual o contrato foi celebrado. Desta feita, ndo
deve almejar o julgador, portanto, a melhoria dos termos pactuados, tampouco a redefini¢do
dos riscos assumidos pelos socios e, consequentemente, pela sociedade.

Didaticamente, imagine-se, entdo, a seguinte situacdo. Trés soOcios, sem recursos
financeiros suficientes para iniciar um negdcio individualmente, decidem constituir uma
sociedade limitada para construir uma fabrica. Para tanto, aportam todas as suas economias.
Como a obra é demorada e ha alto risco de o negdcio ndo prosseguir se um dos socios sair da
sociedade mediante dissolucdo parcial dada a descapitalizacdo repentina, os socios entendem
por bem estabelecer uma clausula de apuracao de haveres no contrato social prevendo que, na
hipGtese de um deles deixar a sociedade enquanto a obra ndo estiver finalizada, ndo sera
contabilizado no balanco realizado para tal fim o ativo permanente. Os socios justificam a
redacdo da clausula no desejo de todos eles de concluir o empreendimento e ndo sofrer
prejuizos capazes de impedir a manutencdo da sociedade.

No entanto, em determinado momento, enquanto a obra ainda estd em andamento, um
dos socios decide retirar-se imotivadamente da sociedade e, ndo concordando com o valor
resultante do balanco realizado sem a inclusdo do ativo permanente conforme constara no
contrato social, decide ajuizar demanda de apuracdo de haveres com o intuito de que seja
aplicado o critério supletivo conforme art. 1.031 do CC/2002 e art. 606 do CPC/2015. Diante
dessa situacdo, acredita-se que ndo ha qualquer fundamento que justifique o afastamento das
disposi¢des contratuais que regulam os haveres, justamente porque a base objetiva do negdcio
juridico manteve-se inc6lume. Isso pois, a um, o fim do contrato para aquilo que diz respeito a
apuracdo de haveres ndo desapareceu, visto que a obra para construcdo da fabrica ainda esta
em andamento e, a dois, o equilibrio das prestacdes, conforme se verificou no momento da
celebracdo do contrato social, permanece inalterado. Consequentemente, o calculo dos
haveres sem a inclusdo do ativo permanente devera ser levado a efeito mesmo que resulte em

montante muito inferior aquele que seria obtido mediante balango de determinacéo.

4l LARENZ, Karl. Base del negocio juridico y cumplimiento de los contratos. Trad. Carlos Fernandez
Rodrigues. Granada: Comares, 2002, p. 211.
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Agora, tome-se como exemplo a mesma situagdo, mas sem que na clausula conste
qualquer limitacdo de tempo vinculada & duracdo da obra ou qualquer justificativa a exclusao
do ativo permanente no calculo dos haveres. Isto é, nessa nova situacdo, 0s socios fixam
apenas que “no calculo da apuracdo de haveres para quaisquer das causas de ruptura parcial
do vinculo societario ndo serd considerado o ativo permanente”. Apds a conclusdo da obra, e
quando ja em operacdo a fabrica ha algum tempo, um socio exerce seu direito de recesso,
pugnando ao Poder Judiciario seja afastada a disposicdo contratual de modo a considerar no
calculo o ativo permanente. Nessa situacdo, acredita-se que o socio tem razdo quanto a sua
insurgéncia, pois houve quebra da base objetiva do negdcio juridico, habil a ensejar a reviséo
contratual e, consequentemente, a aplicacdo do critério supletivo legal. Veja-se que ndo ha
mais fundamento para que o sécio se obrigue ao quanto pactuou (em relacdo aos haveres),
dado que o fim que 0 moveu para a contratacdo (construcédo da fabrica) desapareceu.

Imagine-se, ainda, uma sociedade limitada cujo objeto social, conforme ato
constitutivo da sociedade, é a producdo e o processamento de alimentos e em que, no mesmo
ato constitutivo, os socios dispuseram que, na hipotese de ruptura parcial do vinculo
societario por qualquer que seja a causa, 0s haveres seriam calculados excluindo-se o ativo
imobilizado. Ao longo dos anos, contudo, devido a algumas aventuras bem-sucedidas, a
sociedade passou a investir no mercado imobiliario, comprando terrenos para depois revendé-
los, 0 que culminou em lucro consideravel. As decisbes acerca da compra dos terrenos foram
sendo tomadas a partir de reunides assembleares mediante aprovacdo da maioria do capital
social.

Ocorre que, em determinado momento, um dos socios cometeu falta grave e a
sociedade decidiu por ajuizar acao judicial a fim de exclui-lo. Ao ter ciéncia do montante que
Ihe caberia caso o pedido fosse procedente, o socio acusado de ter cometido a falta grave
ficou insatisfeito com o valor e percebeu que o célculo havia sido realizado com base no
critério eleito quando da constituicdo da sociedade, h4 muitos anos. Pugnou, assim, em sede
de reconvencao, que, caso acolhido o pedido de excluséo, o célculo deveria ser efetivado a luz
do critério supletivo legal, e ndo com base no contrato social.

Sendo julgada procedente a exclusdo, entende-se que, quanto a inaplicabilidade da
clausula contratual, a insurgéncia do socio expulso merece prosperar, pois a base do negdcio
juridico societario foi alterada por fatores relevantes supervenientes. O contrato social,
celebrado hd muitos anos, considerou a realidade que vivenciava a sociedade naquele
momento, e 0s sdcios, por conseguinte, assumiram 0s riscos de deixar a sociedade sem que

fosse considerado o ativo imobilizado em funcdo do objeto social estabelecido. No decorrer
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dos anos, a sociedade passou a especular com aquilo que ndo estava diretamente ligado aos
seus fatores de producgdo e produtos, tangenciando o objeto social de tal sorte que o equilibrio
das prestacOes fixadas no ato de celebracdo do contrato social e motivo que justificou excluir
0 ativo imobilizado ndo mais se visualizam.

Em sintese, se a base do negdcio juridico societario permanece inalterada, mesmo que
o valor dos haveres alicer¢ado na clausula contratual ndo venha a refletir o quinh&o resultante
de balanco de determinacdo, ndo ha fundamento juridico a embasar o descarte do pacto
havido entre os sécios. Isso significa que se, no ato de celebracédo, os socios optaram por fixar
haveres de modo a preservar as atividades empresariais, mesmo que a concretiza¢cdo da
clausula culmine no pagamento de haveres em montante muito aquém do valor de mercado
das quotas, por exemplo, nada podera alegar o sécio a fim de afastar aquilo com o que
consentiu.

E é com tal entendimento em vista que devera guiar-se a jurisprudéncia, afinal, “o juiz
ndo deve impor seus préprios modulos as partes, que determinam por si 0 conteudo do
contrato no ambito de sua autonomia privada, mas apenas levar a termo a ponderacdo das

valoragdes em que elas se basearam™**?, A respeito, a licdo de Karl Larenz é bem-vinda:

A regulacdo contratual é sempre, na verdade, uma regulagdo «justa», na medida em
que tenha sido acordada pelos interessados «livremente», sem coac¢do; mas, na
medida em que deixe espaco para uma interpretacdo, esta ha-de realizar-se com vista
a medida de «justica contratual» aqui possivel. Para tal efeito, ndo devera certamente
0 juiz por as suas proprias pautas de valoracdo no lugar das partes do contrato. O
juiz esta, na interpretacdo do contrato, vinculado as bases de valoragdo aceites pelas
partes, se é que a sua actividade haja ainda de continuar a ser interpretacdo do
contrato**,

Pois bem. Até aqui, defende-se, entdo, que, diante de uma demanda em que o pedido
seja pela inaplicabilidade da disposicdo particular que regula os haveres, o julgador devera
avaliar, em um primeiro plano, se houve quebra da base objetiva do negdcio juridico
societario. Sobrevindo resultado positivo de tal avaliagdo — constatacdo da quebra —, a
disposigéo particular ndo devera ser aplicada. Por outro lado, sobrevindo resultado negativo —
auséncia de quebra da base objetiva do negocio juridico —, 0s termos pactuados deverdo ser
levados a efeito quando da elaboracgéo dos célculos e da determinagédo da forma de pagamento

se assim dispuserem.

442 ZANETTI, Cristiano. Filling the gaps: a Civil Law Tradition. In: BERG, Albert Jan van den (ed). Legitimacy:
Myths, Realities, Challenges. ICCA Congress Series, v. 18,2015, p. 1018.
43 LARENZ, Karl. Metodologia da ciéncia do direito. 3. ed. Lisboa: Calouste Gilbenkian, 1991, p. 423.
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No entanto, o segundo caminho (aplicacdo das disposicdes particulares quando néo
houve quebra da base) ndo estd imune a restri¢des. Isto €, mesmo que a base objetiva do
negaocio juridico societario tenha-se mantido inalterada, é possivel que a clausula ndo venha a
ser aplicada diante de situacBes excepcionais a do caso concreto. Essas situacdes dizem
respeito, sobretudo, (i) a existéncia de defeito na celebracdo dos termos e (ii) a inadequagéo
da causa de ruptura parcial do vinculo societario.

A primeira situacdo corresponde aos casos em que se constatam quaisquer defeitos na
elaboracdo do contrato social ou do acordo que trate especificamente sobre os haveres. Nesse
sentido, sdo os exemplos trazidos por Luis Felipe Spinelli quando avalia a aplicacdo da

clausula de predeterminacdo do valor dos haveres na hipotese de exclusdo:

E relevante salientar que nada impede que a forma de apuracdo dos haveres seja
inserida mediante alteracdo contratual aprovada por, no minimo, 75% do capital
social (CC, art. 1.071, V, c/c art. 1.076, I). Agora, € claro que se tal modificacdo
contratual for, por exemplo, feita as vésperas da exclusdo do sdcio, com o Unico
objetivo de prejudicar o sécio excluido, tem-se que tal alteracdo representa exercicio
disfuncional de direito (CC, art. 187), contréaria ao dever de lealdade, e, entdo, sera
invalida ou ndo produzira efeitos no caso especifico®,

Comenta, ainda, questdo problematica em que, na situacdo exposta, 0 socio excluido

votou pela alteracdo da clausula:

N&o podemos desconsiderar a hipétese em que o préprio (futuro) excluido vote
favoravelmente a tal deliberagdo. Aqui, abrem-se duas possibilidades: ou ndo podera
reclamar da aplicacdo de tal cldusula, tendo em vista o venire contra factum
proprium, ou, entdo, seu voto foi proferido com vicio de consentimento (erro ou
dolo) e, entdo, ingressamos no campo da invalidade das deliberagdes sociais**.

Por fim, mais um exemplo fornece o autor:

E possivel, ainda, pensar em outra situacio; o scio controlador que altera a clausula
contratual sobre os critérios de apuracdo dos haveres durante o tramite da agdo que
busca a sua exclusdéo com o objetivo de se beneficiar. Aqui, além de poder
considerar invélida ou ineficaz tal disposi¢do contratual, € possivel invalidar a
deliberacéo diante do evidente conflito de interesses*®.

Na mesma linha, imagine-se situacdo em que a maioria do capital social altera o

critério de apuracdo de haveres especificamente para o caso de exercicio do direito de recesso

44 SPINELLLI, Luis Felipe. Exclusdo de Sécio por Falta Grave na Sociedade Limitada. Sdo Paulo: Quartier
Latin, 2015, p. 511.

45 1bidem, p. 511.

46 1bidem, pp. 511-512.
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e, pouco tempo depois, decide modificar o objeto social para proposito completamente
diverso para o qual a sociedade fora constituida. O socio minoritario, descontente com a
alteracdo do objeto social, ao exercer seu direito de recesso, estaria sujeito a um calculo
menos vantajoso tdo somente em virtude da decisdo tomada pela maioria contratual. E
possivel vizualizar, nessa situacdo, portanto, intento fraudatorio dos socios remanescentes
com vistas a forcar a saida de um socio pagando-lhe haveres em quantia menor.

Tais casos, portanto, ndo se tratam de causas supervenientes a formacdo da convencao
sobre os haveres, mas de defeitos existentes no momento de formacdo do contrato, que
igualmente dardo ensejo ao afastamento dos critérios convencionais. Todavia, casos assim
configuram situagdes excepcionais e, portanto, ndo representam a maioria das demandas em
que os tribunais negam efeitos as disposi¢des particulares.

Em relacdo a segunda situacdo, a par da proposta realizada, embora ndo diga respeito a
andlise da aplicabilidade das clausulas contratuais de apuracdo de haveres, este trabalho
destaca, ainda, a pertinéncia de serem corretamente examinadas as hipéteses de ruptura
parcial do vinculo societario. Isto é, em algumas demandas levadas a andlise do Poder
Judiciario, a questdo controvertida ndo reside na clausula de apuracdo, mas na licitude da
causa que deu ensejo a dissolucgdo parcial de sociedade. Mais uma vez, frisa-se, ndo se trataria
de avaliar desde logo se as clausulas sdo invalidas ou ineficazes, mas se a hipotese de
dissolucdo parcial foi aferida adequadamente para, somente entdo, avaliar se a cladsula se
aplica a tal caso.

Conforme ja mencionado, Francisco Javiér Santas defende que o problema da
limitacdo ao valor de mercado das quotas deveria ser abordado sob a perspectiva do controle
efetivo do exercicio de direitos pelos s6cios e ndo, especificamente, dos requisitos de validade
dos pactos*’. O que deve ser preservado, portanto, ndo é garantia de que o socio que se
desvincula da sociedade ird receber quantia consideravel a titulo de haveres, mas a de que
somente deixara de ser sécio diante de uma causa licita de ruptura do vinculo societério.

A visualizacdo desse cenario resta bastante clara quando se esta diante de ruptura do
vinculo societario em virtude de exclusdo de sécio, em que a privacdo ao recebimento de
haveres em montante mais benéfico (caso a clausula representasse valor inferior ao critério
supletivo) apenas deveria ter lugar se os motivos que levaram a excluséo fossem confirmados

longe de quaisquer duvidas. Portanto, verificada a existéncia de suporte fatico apto a sustentar

47 SANTAS, Francisco Javier Framinan. La exclusion del socio en la sociedad de responsabilidad limitada.
Granada: Comares, 2005, p. 290.
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a excluséo e os efeitos dai decorrentes, ndo ha que se falar em abuso de direito da sociedade
em aplicar clausula contratual em relacdo a qual o socio excluido livremente consentiu.

Veja-se, também, que a correta verificacdo da causa de ruptura ndo é aplicavel
somente com vistas a defender o sdcio, mas a defender a sociedade. Tome-se como exemplo a
situacdo em que os sécios redigem acordo no qual estabelecem valor significativo dos haveres
caso a ruptura se verifique por forca de falecimento, exercicio do direito de recesso ou
exclusdo, mas, por outro lado, estabelecem que, na hipotese de retirada imotivada, os haveres
serdo calculados com base em critério pouco benéfico ao retirante, resultando em quantia
infima a ser paga. Algum tempo depois, pretendendo sair da sociedade sem qualquer motivo
relevante e arrependendo-se de ter consentido com a clausula de apuragdo de haveres, um
socio decide levar a demanda a analise do Poder Judiciario sob o argumento de que houve
quebra da affectio societatis e, assim, ndo se estaria diante de hipdtese de retirada imotivada —
nem de qualquer outra prevista no acordo —, mas de hipétese de dissolucéo parcial stricto
sensu, razdo pela qual deveria ser aplicado o critério do balango de determinacéo.

Nesse caso, observe-se que a quaestio iuris ndo esta na redacdo da clausula de
apuracdo de haveres, mas na analise da causa que dara ensejo a dissolucdo parcial da
sociedade. Em situacBes assim, ndo ha razdo para se debater a priori a validade e eficacia das
regras contratuais que tratam dos haveres se a real controvérsia reside na causa da
desvinculacdo. A resposta quanto a aplicacdo, ou ndo, da clausula de predeterminacdo do
calculo e do pagamento dos haveres ndo estara, portanto, na simples compara¢do numérica
entre aquele valor obtido mediante o critério contratual e aquele valor obtido mediante critério
legal supletivo.

Por fim, veja-se que os efeitos decorrentes do desrespeito pela jurisprudéncia aos
termos pactuados entre os socios no que tange ao célculo de apuracdo de haveres, quando ndo
ha fundamento juridico habil a mitigar a liberdade contratual, ultrapassa a esfera individual
das partes envolvidas (socio que sai da sociedade, sOcios remanescentes e a propria
sociedade). Isso porque, ao criar uma cultura de que as clausulas contratuais que nao
refletirem o “valor real das quotas” sero compulsoriamente afastadas, o Poder Judiciario esta
contribuindo para a formacao de um cendrio empresarial de inseguranca juridica, afugentando
investidores e tornando decisdes no &mbito das relagdes internas morosas e instaveis. Ou seja,
ao deixar de aplicar reiteradamente as disposi¢cdes particulares, a jurisprudéncia esta
esvaziando a razao pela qual o legislador atribui aos socios a legitimidade em dispor sobre 0s

haveres e a prevaléncia de tais regras sobre o critério legal.
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Portanto, este trabalho, mesmo que de forma incipiente, tem a intencdo de ressaltar
que ha outras importantes variaveis a serem consideradas pela jurisprudéncia diante de uma
demanda ajuizada com o objetivo de afastar o pacto celebrado, sob pena de esvaziar o sentido
dos dispositivos legais que delegam aos socios a regulacdo sobre os haveres e de ferir
frontalmente o principio da autonomia privada e do pacta sunt servanda, tdo essenciais ao

campo do direito societario.
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CONCLUSAO

Todo inicio de uma sociedade € marcado pela confianca mutua entre os socios, pela
euforia de um novo empreendimento realizado. Embalados por esse entusiasmo, € comum que
0s possiveis infortunios vindouros sejam esquecidos pelos socios, refletindo, por conseguinte,
na auséncia de regulacdo quanto a temas mais sensiveis, que toquem ao convivio em
sociedade. No entanto, ha sdcios que, fugindo a regra, dettm-se a regular temas ndo somente
delicados, mas também complexos, demonstrando, assim, extrema cautela e preocupacao
diante de eventuais problemas que possam surgir no curso do negécio.

Exemplo disso é a fixacdo de regras quanto ao calculo dos haveres e/ou a sua forma de
pagamento. Talvez seja possivel dizer que a ruptura parcial do vinculo societario, seja por
qual for a causa, é uma das situacdes mais complexas que a sociedade tenha de enfrentar.
Quando se dedicam a regular como sera realizado o célculo dos haveres, € porque é de
vontade de todos os sdcios que aquelas disposi¢bes sejam fielmente seguidas e respeitadas
guando a eventual ruptura concretizar-se. E a pertinéncia de os sécios se debrucarem sobre tal
assunto, conforme se demonstrou, &, inclusive, incentivada por lei, ao se fixar, no art. 1.031, §
2°, CC/2002 e nos arts. 604, inciso Il e § 3° 606 e 609, CPC/2015, a prevaléncia das
convencdes particulares sobre a previsdo legal.

Além disso, observou-se que a natureza dos haveres propriamente ditos e do direito
dos socios aos haveres € compativel com a regra legal que permite a livre disposi¢do. 1sso
uma vez que a contribuicdo para a formacédo do capital social faz nascer ao s6cio um direito
patrimonial, garantindo-lhe o direito de perceber parte dos lucros enquanto subsistir a
sociedade, de participar da divisdo da massa residual quando a sociedade for dissolvida e
de ter seus haveres calculados na hipdtese de se desvincular da sociedade. Portanto, tendo
os haveres natureza de crédito e sendo o direito dos socios sobre eles um direito
patrimonial, restou caracterizado o carater disponivel do instituto, possibilitando que 0s
socios fixem regras a respeito do tema da maneira que melhor Ihes convier, inclusive de
modo a restringir o valor que teriam a receber em eventual ruptura.

Mais ainda, constatou-se que tal direito de crédito trata-se de um direito potencial,
condicionado seja a existéncia de lucros partilhaveis no curso da sociedade, seja a
existéncia de saldo apos a liquidagéo total, seja a existéncia de crédito apos a apuracdo de
haveres. Portanto, decorrente da dissolugdo parcial da sociedade, nasce para a sociedade

uma obrigacdo de fazer (apurar os haveres do socio) e uma obrigacdo de pagar (entregar-
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Ihe 0 montante), estando esta Gltima subordinada a constatacdo de crédito a favor do sdcio
(auferindo-se mediante critério legal ou contratual).

Apesar do suporte juridico-legal a livre disposicdo das regras de apuracao,
verificou-se que é frequente o ajuizamento de acdes judiciais, sobretudo pelos socios que
deixam de integrar o quadro social (ou sucessores quando se tratar de falecimento do
socio), a fim de questionar as disposi¢fes particulares quando o valor decorrente da
apuracdo seguindo tais disposicdes for menos benéfico ao sécio — ou aos sucessores —, seja
porque o montante é inferior aquele obtido mediante critério legal, seja porque a forma de
pagamento € parcelada.

Observou-se que os tribunais, quando, ao analisar a demanda, decidem por manter
as regras fixadas pelos socios, assim o fazem, via de regra, sob o argumento de que i. a
propria lei determina a prevaléncia dos critérios contratuais sobre os critérios legais, ii. a
autonomia privada e o pacta sunt servanda devem ser respeitados ou, ainda, iii. a aplicagdo
da clausula se ampara no principio da preservacdo da empresa. Por outro lado, observou-se
que, quando os tribunais negam efeito as disposicGes particulares, fundamentam sua
decisdo na i. vedacdo ao enriquecimento sem causa, ii. na proibi¢do ao pacto leonino, iii.
no respeito ao principio da boa-fé objetiva, iv. na vedacdo ao desequilibrio contratual e v.
na justica.

Em ambas as circunstancias — aplicagdo ou afastamento das convencgdes
particulares —, ndo se observou, em geral, uma anélise detida dos critérios eleitos, do
momento em que o contrato foi celebrado ou das caracteristicas da sociedade. Ndo héa
propriamente uma analise da razdo pela qual o critério contratual sub examine fere tais
fundamentos, isto é, se o critério contratual é, de fato, uma hipotese de incidéncia da
vedacdo ao pacto leonino, por exemplo. Usualmente, a jurisprudéncia tende a deixar de
aplicar as convenc@es quando o valor dai decorrente destoar do resultado que se obteria
mediante critério legal e, em especial, quando tal valor for menos benéfico ao sécio. Isto é,
avalia-se a adequabilidade do resultado do critério eleito, e ndo a adequabilidade da
convencao em si que elegeu o critério.

Ao analisar a posicdo da doutrina quanto a aplicabilidade das clausulas contratuais
que fixam regras de apuracdo e pagamento dos haveres, constatou-se que a doutrina
brasileira ainda ndo aprofundou o debate, restringindo-se a elencar, de forma genérica,
alguns limites a liberdade contratual dos soOcios, sem adentrar propriamente nos
fundamentos & limitacdo e aos possiveis conteudos das disposi¢Oes particulares. Em

relacdo a tais limites invocados pela doutrina nacional, a vedacdo ao enriquecimento sem
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causa foi o fundamento mais invocado a fim de justificar o afastamento das disposicoes
particulares. Também foi recorrente, embora em menor medida, a referéncia ao pacto
leonino, a boa-fé, ao abuso de direito e ao equilibrio contratual como fundamentos habeis a
aferir a aplicacdo, ou ndo, das regras particulares de apuracao.

Em suma, os autores nacionais consultados entendem ser cabivel a restricdo a
liberdade contratual dos so6cios por meio de principios gerais do direito, mas ndo
especificam a razdo pela qual uma disposicdo particular que culmine em montante inferior
aquele resultante do critério legal estaria atacando tais principios.

Em contrapartida, na doutrina estrangeira consultada, foi possivel perceber que o
debate se encontra em estdgio mais avancado, retomando-se a natureza dos haveres e 0
direito do socio a devida apuracdo, bem como testando-se 0s argumentos usualmente
lancados quando da negativa a fixacdo de haveres em montante inferior ao valor obtido
mediante critério legal.

A luz de tais debates do direito comparado, foi possivel extrair algumas diretrizes
para o aprofundamento do estudo no Direito brasileiro: i. averiguar se o direito dos socios
aos haveres de acordo com a “ampla verificacdo fisica e contabil de bens e direitos” € uma
garantia no ordenamento juridico nacional, isto é, se o critério legal é, em realidade,
imperativo; ii. analisar se as disposi¢des particulares que fixam valor dos haveres em
montante inferior aguele obtido mediante critério legal ndo podem servir de instrumento de
repressdo aos sécios minoritarios; iii. examinar se e quando disposi¢Ges destoantes do
critério supletivo legal corresponderiam a enriquecimento sem causa ou a pacto leonino; e
iv. investigar se a proporcdo entre aquilo que a sociedade paga e aquilo que o sdcio recebe
em termos de efeitos no patriménio de cada uma das partes se trata de uma regra vinculante
no ordenamento juridico nacional.

Ademais, ainda com base em tais debates do Direito comparado, observou-se que 0s
juristas consultados defendem que ndo ha qualquer fundamento juridico-legal habil a
sustentar que o0 pagamento dos haveres conforme convencdo particular tenha,
obrigatoriamente, de resultar em montante, pelo minimo, igual ao valor que se obteria
mediante critério legal (valor real da participacéo societaria). Porém, igualmente constatou-
se que tais juristas defendem que as clausulas contratuais podem ser afastadas em situacoes
excepcionais, a luz do caso concreto, por representarem, por exemplo, pacto leonino ou
definirem tratamento desigual entre os sdcios.

Assim, ao comparar 0s limites invocados pela doutrina nacional e estrangeira com

aqueles langados pela jurisprudéncia patria a fim de afastar as convencdes particulares que
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tratam sobre a apuracdo de haveres, observou-se que os fundamentos sdo semelhantes.
Defendeu-se, entdo, neste trabalho, que tais limites a liberdade contratual usualmente
invocados pela jurisprudéncia ndo estdo, a excecdo do enriquecimento sem causa, por si sos,
equivocados.

A critica que aqui se fez a jurisprudéncia, consiste, sobretudo, na forma pela qual tais
fundamentos sdo aplicados. Isto é, ao se analisar os julgados, percebe-se que a hipotese de
incidéncia é incompativel com o fundamento invocado. A jurisprudéncia lanca méo de
fundamentos como vedacdo ao pacto leonino e desequilibrio das obrigacdes para fins de
afastar o acordo entabulado entre os socios somente em razdo de o resultado obtido em
decorréncia do critério contratual divergir do valor que se alcancaria mediante realiza¢do do
balanco de determinacdo, o que ndo corresponde, na visdo aqui apresentada, a priori, a uma
hipdtese de incidéncia.

Diante desse cenario, este trabalho, ainda que de forma embrionéria, propde como
instrumento a averiguacao da aplicabilidade das convengdes particulares a teoria da quebra
da base do negdcio juridico societario. Defendeu-se, entdo, que, diante de uma demanda em
que o pedido seja pela inaplicabilidade da disposicdo particular que regula os haveres, o
julgador deve avaliar, em um primeiro plano, se houve quebra da base objetiva do negécio
juridico societario. Sobrevindo resultado positivo de tal avaliagdo — constatacdo da quebra —, a
disposicéo particular ndo deverd ser aplicada. Por outro lado, sobrevindo resultado negativo —
auséncia de quebra da base objetiva do negécio juridico —, os termos pactuados deverdo ser
levados a efeito quando da elaboracéo dos célculos e da determinacdo da forma de pagamento
se assim dispuserem.

Ressalvou-se, contudo, que, mesmo diante da auséncia da quebra da base do negdcio
juridico societério, € possivel que a convencado estabelecida entre os socios ndo seja aplicada
se constatados defeitos na formacdo do pacto ou se a propria causa de dissolucdo parcial da
sociedade estiver inadequada. De qualquer forma, em ambas as situacdes, apenas uma analise
especifica do caso concreto sera capaz de fornecer subsidios suficientes a convic¢do do
magistrado.

Por fim, este trabalho reitera que o cenério nacional relativo as regras de apuragédo de
haveres é deveras conflituoso, seja em relagdo a liberdade contratual, seja em relacdo a
previséo legal que trata do critério supletivo. Na conjuntura atual, a efetividade do respeito as
regras contratuais, muitas vezes, esta indissociada a propria delimitagdo concreta do que seja
o critério supletivo legal. Veja-se que a legislacdo, ao privilegiar o acordo entre 0s socios,

buscou oferecer uma solucéo a complexidade do tema, possibilitando que a tarefa de calcular
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0s haveres fosse guiada pelas instrucdes ali fixadas. No entanto, a jurisprudéncia brasileira, ao
negar efeitos, reiteradamente, as regras contratuais, sem a devida justificativa, decidindo por
aplicar os critérios do arts. 1.031 do CC/2002 e 606 do CPC/2015, incentiva 0s socios a
preverem no contrato social ou em qualquer outro acordo, em busca de maior seguranca, que
o critério de apuracdo seja, exatamente, o critério legal. Ocorre que, concretizando-se situacao
que dé ensejo a apuracdo de haveres, a seguranca juridica esvai-se, dado que o préprio critério
legal é incerto.

N&o basta, assim, desenvolver nas sociedades limitadas brasileiras uma cultura de
previsibilidade quanto a apuracdo de haveres (0 que j& seria uma tarefa ardua) se, diante de
uma situacdo concreta, as disposi¢des forem facilmente descartadas pelos tribunais para dar
lugar a critério muito mais incerto e complexo. Portanto, é justamente em razdo da incerteza
que o critério legal traz consigo que as regras contratuais de apuracao de haveres deveriam ser
veementemente respeitadas, afastando-as somente em situacdes excepcionais, a luz do caso

concreto.
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