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EVIDENCIAQAO DAS OPERACOES DE ARRENDAMENTO MERCANTIL PELA
ADOCAO DAS NORMAS INTERNACIONAIS DE CONTABILIDADE

Carolina Schossler’

RESUMO

O arrendamento mercantil teve a sua regulamentacao no Brasil através da Lei 6.099
de 12 de setembro de 1974. Até a metade da década de 70, ndo havia efetivamente
uma bibliografia extensa sobre arrendamentos e o tratamento contabil dessas
operacdes seguia diversos graus de entendimento, ndo havendo uma uniformidade
em sua aplicacdo. Além disso, o Leasing sempre foi objeto de muitas discussées,
haja vista as controvérsias existentes entre as leis e 0os pronunciamentos técnicos
emitidos pela classe contabil no Brasil. Com o desenvolvimento das Normas
Internacionais de Contabilidade, emitidas pelo IASB - International Accounting
Standards Board, foram feitas diversas alteracbes na Lei 6.404/76, a fim de
promover a harmonizacdo das normas brasileiras as Normas Internacionais de
Contabilidade. Através da IAS 17, o arrendamento mercantil passou a ser definido
como aquele que transfere substancialmente todos os riscos e beneficios inerentes a
propriedade de um ativo. A propriedade pode ou nao ser transferida. Esse enfoque
dado pela norma internacional gerou diversas discussdes, uma vez que deixa de
lado a forma juridica e da énfase a substancia econémica. O presente trabalho tem o
objetivo de evidenciar as opera¢des de arrendamento mercantil nas demonstracdes
financeiras e de verificar o possivel impacto causado pela mudanga do tratamento
contabil, através da andlise das demonstracdes financeiras de duas empresas de
capital aberto, de setores distintos. Os resultados da pesquisa apontam que a
adocao dos novos critérios reflete uma situagao patrimonial, econémica e financeira
mais transparente.

Palavras-chave: Leasing; Arrendamento mercantil; Contabilidade - Normas.

1 INTRODUCAO

O presente trabalho explora a modalidade de arrendamento mercantil,
evidenciando sua contabilizacdo e divulgacdo nas demonstracdes financeiras, no

contexto atual de convergéncia as Normas Internacionais de Contabilidade.
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De acordo com Rizzardo (2009), o arrendamento mercantil € uma operacao
financeira realizada por uma empresa arrendadora, tendo por objetivo o
arrendamento de bens moéveis ou iméveis, adquiridos junto a terceiros, para fins de
uso préprio da arrendataria.

Segundo a norma internacional IAS 17, o arrendamento mercantil é aquele
que transfere substancialmente todos os riscos e beneficios inerentes a propriedade
de um ativo. A propriedade pode ou ndo ser eventualmente transferida.

Para a elaboracao do trabalho, foram utilizadas as demonstracdes financeiras
consolidadas da Petréleo Brasileiro S.A. — Petrobras e da GOL Linhas Aéreas
Inteligentes S.A., dos exercicios de 2007 e 2008, a fim de serem evidenciadas as
modificagdes na contabilizacdo e divulgacdo das operacbes de arrendamento
mercantil e dos impactos refletidos nas demonstracdes contabeis.

No que se refere aos objetivos estabelecidos, foi realizada uma pesquisa
exploratéria, que se constitui no primeiro passo de todo trabalho cientifico, e tem por
finalidade proporcionar maiores informagdes sobre determinado assunto
(ANDRADE, 1997, p. 104).

Do ponto de vista dos procedimentos adotados, realizou-se uma pesquisa
bibliografica, por meio da qual se busca compreender ou explicar o problema/objeto
da investigacao, utilizando o conhecimento disponivel a partir das teorias publicadas
em livros e obras congéneres (KOCHE, 1997, p. 122). Além disso, sdo utilizadas as
demonstracdes financeiras publicadas pelas empresas de capital aberto.

Ja em relagdo a abordagem do problema, utilizou-se a pesquisa qualitativa, a
qual analisa profundamente o fendmeno em estudo, sem a utilizacdo de qualquer
instrumento estatistico (RAUPP; BEUREN, 2006, p. 92).

2 PROBLEMATICA

Quais os impactos causados nas demonstragdes financeiras pelas mudancas
recentes na forma de evidenciacdo das operacdes de arrendamento mercantil,
promovidas pela harmonizacdo das normas brasileiras as Normas Internacionais de
Contabilidade?



3 OBJETIVOS

Verificar os impactos causados pelas mudancas no tratamento contabil do
arrendamento mercantil nas demonstracoes financeiras da Petroleo Brasileiro S.A. —

Petrobras e da GOL Linhas Aéreas Inteligentes S.A.

4 JUSTIFICATIVA

O arrendamento mercantil € um instrumento muito utilizado no Brasil, tanto
para a aquisicdo de bens de capital (leasing financeiro), como para a utilizacao de
bens de capital (leasing operacional). De acordo com a Associacao Brasileira das
Empresas de Leasing — ABEL, o leasing esta disponivel no mercado brasileiro ha
mais de 30 anos, e é fundamental na concepcao econdmica de que o fato propulsor
de rendimentos para uma empresa € a utilizacdo e nao a propriedade de um bem.

Ainda de acordo com a ABEL, as duas modalidades de leasing eliminam a
necessidade de capital de giro para investimento na aquisicdo de bens de capital,
possibilitando a ampliacdo da capacidade produtiva e a renovacdo do parque
tecnolégico.

Diante disso, o leasing tem se mostrado de extrema importancia para a
economia do pais. Pessoas Fisicas e Juridicas tém se utilizado cada vez mais dessa
modalidade de financiamento.

5 ARRENDAMENTO MERCANTIL

5.1 Definicao

De acordo com Di Augustini (apud MARQUES, 1999, p.75), o termo leasing é
o gerundio do verbo inglés to lease, que significa “arrendar”; dai decorre que leasing
€ a acao (operacao) de arrendar. Além disso, ele diz que “a legislacao brasileira,
influenciada pela Constituicado de 1988, art. 13 — que proibe a citacdo de palavras
estrangeiras em contratos e atos oficiais —, introduziu a expressao arrendamento

mercantil”.



Raimundini, Santos e Souza (2007, p. 74-75) definem o arrendamento

mercantil como,

[...] uma operacao na qual uma pessoa juridica (arrendatéria), necessitando
de um determinado bem para uso proprio, transaciona com uma empresa
de arrendamento mercantil (arrendadora), que adquire esse bem, para
arrenda-lo & interessada mediante pagamentos peridédicos, denominados de
contraprestagoes.

De acordo com a Norma Brasileira de Contabilidade Técnica 10.2 (NBC T), o
arrendamento mercantii € um acordo pelo qual o arrendador transmite ao
arrendatario, em troca de um pagamento ou série de pagamentos, o direito de usar
um ativo por um periodo de tempo acordado.

Além disso, o arrendamento mercantil aproxima-se tanto de um contrato de
financiamento, que utiliza o bem como garantia, quanto de um contrato de aluguel.
Contudo, segundo a Associacao Brasileira das Empresas de Leasing — ABEL, o
arrendamento mercantil distingue-se do aluguel porque o valor do bem arrendado
vai sendo gradativamente amortizado durante o pagamento das contraprestacdes, e
a arrendataria tem a opgdo de compra ao final do contrato; e se distingue do
financiamento porque a arrendataria ndo recebe recursos para a aquisicao, e, sim, o
préprio bem pretendido, o qual continua sendo de propriedade da empresa
arrendadora durante toda a vigéncia do contrato.

Ja a Norma Internacional 17, do International Accounting Standards Board
(IASB), que trata das operagbes de arrendamento mercantil, define o leasing como
aquele que transfere substancialmente todos os riscos e beneficios inerentes a
propriedade de um ativo, € que a propriedade pode, ou nado, ser eventualmente
transferida.

5.2 Breve histoérico e expansao do leasing no Brasil

Apesar de se ter indicios do surgimento do leasing ja no Direito antigo, ele s6
se tornou conhecido nos Estados Unidos da América, na década de 50, através do
Lend Lease Act, lei norte-americana de empréstimos e arrendamentos. O governo
desenvolveu um tipo de comércio de material bélico em favor de paises aliados na
22 Guerra Mundial contra a Alemanha e demais nagbes do Eixo, impondo a
devolucao no final do prazo, ou a aquisicdo por um preco ja previamente



estabelecido. A rapida expansdo conseguida nos Estados Unidos provocou o
interesse em outros paises. (RIZZARDO, 2009).

Na Franca, o crédit-bail, traduzido como “crédito-locacao”, apareceu por volta
de 1963, impulsionado por algumas causas, como as restricdes na concessao de
empréstimos bancéarios e a dificuldade das empresas em suportar, pelos meios
préprios, os altos custos dos programas de investimentos. (RIZZARDO, 2009).

Na Inglaterra, propagado como hire purchase (locagcdo de compra), ja era
conhecido desde a ultima década do século XIX. Envolvia a locacdo de maquinas de
costura e de vagbes para locomotivas. Fazia parte do contrato quase sempre a
opcéao de compra. (RIZZARDO, 2009).

No Brasil, ndo se tem uma data precisa da implantacdo do arrendamento
mercantil. Rizzardo apud Celso Benjé traz que “a primeira empresa a operar com
leasing no Brasil, foi a Rent-a-Maq”, de propriedade de Carlos Maria Monteiro, que
fundou a primeira empresa a lidar com o instrumento de financiamento na
modalidade de leasing, em 1967. Depois disso, foi criada a Associacdo Brasileira
das Empresas de Leasing — ABEL, visando a atuacdo conjunta na regulamentacao
do arrendamento mercantil pelo legislador. (RIZZARDO, 2009).

A regulamentacao veio em 1974, através da Lei 6.099 de 12 de setembro. Foi
a primeira lei sobre arrendamentos no Brasil, posteriormente alterada pela Lei 7.132
de 26 de outubro de 1983. Ambas estdo em vigor.

Em 28 de agosto de 1996, o Conselho Monetario Nacional — CMN editou a
Resolucdo n® 2.309, que regulamenta as duas leis citadas acima, e que disciplina a
modalidade de arrendamento mercantil operacional, autoriza a pratica de operacdes
de arrendamento mercantil com pessoas fisicas em geral e pessoas juridicas, e
consolida normas a respeito de arrendamento mercantil financeiro.

A exploracdo da atividade de arrendamento mercantil é controlada e
fiscalizada pelo Banco Central do Brasil — BACEN, de acordo com as normas

emitidas pelo Conselho Monetario Nacional — CMN.



5.3 Normas Internacionais de Contabilidade (NIC) e o processo de

harmonizacao

A contabilidade, por ser uma ciéncia social, sofre a influéncia de aspectos
culturais, histéricos, econémicos, politicos e sociais. De acordo com Niyama (2008),
o fato de a linguagem contabil ndo ser homogénea em nivel internacional, pois cada
pais tem suas praticas contabeis préprias, dificulta a compreensdo e a
comparabilidade dos demonstrativos financeiros pelos diversos usuarios da
informacao contébil, devido a falta de uniformidade.

Com o advento da globalizacdo, a contabilidade passou a ter maior
importancia como instrumento de comunicacdo para o mercado financeiro e de
capitais, no sentido de prover informacdes para investidores e aplicadores de capital.

Diante disso, surgiu o processo de harmonizacao contabil, que buscou atingir
um “senso comum” no que diz respeito as normas e procedimentos aplicaveis a
elaboragao de demonstracdes financeiras, a fim de promover maior transparéncia e
credibilidade aos usuarios da informagao contabil.

No Brasil, a harmonizacéo se deu através da Lei 11.638, de 28 de dezembro
de 2007 (posteriormente convertida na Lei 11.941/09). Essa Lei alterou, revogou e
introduziu novos dispositivos a Lei 6.404/76, principalmente no tocante a
escrituracao e a elaboracao das demonstracoes financeiras.

Uma das alteragdes mais importantes promovidas pela nova lei diz respeito a
primazia da esséncia sobre a forma, onde a esséncia econdmica da operacao deve
prevalecer sobre a forma juridica.

Esse enfoque, dado pelas Normas Internacionais de Contabilidade, alterou a
forma de reconhecimento e contabilizacdo das operacbes de leasing na
arrendataria. Antes da nova lei, o leasing era visto como um aluguel; ou seja, o bem
objeto de arrendamento ndo era contabilizado no ativo imobilizado; a obrigacéo
assumida nao era reconhecida no passivo, 0 que proporcionava um grau de
endividamento relativamente baixo, e as contraprestacbes eram consideradas
despesas. De acordo com as normas internacionais, o arrendamento mercantil €, na
esséncia, um financiamento para a aquisicdo de determinado bem, e deve ser
reconhecido no balangco da arrendataria como um ativo e um passivo de

importancias iguais, ao valor justo dos bens arrendados.



5.4 Modalidades de arrendamento mercantil

De acordo com a Norma Brasileira de Contabilidade Técnica 10.2 (NBC T), a
classificacao de arrendamentos mercantis baseia-se na extensao em que 0s riscos e
beneficios inerentes a propriedade do ativo arrendado permanecem no arrendador
ou no arrendatario.

Para efeito dessa classificacao, define-se risco como “possibilidade de perdas
devidas a capacidade ociosa ou obsolescéncia tecnolégica e de variacbes no
retorno em fungao de alteragdes nas condicées econdmicas”. (CPC 06, 2008, p.7).

Define-se beneficio como “a expectativa de funcionamento lucrativo durante a
vida econémica do ativo e de ganhos derivados de aumentos de valor ou de
realizacdo do valor residual”. (CPC 06, 2008, p.7)

Ainda,

[...] a classificagdo de um arrendamento mercantii como arrendamento
mercantil financeiro ou arrendamento mercantil operacional depende da
esséncia econémica da transacao e nao da forma do contrato.

5.4.1 Arrendamento mercantil operacional

De acordo com Rizzardo (2009, p.33), também conhecido como renting,
expressa uma locacao de instrumentos ou materiais, com clausula de prestacao de
servicos, prevendo a opcao de compra e possibilidade de rescisdo, a qualquer
tempo, desde que se espere o periodo minimo de noventa dias do inicio do contrato,
como determina o Banco Central, e haja aviso prévio a empresa ou pessoa fisica
contratante.

Segundo Samanez, Lima e Augustini (apud RAIMUNDINI; SANTOS; SOUZA,
2007, p.75):

[...] Arrendamento Operacional, normalmente, é um acordo contratual em
que o arrendatario concorda em fazer pagamentos periddicos ao arrendador
durante, no maximo, cinco anos, pelos servicos de um ativo. Nesse caso,
em geral, os bens arrendados tém vida util superior ao prazo do contrato.
Entretanto, eles tornariam menos eficientes e tecnologicamente obsoletos
se fossem arrendados por um periodo mais longo.

Uma caracteristica peculiar desta modalidade de arrendamento se encontra
no fato de que o préprio fabricante do bem pode se tornar o préprio arrendador, nao



necessitando de intermediacdo financeira de uma sociedade de /leasing ou
instituicao financeira autorizada. Segundo Farah (2007),

O leasing operacional surgiu como alternativa para aquisi¢gdo de aeronaves
usadas e, normalmente, ocorrida entre as proprias empresas aéreas, de
modo que aeronaves pouco utilizadas eram alienadas para empresas
menores e sem recursos para adquirir avides e/ou motores diretamente dos
fabricantes.

A Resolugédo 2.309/96 do Banco Central, em seu artigo 6°, classifica as

operacgdes de arrendamento mercantil como operacional quando:

a) as contraprestacoes a serem pagas pela arrendataria contemplem o custo
de arrendamento do bem e os servicos inerentes a sua colocagao a
disposicdo da arrendataria, ndo podendo o total dos pagamentos da
espécie ultrapassar 75% (setenta e cinco por cento) do custo do bem
arrendado;

b) as despesas de manutencgdo, assisténcia técnica e servicos correlatos a
operacionalidade do bem arrendado sejam de responsabilidade da
arrendadora ou da arrendataria;

C) O preco para o exercicio da opcao de compra seja o valor de mercado do

bem arrendado.

De acordo com a NBC T 10.2, o arrendamento mercantil operacional é aquele
onde n&o ha a transferéncia total dos riscos e beneficios inerentes a propriedade.

5.4.2 Arrendamento mercantil financeiro

De acordo com Rizzardo (2009, p.38), também conhecido como /leasing
bancério, tem como caracteristica mais saliente o financiamento que faz o locador.
Ou seja, o fabricante ou importador nao figuram como locadores. Ha4 uma empresa
que desempenha esse papel, a cuja finalidade ela se dedica. Ocorre a aquisicdo do
equipamento pela empresa de leasing, que contrata o arrendamento com o

interessado. Traz embutido em si um financiamento de um determinado bem.



De acordo com Pereira (1999), essa operacdo € semelhante a um

financiamento no qual o bem arrendado funciona como uma garantia, sendo

amortizado durante um periodo de tempo correspondente a propria vida util do bem.
Segundo Samanez, Lima e Augustini (apud RAIMUNDINI; SANTOS; SOUZA,

2007, p.75), o arrendamento mercantil financeiro € uma forma de financiamento para

a aquisicao de bens de capital.

As caracteristicas dessa modalidade sdo as seguintes:

a)

as prestacdes pagas pelo arrendatario sdo suficientes para amortizar
integralmente o custo do ativo;

0 prazo minimo de arrendamento € dois anos para bens com vida util
igual a cinco anos ou trés anos para bens com vida util maior que cinco
anos. O prazo maximo é indeterminado;

ndao prevé manutencdo pelo arrendador, obrigacdo exclusiva do
arrendatario;

o arrendatario geralmente tem o direito de renovar o contrato no seu
vencimento;

geralmente, ndo podem ser cancelados;

a opcao de compra é pelo valor residual garantido (VRG).

De acordo com a NBC T 10.2, o arrendamento mercantil financeiro é aquele

onde ha a transferéncia total dos riscos e beneficios inerentes a propriedade. Essa

norma exemplifica situagcdes que, individualmente ou em conjunto, levariam a

classificacdo de um arrendamento mercantil como financeiro, conforme pode ser

observado abaixo:

a)

h& a transferéncia da propriedade do bem para o arrendatario no fim do
prazo do arrendamento mercantil;

o arrendatario tem a opcao de compra do bem por um preco menor que o
valor justo a data em que a opcao se torne exercivel;

0 prazo do arrendamento mercantil corresponda a maior parte da vida

econbmica do bem, mesmo que a propriedade nao seja transferida;
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as perdas do arrendador associadas ao cancelamento sdo suportadas
pelo arrendatario;

0s ganhos ou perdas da flutuagdo no valor justo do valor residual sao
atribuidos ao arrendatério.

5.5 Vantagens e desvantagens do arrendamento mercantil

De acordo com Lima e Augustini (2003) e Samanez (1991) (apud
RAIMUNDINI; SANTOS; SOUZA, 2007), € possivel verificar as vantagens e
desvantagens da utilizagdo do arrendamento mercantil, na perspectiva de gestao

empresarial.

Dentre as vantagens, pode-se citar:

a)

b)

o arrendatario pode deduzir o total das prestacbes como custo ou
despesa, tendo, desta maneira, beneficio fiscal;

0 uso do leaseback permite a conversdo do imobilizado em dinheiro,
aumentando o indice de liquidez da empresa;

no arrendamento, a arrendataria evita o custo com obsolescéncia do bem
arrendado;

o arrendamento proporciona 100% de financiamento do bem, enquanto
que a maioria dos financiamentos para a aquisicao de ativos requer um
desembolso inicial (entrada);

ao término do contrato de arrendamento, a arrendataria pode comprar o

bem por um valor relativamente baixo.

Dentre as desvantagens, pode-se citar:

a)

b)

o arrendatario ndo pode fazer melhorias no bem arrendado, sem a
aprovacao do arrendador;

se um bem arrendado na modalidade financeira se tornar obsoleto, a
arrendataria esta obrigada a efetuar os pagamentos das prestacoes

durante o prazo restante do contrato;
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c) ao final do contrato de arrendamento, o VRG (valor residual garantido) é
calculado pelo arrendador.

5.6 Tratamento contabil do arrendamento mercantil

Antes da promulgacdo das leis que vieram promover a harmonizacao das
normas e praticas brasileiras as Normas Internacionais de Contabilidade, o leasing
era contabilizado na arrendataria como se fosse um aluguel; ou seja, as
contraprestacdes eram escrituradas como custo ou despesa, enquanto que, na
arrendadora, o bem era registrado no imobilizado, e as contraprestacdes a receber
pelo contrato de arrendamento eram langadas em contas de valores a receber,
respeitando-se o regime de competéncia. Ao término do contrato, a arrendataria
poderia optar pela renovacdo do contrato, pela devolugdo do bem, ou exercer a
opcao de compra do bem arrendado, mediante o pagamento do VRG — Valor
Residual Garantido.

Os lancamentos contabeis dos contratos de arrendamento, na arrendataria,
estdo demonstrados abaixo:

REGISTRO PELO RECEBIMENTO DO BEM

D —bens arrendados

D —juros s/bens arrendados

C — contratos de arrendamento

REGISTRO DAS CONTRAPRESTACOES PAGAS
D — custo ou despesa

C — disponibilidades

REGISTRO PELA OPCAO DE COMPRA

D — imobilizado
C — disponibilidades

REGISTRO DA DEPRECIACAO
(a partir do momento em que o bem integrar o imobilizado da arrendataria)

D — custo ou despesa c/depreciagéo

C — depreciagdo acumulada

A maioria das empresas nao efetuava o registro contabil das operagcdes de

arrendamento mercantil em contas de compensacao, evidenciando esses contratos
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apenas em notas explicativas, 0 que nem sempre acontecia. Dessa maneira, ndo era
possivel verificar as operacdes de arrendamento mercantil nas demonstracdes
financeiras.

Segundo Hendriksen e Van Breda (1999), as operacdes de leasing eram
reconhecidas como formas de financiamentos fora do balan¢o. Em vez de comprar
um imobilizado e indicar o respectivo saldo devedor como passivo, as empresas
arrendavam ativos, para nao reconhecer o passivo, que poderia reduzir a
capacidade de endividamento das empresas, reduzindo a capacidade de contratar
novos financiamentos.

Conforme ja destacado no item 5.3, a Lei 11.638/07, convertida
posteriormente na Lei 11.941/09, alterou, revogou e introduziu novos dispositivos a
Lei 6.404/76, principalmente no que diz respeito a escrituragdo e a divulgacao das
operacdes de arrendamento mercantil nas demonstragdes financeiras. O enfoque
dado pelas Normas Internacionais de Contabilidade leva em consideracdo a
primazia da esséncia sobre a forma, onde a esséncia e a realidade econdémica da
operagao devem prevalecer sobre a forma juridica (legal).

De acordo com o enfoque das normas internacionais, o arrendamento
mercantil €, na esséncia, um financiamento para a aquisicdo de determinado bem e
deve ser reconhecido no balango da arrendataria como um ativo e um passivo de
importancias iguais, ao valor justo dos bens arrendados.

Os langamentos contabeis dos contratos de arrendamento, na arrendataria,
estdo demonstrados abaixo:

REGISTRO PELO RECEBIMENTO DO BEM

D — imobilizado
D —juros a apropriar s/arrendamentos (redutora do exigivel)
C —financiamentos a pagar

O bem deve ser registrado pelo valor de aquisicao, em contrapartida do valor
do financiamento referente ao leasing no exigivel.

O valor do financiamento corresponde ao valor do principal, acrescido dos
juros a serem pagos na operacdao. O valor dos juros deve ser apropriado ao
resultado respeitando-se o principio da competéncia. Geralmente, é feito a medida

do pagamento das contraprestacdes.
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REGISTRO DAS CONTRAPRESTACOES PAGAS

D —financiamentos a pagar
C — disponibilidades

REGISTRO DOS JUROS (apropriagao ao resultado)

D —juros s/financiamentos
C — juros a apropriar s/arrendamentos (redutora do exigivel)

REGISTRO DA DEPRECIAGAO

D — custo ou despesa c/depreciacao
C — depreciagdo acumulada

A evidenciacao e a divulgacao das operagdes de arrendamento mercantil, sob
o enfoque das Normas Internacionais de Contabilidade, estdo destacadas a sequir,

através dos subitens 5.6.1 € 5.6.2.

5.6.1 Arrendamento mercantil financeiro

Os arrendatarios devem reconhecer, em seus balancos, em contas
especificas, os arrendamentos mercantis financeiros como ativos e passivos de igual
valor, pelo valor justo do bem arrendado ou pelo valor presente dos pagamentos
minimos do arrendamento mercantil, se este for inferior. (CPC 06)

A taxa de desconto (juros) a ser utilizada no calculo do valor presente dos
pagamentos minimos do arrendamento mercantil é a taxa de juros implicita no
arrendamento mercantil, se for praticavel determinar essa taxa; se nao for, deve ser
usada a taxa incremental de financiamento do arrendatario. (CPC 06)

Os encargos financeiros devem ser registrados em conta especifica redutora
do passivo, sendo apropriados como despesas financeiras observando-se o regime
de competéncia. (CPC 06)

O valor depreciavel de ativo arrendado € alocado a cada periodo contabil
durante o periodo de uso esperado em base sistematica consistente com a politica
de depreciacdo que o arrendatario adote para os ativos depreciaveis de que seja
proprietario. Se houver certeza razoavel de que o arrendatario vird a obter a
propriedade no fim do prazo do arrendamento mercantil, o periodo de uso esperado
€ a vida util do ativo; caso contrario, o ativo é depreciado durante o prazo do

arrendamento mercantil ou da sua vida util, dos dois 0 menor. (CPC 06)



14

Além de cumprir os requisitos acima, os arrendatarios devem fazer as

seguintes divulgagodes:

a) o valor contabil liquido ao final do exercicio, para cada categoria de ativo;

b) o total dos futuros pagamentos minimos do arrendamento mercantil ao
final do periodo e o seu valor presente;

c) pagamentos contingentes reconhecidos como despesa durante o periodo;

d) valor total dos futuros pagamentos minimos de subarrendamento
mercantii que se espera serem recebidos nos subarrendamentos
mercantis ndo cancelaveis;

e) descricao geral dos acordos relevantes de arrendamento mercantil do

arrendatario.

Os arrendadores devem reconhecer os ativos mantidos por arrendamento
mercantil financeiro nos seus balancos e apresenta-los como conta a receber por
valor igual ao investimento liquido no arrendamento mercantil, sendo os pagamentos

recebidos tratados como amortizacao de capital e receita financeira. (CPC 06)

5.6.2 Arrendamento mercantil operacional

Os arrendatarios devem reconhecer 0s pagamentos da prestagcdo do
arrendamento mercantil operacional como despesa em base linear durante o prazo
do arrendamento mercantil, exceto se outra base sistematica for mais representativa
do modelo temporal do beneficio do usuario. (CPC 06)

Além de cumprir os requisitos acima, os arrendatarios devem fazer as

seguintes divulgagodes:

a) o valor total dos pagamentos minimos futuros dos arrendamentos
mercantis operacionais ndo cancelaveis;

b) o valor total dos pagamentos minimos futuros de subarrendamento
mercantil que se espera que sejam recebidos nos subarrendamentos

mercantis ndo cancelaveis ao final do periodo;
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c) pagamentos de arrendamento mercantil e de subarrendamento mercantil
reconhecidos como despesa do periodo, com valores separados para
pagamentos minimos de arrendamento mercantil, pagamentos
contingentes e pagamentos de subarrendamento mercantil;

d) descricao geral dos acordos de arrendamento mercantil significativos do

arrendatario.

Os arrendadores devem apresentar os ativos sujeitos a arrendamentos
mercantis operacionais nos seus balancos de acordo com a natureza do ativo. A
receita de arrendamento mercantil proveniente de arrendamentos mercantis
operacionais deve ser reconhecida na receita em base linear durante o prazo do
arrendamento mercantil, a menos que outra base sistematica seja mais
representativa do modelo temporal em que o beneficio do uso do ativo arrendado
seja diminuido. (CPC 06)

6 RESULTADOS DA PESQUISA

A fim de proporcionar um melhor entendimento das alteragdes no tratamento
e na divulgacdo das operacdes de arrendamento mercantil e dos impactos que
essas mudancas trouxeram, sera apresentada uma analise comparativa entre os
balancos patrimoniais e os demonstrativos de resultado da Petréleo Brasileiro S/A —
Petrobras e da GOL Linhas Aéreas Inteligentes S.A.

Para o levantamento das informacbes e posterior analise, foi utilizado o
conjunto das demonstracdes financeiras das empresas divulgadas no site da CVM —
Comissao de Valores Mobiliarios.

A comparacao sera realizada de acordo com as normas e praticas contdbeis
vigentes até o exercicio findo de 2007, e, depois, de acordo com as normas e
praticas contabeis em observancia as Normas Internacionais de Contabilidade,
obrigatérias a partir do exercicio de 2008.
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6.1 Petréleo Brasileiro S.A.

A Petréleo Brasileiro S.A. — mais conhecida como “Petrobras” —, é uma
empresa de capital aberto que atua em toda a cadeia produtiva de petréleo e gas, e

na producao de biocombustiveis e outras energias alternativas.

6.1.2 Leasing de plataformas e navios

De acordo com as notas explicativas do exercicio de 2007, as controladas
diretas da empresa mantinham contratos de arrendamento mercantil para
plataformas off-shore e navios que eram afretados a Petrobras. Os compromissos
desses contratos eram assumidos integralmente pela controladora. Além disso, a
controladora também mantinha contratos de arrendamento mercantil com terceiros

para outras plataformas off-shore.

6.1.3 Apresentagéo e analise dos resultados

6.1.3.1 Para o exercicio findo em 31/12/2007

Até o encerramento do exercicio de 2007, as demonstracdes financeiras
consolidadas da Petréleo Brasileiro S.A. — Petrobras, eram elaboradas e
apresentadas de acordo com a Lei 6.404/76 e as normas exigidas pela CVM —
Comisséao de Valores Mobiliarios.

Os contratos de arrendamento mercantii ndo eram contabilizados no
imobilizado da empresa, nem tampouco em contas de compensacao. Os valores do
imobilizado referente a esses contratos e as respectivas depreciacdes, bem como os
valores do passivo, estavam evidenciados em nota explicativa especifica, conforme

demonstrado abaixo:
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(em R$ mil)
Consolidado Controladora
2007 2006 2007 2006

Imobilizado (liquido da
depreciagdo): 1.221.737 1.538.211 127.212 227.983
Financiamento: 1.432.761 2.539.725 106.358 396.951

Curto prazo (circulante) 458.157 552.063 35.506 73.751

Longo prazo (ndo-circulante) 974.604 1.987.662 70.852 323.200

Fonte: Petrobras - 2007 (adaptado pela autora).

Os reflexos patrimoniais, caso essas operagdes fossem registradas como

compra financiada de imobilizado — de acordo com o principio da esséncia

econbmica sobre a forma juridica da operacao —, sdo demonstrados abaixo:

QUADRO 1 - Balango Patrimonial consolidado sem a contabilizagdo do arrendamento

ATIVO (em R$ mil)
ATIVO TOTAL 231.227.800
Ativo Circulante 53.373.766
Ativo Nao Circulante 177.854.034
Imobilizado 139.940.726
PASSIVO (em R$ mil)
| PASSIVO TOTAL 231.227.800
Passivo Circulante 47.555.011
Empréstimos e Financiamentos 8.501.230
Passivo Nao Circulante 63.512.565 |
Passivo Exigivel a Longo Prazo 62.120.777
Empréstimos e Financiamentos 29.806.589
Part. de Acionistas Nao Controladores 6.306.097
Patriménio Liquido 113.854.127

Fonte: Petrobras - 2007 (adaptado pela autora).
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ATIVO (em R$ mil)
Ativo Total 232.449.537
Ativo Circulante 53.373.766
Ativo Nao Circulante 179.075.771
Imobilizado — c/arrendamento 141.162.463
PASSIVO (em R$ mil)
Passivo Total 232.449.537
Passivo Circulante 48.013.168
Empréstimos e Financiamentos 8.959.387
Passivo Néo Circulante 64.487.169
Passivo Exigivel a Longo Prazo 63.095.381
Empréstimos e Financiamentos 30.781.193
Part. de Acionistas Nao Controladores 6.306.097
Patriménio Liquido 113.643.103

Fonte: Petrobras - 2007 (adaptado pela autora).

Pela analise do exposto, pode-se observar que ndo houve impacto expressivo
pelo nado reconhecimento das operacbes de arrendamento mercantil nas
demonstracdes financeiras da Companhia.

As notas explicativas divulgaram os efeitos patrimoniais, caso as operacoes
de arrendamento mercantil fossem registradas no balango, conforme orientagdo da
Comissao de Valores Mobiliarios — CVM.

Contudo, cabe salientar que a adocao do registro do arrendamento mercantil
como compra financiada, evidenciando os ativos e passivos oriundos dessa

operacao, reflete com maior credibilidade a situagédo patrimonial e financeira.

6.1.3.2 Para o exercicio findo em 31/12/2008

A partir do exercicio findo em 31/12/2008, as demonstragbes contdbeis foram
elaboradas com base nas praticas contabeis emanadas da legislagdo societaria, dos
Pronunciamentos, das Orientacdes e das Interpretacdes emitidos pelo Comité de
Pronunciamentos Contabeis (CPC) e das normas da Comissdao de Valores
Mobilidrios — CVM.

[...] A Companhia adotou pela primeira vez estes pronunciamentos, quando
aplicavel, na elaboragdo das demonstragcées contabeis do exercicio de
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2008, conforme facultado pela deliberagao CVM 565/08, tendo refletido os
ajustes iniciais em 12 janeiro de 2008, data de transicdo, na conta de lucros
acumulados sem efeitos retrospectivos sobre as demonstracdes contédbeis
de 2007.

Incluem, ainda, as alteragdes na legislacdo societdria introduzidas pela Lei
11.638, de 28 de dezembro de 2007, e pela Medida Proviséria 449 (convertida
posteriormente na Lei 11.941/09), de 3 de dezembro de 2008, que alteraram a Lei
6.404/76 nos artigos relativos a elaboracdo das demonstragdes contabeis, em face
da adocdo das Normas Internacionais de Contabilidade.

No que se refere as alteragdes no tratamento do arrendamento mercantil,
podemos observar através da nota explicativa de n? 3.1 que as operagdes estao
devidamente registradas e refletidas nas demonstracdes financeiras da Petrdleo
Brasileiro S.A. — Petrobras:

3.1 Contratos com transferéncia de beneficios, riscos e controle de bens

O CPC 06 estabelece procedimentos de contabilizagcdo e de divulgagcao de
transacbes em que existem compromissos contratuais com e sem
transferéncia de beneficios, riscos e controles de bens.

A Companhia passou a registrar em seu ativo imobilizado pelo valor justo
ou, se inferior, pelo valor presente dos pagamentos minimos do contrato os
direitos que tenham por objetos bens corpéreos destinados a manutencao
das atividades da Companhia decorrentes de operag¢des que transferiram os
beneficios, riscos e controle desses bens, assim como sua obrigacdo
correlata.

Anteriormente, essas operagdes eram tratadas como custo/despesa com
afretamentos, aluguel ou prestacao de servigos.

Abaixo, podemos observar os registros dos contratos de leasing no balanco:
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FIGURA 1 - Balangos Patrimoniais consolidados

ATIVO 31/12/2008 AV AH 31/12/2007 AV  AH
ATIVO TOTAL 292.275.006 100% 126% 231.227.800 100% 100%
Ativo Circulante 62.048.337 21% 27% 53.373.766 23% 100%
Ativo Nio Circulante 230.226.669 79% 100% 177.854.034 77% 100%
Imobilizado 185.693.5689 64% | 80% 139.940.726 61% 100%
Imobilizado Arrendado 1.585.741 0,54% 1% - 100%

PASSIVO 31/12/2008 31/12/2007

PASSIVO TOTAL 292.275.006 100% 126% 231.227.800 100% 100%
Passivo Circulante 58.306.992 20% | 25%  47.555.011 21%  100%
Empréstimos e Financiamentos 14.224.740 5% 6% 8.501.230 4% 100%
Financiamento por Arrendamento Financeiro 585.045 0,20% 0% - 100%
Passivo Mao Circulante 91.126.551 31% 39% @ 63.512.565 27% 100%
Empréstimos e Financiamentos 51.967.091 18% @ 22% 29.806.589 13% 100%
Financiamento por Arrendamento Financeiro 804.998 1,38% 0,35% - 100%
Part. de Acionistas Nao Controladores - 6.306.097 3% 100%
Patriménio Liquido Consolidado 142.841.463 49% @ 62% | 113.854.127 49% | 100%

Fonte: Petrobras - 2008 (adaptado pela autora).

Pode-se observar que ndao houve impacto expressivo pelo reconhecimento
das operacdes de arrendamento mercantil nas demonstracdes financeiras da
Companhia, pela adogao dos novos critérios de contabilizacdo. Os contratos de
arrendamento mercantil representam menos de 1% (um por cento) do total do ativo e

apenas 1,38 % (um virgula trinta e oito por cento) do total do passivo.

6.2 GOL Linhas Aéreas Inteligentes S.A.

A GOL Linhas Aéreas Inteligentes S.A. é uma companhia aérea brasileira, de
capital aberto, conhecida pelo seu modelo de negécio de baixo custo.

Tem por finalidade a exploracao de servicos de transporte aéreo regular e nao
regular de ambito nacional e internacional de passageiros, cargas ou malas postais,
na conformidade das concessbes das autoridades competentes; e, atividades
complementares de servico de transporte aéreo por fretamento de passageiros,
cargas e malas postais.

A selecdo da empresa deu-se em funcdo de atuar em um setor que opera
com muitos contratos de leasing, possibilitando analisar os impactos na posicao
patrimonial da empresa provocados pelo reconhecimento e evidenciacdo das
operacdes de arrendamento mercantil, de acordo com a esséncia das operacoes e

nao da sua forma legal.
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6.2.1 Leasing de aeronaves

Conforme ja mencionado, o setor de transporte aéreo é o que mais se utiliza
de operacdes de arrendamento mercantil, tendo em vista os elevados valores para a
aquisicao de aeronaves novas.

A Companhia e suas controladas arrendam as aeronaves, motores e locam
terminais dos aeroportos, outras instalacbes aeroportuarias, escritérios e outros
equipamentos. Em 31 de dezembro de 2007, a Companhia e suas controladas
mantinham contratos de arrendamento operacional de 109 aeronaves e, em 31 de

dezembro de 2008, esse numero era de 115.

6.2.2 Apresentagao e analise dos resultados

6.2.2.1 Para o exercicio findo em 31/12/2007

Assim como na Petroleo Brasileiro S.A. — Petrobras, as demonstracées da
GOL também eram elaboradas e apresentadas de acordo com a Lei 6.404/76 e as
normas exigidas pela CVM — Comissdo de Valores Mobiliarios. Portanto, os
contratos de arrendamento mercantii ndo eram registrados no imobilizado da
empresa, em contrapartida do exigivel, nem em contas de compensacao. Nao ha
qualquer vestigio das operacdes de leasing no balanco. As operacdes eram

evidenciadas em notas explicativas, conforme demonstrado abaixo:

2.1) Arrendamentos operacionais

As obrigagbes contratuais mensais decorrentes dos contratos de
arrendamento operacional de aeronaves sem clausula de opgao de compra
sdo apropriadas ao resultado quando incorridas. Adicionalmente, os
contratos de arrendamento estabelecem as condigdes em que as aeronaves
devem ser retornadas ao término do periodo do arrendamento. Dependendo
das condicbes de utilizagdo e manutencdo das aeronaves e de seus
componentes, na data do término dos contratos, a Companhia podera ser
requerida a efetuar pagamentos adicionais as empresas de arrendamento
relativos a essas obriga¢des contratuais. A Companhia provisiona esses
custos, se algum, na data em que 0os mesmos possam ser estimados e que
0 desembolso seja provavel.

Conforme a nota transcrita acima, os valores constantes do passivo como

arrendamentos a pagar, referiam-se a provisdo de pagamentos adicionais as
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arrendadoras, pelo término do contrato de arrendamento e devolugcdo das
aeronaves.
Também podemos verificar que a Companhia efetuava depésitos para

garantia dos contratos de arrendamento, conforme abaixo:

2.e) Depdsitos em garantia

Incluem os depoésitos em garantia de contratos e depdsitos judiciais.
Conforme requerido pelos contratos de arrendamento operacional, a
Companhia efetua depositos como garantias para as empresas de
arrendamento mercantil. Esses depdsitos sdo denominados em doélares
norte-americanos, nao rendem juros e sdo reembolséveis ao término dos
contratos.

As contraprestacbes dos contratos de arrendamento mercantil eram
integralmente alocadas na rubrica de custo dos servicos prestados, na
demonstracdo do resultado do exercicio, conforme a nota explicativa de n® 19,

abaixo transcrita:

19. Custos dos Servicos Prestados, Despesas Comerciais e Administrativas

Consolidado
2007 2006
Custos dos
servicos Despesas Despesas
prestados comerciais administrativas Total %o Total %o
Com pessoal 693.380 - 101.060 794.440 158 410.820 129
Combustiveis e lubrificantes 1.898.840 - - 1.898.840 37,8 1.227.001 38,4
Arrendamento de aeronaves 558.625 - - 558.625 11,1 318.192 10,0
Comerciais e publicidade - 367.866 - 367.866 7,3 414597 130
Prestagdo de servigos 216.896 - 131.836 348.732 6,9 199.431 6,2
Material de manutencdo e reparo 318.917 - - 318.917 6,3 146.505 4,6
Tarifas de pouso e decolagem 273.655 - - 273.655 5,4 157.695 4,9
Depreciacdo e amortiza¢do 92.188 - 9.553 101.741 2,0 58.252 1,8
Outras despesas operacionais 350.937 - 13.733 364.670 7,3 260.582 8,2
4.403.438 367.866 256.182 5.027.486  100,0 3.193.075 100,0

Fonte: GOL Linhas Aéreas Inteligentes S.A. - 2007 (grifo da autora).

6.2.2.2 Para o exercicio findo em 31/12/2008

De acordo com as notas explicativas do exercicio de 2008 (2009, p.2),

as demonstragoes financeiras da GOL foram elaboradas de acordo com as
praticas contabeis adotadas no Brasil, normas da Comissdo de Valores
Mobiliarios - CVM, Plano de Contas da Agéncia Nacional de Aviagao Civil —
ANAC, pronunciamentos técnicos do Comité de Pronunciamentos Contabeis
(CPC), e com observancia das disposi¢des contidas na Lei das Sociedades
por Acles, alterada pela Lei n®. 11.638/07 e Medida Proviséria n°. 449/08,
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alinhados com as praticas contabeis internacionais especificas do setor,
emanadas das normas internacionais de contabilidade.

Arrendamento mercantil financeiro

Os bens objeto de contratos de arrendamento mercantil vigentes na data de
transicdo e classificados sob a modalidade de arrendamento financeiro
foram reconhecidos no ativo imobilizado pelo menor valor entre o valor justo
do bem e o valor presente do saldo de pagamentos minimos previstos na
data inicial dos contratos de arrendamento mercantil financeiro, ajustado
pela deprecia¢do acumulada calculada desde a data inicial do contrato até a
data de transicdo, com base nas taxas de depreciagdo praticadas pela
Companhia de acordo com a natureza de cada bem.

Anteriormente a data de transicdo para a adocao da Lei 11.638/07 e Medida
Proviséria n°449/08 todos os contratos de arrendamento eram classificados
como arrendamentos mercantis operacionais e alocados ao resultado a
medida do pagamento das contraprestacoes.

Abaixo, podemos observar os registros dos contratos de leasing no balanco:

FIGURA 2 - Balangos Patrimoniais consolidados

ATIVO 31/12/2008 AV AH 31/12/2007 AV AH
ATIVO TOTAL 6.881.162 | 100% | 119% 5.764.828 | 100% | 100%
Ativo Circulante 1.556.655 | 23% 51% 3.067.927 | 53% | 100%
Ativo Nao Circulante 5.324.507 | 77% 197% 2.696.901 | 47% | 100%
Imobilizado 2.998.755 | 44% 240% 1.251.423 | 22% | 100%
Aeronaves - arrendamentos 1.308.562 | 19% - 0% 100%

PASSIVO 31/12/2008 AV AH 31/12/2007 AV AH
PASSIVO TOTAL 6.881.162 | 100% 119% 5.764.828 | 100% | 100%
Passivo Circulante 2.502.684 | 36% 114% 2.192.524 | 38% | 100%
Arrendamentos a Pagar 201.057 | 3% 559% 35.982 1% 100%
Passivo Nao Circulante 3.044.085 | 44% 262% 1.161.312 | 20% | 100%
Arrendamentos a Pagar 1.415.657 | 21% - 0 0% 100%

Patriménio Liquido

1.334.393 | 19% 55% 2.410.992 | 42% | 100%

Fonte: GOL - 2008 (adaptado pela autora).

FIGURA 3 - Demonstrativos de Resultado consolidados

DEMONTRACAO DO RESULTADO 31/12/2008 | AV AH 31/12/2007 | AV AH
Receita Liquida de Vendas e/ou Servicos 6.409.578 | 100% 129% 4.967.262 | 100% | 100%
Custo de Bens e/ou Servicos Vendidos -5.540.265 | 86% 126% -4.403.438 | 89% | 100%
Arrendamentos 645.089 | 10% 115% 558.625 | 11% | 100%
Depreciagdo 123.135 | 2% - - - -
Resultado Bruto 869.313 | 14% 154% 563.824 | 11% | 100%
Despesas/Receitas Operacionais -2.060.971 | 32% 398% -517.850 | 10% | 100%
Resultado Financeiro -1.106.394 | 17% 1042% 106.198 2% 100%
Receitas Financeiras 752.344 | 12% 146% 513.613 | 10% | 100%
Despesas Financeiras -1.858.738 | 29% 456% -407.415 | 8% 100%
Resultado Antes do -
IR/CSLL/Participacoes -1.191.658 | 19% | 10255% 11.620 | 0% 100%

Fonte: GOL - 2008 (adaptado pela autora).
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Através das analises acima evidenciadas, podemos observar que, de 2007
para 2008, houve impacto pela adocédo das Normas Internacionais de Contabilidade
pelo reconhecimento das operagdes de arrendamento mercantil no balanco da
Companhia.

O imobilizado passou a representar 44% do ativo total, enquanto que, em
2007, representava apenas 22%. As operagcbes de arrendamento mercantil,
sozinhas, correspondem a 19% (dezenove por cento) do total do ativo, percentual
bastante significativo.

O que também contribuiu para esse aumento do imobilizado foram os novos
contratos de leasing para a aquisicdo de aeronaves, que, em 2008, era de 115; e,
em 2007, era de 109.

Houve crescimento do passivo circulante de 14% em relacdo a 2007, pelo
registro dos contratos de arrendamento mercantil, que, em 2007, ndo eram
contabilizados. A conta de arrendamentos a pagar aumentou em 459%
(quatrocentos e cinquenta e nove por cento); no entanto, ndo chega a impactar o
total do passivo, pelo motivo de representar apenas 3% (trés por cento) desse.

A rubrica que sofre maior impacto € o passivo nao circulante. Como podemos
observar, em 2007, esse grupo representava apenas 20% (vinte por cento) do total
do passivo, percentual esse que, em 2008, passou a ser de 44% (quarenta e quatro
por cento), representando um aumento de 120% (cento e vinte por cento),
desconsiderando o patriménio liquido. O que refletiu esse aumento foram os
contratos de arrendamento mercantil de longo prazo, que por si s6 representam 21%
(vinte e um por cento) do total do passivo.

Analisando os demonstrativos de resultado, podemos verificar que nao ha
grandes modificagdes, por forca do novo tratamento contabil dos arrendamentos,
nos custos. Os custos com arrendamentos ndo representam parcela significativa da
receita liquida; em 2007 e em 2008, o percentual era de apenas 11% (onze por
cento) e 10% (dez por cento), respectivamente. Houve pequena reducdo, o que
pode ser explicado pelo fato de as contraprestacdes ndo serem alocadas ao
resultado, o que diminui o possivel impacto refletido pelo aumento das depreciacoes.

Ja ndo ocorre o mesmo em relacdo a rubrica do resultado financeiro, que
saltou de 2% (dois por certo) em 2007 para 32% (trinta e dois por cento) em 2008.
Ha um aumento consideravel nas despesas financeiras, que, em 2007, era de 8%
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(oito por cento); e, em 2008, era de 29% (vinte e nove por cento). O que explica a
situacao evidenciada é o aumento das variagdes cambiais dos passivos decorrentes

de arrendamento mercantil.

6.2.2.2.1 Andlise dos indicadores financeiros

O quadro a seguir, apresenta os seguintes indicadores financeiros, obtidos
através das demonstracoes financeiras da GOL dos exercicios de 2007 e 2008.

v ENDIVIDAMENTO GERAL (EG = Passivo Exigivel / Ativo Total) —
demonstra o quanto os investimentos sdo financiados com capital de
terceiros;

v LIQUIDEZ CORRENTE (LC = Ativo Circulante / Passivo Circulante) —
indica a capacidade de pagamento de curto prazo;

v IMOBILIZACAO DO PL (IPL — Ativo Imobilizado / PL) — demonstra o
quanto os recursos da prépria empresa sao aplicados no ativo fixo.

QUADRO 1 - Indicadores financeiros da GOL

2007 2008
Endividamento Geral 0,58 0,81

Liquidez Corrente 1,40 0,62

Imobilizacao do PL 0,52 2,25

Podemos verificar que a mudanca no tratamento contabil das operacdes de
arrendamento mercantil impactou as demonstracoes financeiras da GOL, o que é
refletido através dos indicadores financeiros. O endividamento geral da empresa
passou de 0,58 em 2007 para 0,81 em 2008, enquanto que o grau de imobilizacao
do patriménio liquido passou de 0,52 para 2,25. Ja o indicador de liquidez corrente
diminuiu de 1,40 em 2007 para 0,62 em 2008, evidenciando uma menor capacidade
de saldar compromissos de curto prazo. Isso significa que a empresa passou a
financiar a compra de ativos através dos recursos obtidos junto a terceiros. No caso
da GOL, a maioria dos recursos é obtido no exterior, ou seja, em moeda estrangeira,
ficando sujeitos a variagdo cambial. Dessa maneira, o passivo tende a ser maior do

que o ativo, explicando a alteracdao nos indices de endividamento e liquidez.
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Diante do exposto, podemos verificar que as mudancas promovidas pelas
normas internacionais tendem a refletir uma situacdo patrimonial, econémica e

financeira mais transparente.
7 CONCLUSAO

O leasing sempre foi objeto de muitas discussdes, haja vista as controvérsias
existentes entre as leis e os pronunciamentos técnicos emitidos pela classe contabil
no Brasil. Os registros dos contratos de arrendamento seguiam diversos graus de
entendimento, nao havendo uma uniformidade em sua aplicacéo.

Além disso, muitas empresas optavam em nao divulgar as operagdes de
arrendamento mercantil em seus balancos, distorcendo a sua situacao patrimonial e
financeira, o que afetava de maneira significativa os indices financeiros.

Com o advento da globalizagdo, foram promovidas diversas alteracées na
legislagao societaria entdo vigente, através da Lei 11.638/07 e da Lei 11.941/09, que
possibilitaram a harmonizacdo das normas e praticas brasileiras as normas e
praticas internacionais de contabilidade.

Desta maneira, as operagdes de arrendamento mercantil passaram a ser
registradas de acordo com o principio da esséncia sobre a forma, que deixa de lado
a forma juridica e da énfase a substancia econémica. Portanto, o leasing, que, na
esséncia, caracteriza uma compra financiada de determinado bem, passou a ser
refletido nas demonstracdes financeiras como tal, sendo registrado, na arrendataria,
o respectivo valor do bem no ativo, em contrapartida do compromisso assumido no
passivo.

A partir dos resultados obtidos na pesquisa, pode-se concluir que os reflexos
nas demonstracdes financeiras da Petrdleo Brasileiro S.A. — Petrobras ndo foram
significativos, uma vez que os contratos de arrendamento mercantil contabilizados
no balanco nao tém grande representatividade no total do ativo e do passivo —
menos de 1% (um por cento). E importante destacar que, em outras empresas,
como nas do setor aéreo, por exemplo, os impactos sdo muito mais representativos,
tendo em vista que o imobilizado dessas empresas € alto, e representa, na maioria,

quase metade do total do ativo.
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Cabe salientar, ainda, que a alteracdo no tratamento contabil dos
arrendamentos possibilitou a uniformidade e comparabilidade aos diversos usuarios
das demonstracoes contabeis, representando uma situacao patrimonial e financeira
mais condizente com a realidade. Contudo, é importante destacar que os bens
registrados no ativo imobilizado da arrendataria sédo de propriedade da arrendadora
até o término do contrato de arrendamento; portanto, ndo podem ser dados em
garantia para obtencdo de novos financiamentos, e, em caso de uma possivel

faléncia, esses bens ndo podem ser usados para saldar dividas junto aos credores.

DISCLOSURE OF LEASING OPERATIONS THROUGH THE ADOPTION OF
INTERNATIONAL ACCOUNTING STANDARDS

CAROLINA SCHOSSLER*

ABSTRACT

Leasing regulation occurred in Brazil with the Law 6.099 of September 12, 1974. Until mid-
70’s there was no effective and extensive bibliography on leasing, and the accounting
treatment of these operations followed different approaches on the subject, with no uniformity
in its application. Moreover, leasing has always been very discussed, as a result of the
controversies between Laws and technical pronouncements issued by the Brazilian
Accounting Class. The development of the International Accounting Standards, issued by the
IASB - International Accounting Standards Board, resulted in several changes in Law
6.404/76, in order to promote the harmonization of Brazilian standards in accordance with the
International Accounting Standards. Through the IAS 17, leasing was defined as the operation
in which all risks and benefits are inherent to asset properties. The property cannot be
transferred. This approach resulted in several discussions, since it sets aside legal form and
emphasizes economic substance. This study aims to disclosure leasing operations on financial
statements and to verify the impact caused by changes in accounting treatment, through the

analysis of financial statements from two public companies from distinct sectors. The results
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suggest that the adoption of the new criteria lead to more transparency on financial and

economic situation.

KEYWORDS: Leasing; Accounting Standards.
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ANEXO A - Demonstracoes Financeiras Consolidadas da Petroleo Brasileiro
S.A. — Petrobras, dos exercicios findos em 31/12/2007 e 31/12/2008

Caodigo da Descricao da Conta 31/12/2008 31/12/2007
Conta

101.0202____|CréditosDiversos _________| 0ol 0
1.02.01.02.02__| Com Controladas | o 0
1.02.01.02.03 | Com Outras Pessoas Ligadas | ol 0
1.02.01.03.01__|Projetos Estruturados | o 0
11.02.01.03.05__| Empréstimos Compulsérios Eletrobras | 10} ___________ 0
11.02.01.03.07__|Adiantamento p/ PlanodePensao____| 0] 1.296.810]

1.02.02.01 Investimentos 5.106.495 7.822.074




1.02.02.01.01 Participacdes Coligadas/Equiparadas 4.069.632 2.460.567
1.02.02.01.07__| Direitos/Adiant-aquisicao Investimentos | 0] 2.077.148]
1.02.02.04 Diferido 3.469.846 2.536.344
Caodigo da Descricao da Conta 31/12/2008 31/12/2007
Conta

201.02 ____ JDebéntwes | 0 0
2.01.07 ______|DividascomPessoasligadas | 0] 0
2.01.08.03 ] Comprom c/transf Benef Risc Control Bens] ________585045] 0
2.01.08.04 ___|ReceitaDiferida | 599 0
2020102 JDebéntwes | 0 0
2.02.01.05 ] Adiantamento para Futuro Aumento Capitall 0] 0
2.02.01.06.02__| Comprom c/transf Benef Risc ControlBens| ___804998] 0

2.02.01.06.04 Outras Contas e Despesas a Pagar 1.982.355 1.262.114

32
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2.03 Resultados de Exercicios Futuros 0 0

2.05.01.02____]Correcéo MonetariadeCapital ____| 0] 0
2.05.02.01 ___JSubvencoesAFRMM | 0] 169142
2.05.03.01____JAtvosProprios | 0o 0
2.05.0403 __ ParaContingéncias____________| 0] 0
2.05.0404 __ |DelucrosaRealizar | 0 0
2.05.04.06 ] Especial p/ Dividendos N&o Distribuidos | 0] 0
2.05.04.07 ] Outras Reservasdelucro | 0o 0
2.05.05 ] Ajustes de Avaliacao Patrimonial | 230401 0
2.05.05.01 ] Ajustes de Titulos e Valores Mobiliarios ] (405863 0
2.05.05.02 ] Ajustes Acumulados de Conversao | 636264] 0
2.05.05.03 ] Ajustes de Combinacao de Negocios | 0o 0

2.05.06_____|Lucros/PrejuizosAcumulados | 0] 0
2.05.07 Adiantamento para Futuro Aumento Capital 0 0
Cadigo da Conta Descricao da Conta 01/01/2008 a 31/12/2008]01/01/2007 a 31/12/2007

3.06.04 ________]Outras Receitas Operacionais | 0o 0

3.06.05.05 Plano de Penséo e Saude (1.427.395) (2.494.510)
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3.06.05.06 Variacdo Monetérias e Cambiais Liquidas 3.827.489 3.146.547

3.08 ________ |ResultadoNaoOperacional | 0 0
3.0801 ______ JReceits | 0o 0
3.0802 _____ JDespesass | 0o 0
3.1202 _______|Contribvicges | o 0
313 |Reversdodos Juros sobre CapitalPréprio] 0] 0

3.15 Lucro/Prejuizo do Periodo 32.987.792 21.511.789




Inteligentes S.A., dos exercicios findos em 31/12/2007 e 31/12/2008

Cadigo da Descricao da Conta 31/12/2008 31/12/2007
Conta

1.01.01.03 ___JCaxaRestito | 7eeo7] 0
1.02.01.01.03 _JCaixaRestito | 658} 0
1.02.01.01.04 | Depositosparamanutencao | 391989 0
102.01.02____|Créditos com Pessoasligadas___| o] 0
[1.02.01.02.01__|Com ColigadaseEquiparadas ___| o] 0
102.01.02.02__JComControladas___________| o] 0
[1.02.01.02.03__|Com OutrasPessoasligadas | ol 0
1.02.01.03.01 ] Créditos com Empresas de Arrendamento} ol 0
1.02.02.01 ____JInvestimentos | 0] 8843847
1.02.02.01.01___|Participacdes Coligadas/Equiparadas ___{ ol 0
[1.02.02.01.02__|Participacdesem Controladas ____| o] 0
[1.02.02.01.03__JOutros Investimentos ___| o] 0
1020203 Jintangivel | 1024200 0

1.02.02.04 Diferido 0 24.462

Caodigo da Descricao da Conta 31/12/2008 31/12/2007
Conta

Passivo Total 6.881.162 5.764.828

2.01 Passivo Circulante 2.502.684 2.192.524
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ANEXO B - Demonstracoes Financeiras Consolidadas da GOL Linhas Aéreas



2.01.01 Empréstimos e Financiamentos 809.504 824.132

201,02 JDebéntures | 0o 0
2.01.04.03 ___JImpostos Diferidos _____| 0] 0
2.01.07 | Dividas com Pessoasligadas | 0o 0
2.02.01.02 ____|Debéntures | 0o 0
2.02.01.03 __JProvisées | 0o 0
2.02.01.04 ] Dividas com Pessoasligadas | 0o 0
2.02.01.05 ] Adiantamento para Futuro Aumento Capitall 0] 0
2.02.01.06.03__JArrendamentosaPagar | 1415657] 0
[2.02.01.06.04__JImpostos Diferidos ____| _______327738] 0
203 |Resultados de Exercicios Futuros___ | 0] 0
2.04 _______|Part. de Acionistas Nao Controladores | 0] 0
2.05.02.03 __ JAcoesemTesouraria | (41180 0
2.05.02.04 | Remuneracdo Diferida-OpcdodeAcdes | 14444] 0
2.05.03 _____JReservasdeReavaliagao_________| 0] 0
2.05.03.01____JAtvosProprios | 0 0
[2.05.03.02____]Controladas/Coligadas e Equiparadas __| 0] 0
2050401 Jlegal | o 0
2.05.0402 __JEstatutéia | 0o 0
2.05.04.03 | Para Contingéncias | 0o 0
2.05.04.04 ___]DeLucrosaRealizar | 0o 0

2.05.04.06 Especial p/ Dividendos Nao Distribuidos 0 0
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2.05.04.07 Outras Reservas de Lucro 0 0

2.05.04.07.01 Resultados Ndo Realizadosde Hedge, lig. | of 0
2.05.05 Ajustes de Avaliacdo Patrimonial 16.373 2.667
2.05.05.01 Ajustes de Titulos e Valores Mobiliarios 16.373 2.667

2.05.05.02 Ajustes Acumulados de Converséo o 0
2.05.05.03 Ajustes de Combinacéo de Negdcios o] 0o
2.05.06 Lucros/Prejuizos Acumulados 994565 0]

2.05.07 Adiantamento para Futuro Aumento Capital 0 0

Codigo da Conta| Descricao da Conta 01/01/2008 a 31/12/2008]01/01/2007 a 31/12/2007

3.06.04 ______|Outras Receitas Operacionais___| 0] 0
3.06.05_______|Outras Despesas Operacionais__| 0] 0
3.06.06 | Resultado da Equivaléncia Patrimonial _| 0] 0
3.08________|ResultadoNaoOperacional ______| 0] ______ (34.354)
3.0801 ___ JReceitas | o 0
3.0802 ___ JDespesas | 0] ______ (34.354)
312 |Participacdes/Contribuices Estatutarias | 0] 0|
31201 JParticpacdes | 0] 0
31202 JContribuicses | 0] 0
313 | Reversao dos Juros sobre Capital Préprio] 0] 0
314 |Part. de Acionistas Nao Controladores | ______________ 0] 0

3.15 Lucro/Prejuizo do Periodo (1.237.114) 268.527
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