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RESUMO

Este trabalho de concluséo de curso visa demortstrapacto dos efeitos nocivos das variaveis
mercadoldgicas na rentabilidade das empresas eaebsn formas de mitigacdo destes efeitos
através do uso de derivativos. O trabalho buscalaaiatravés de pesquisa nos balancos de
empresas de capital aberto divulgados no ultimecéie (2010), demonstrar situacdes reais de
empresas que tiveram prejuizos ou impacto em semdtados causados por oscilacbes de
variaveis mercadologicas, sugerindo ferramentagpqderiam ter sido utilizadas para minimizar
ou neutralizar estes efeitos e quais os resulfaodsriam ter sido obtidos.

Palavras-chave: Derivativos. Gestdo. Risco. Hedgmtecdo. Mitigacdo. Rentabilidade.
Variaveis. Mercadolodgicas.

ABSTRACT

This conclusion of course work aims to demonstthie impact of the harmful effects of
marketing variables on the profitability of compasiand lists ways to mitigate these effects
through the use of derivatives. The job search, thebugh research on the accounts of public
companies published in the last year (2010), detraesreal situations of companies that had
losses or impact on your results caused by osotiigtof marketing variables, suggesting tools
that could have been used to minimize or neutrdhese effects and what the results might have
been obtained.

Keywords: Derivatives. Management. Risk. Hedge. tde&ton. Mitigation. Profitability.
Variables. Marketing.
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1. INTRODUCAO

Existe uma grande quantidade de varidveis mercgidal® e financeiras no mercado
mundial e grande parte delas sofrem oscilagcbeenmesas, de um modo geral, pouco ou nada
podem interferir no controle destas variaveis esamatividade econémica, de uma forma ou de

outra, direta ou indiretamente, estao sujeitasémtos destas oscilacdes.

Como forma de ilustrar hipoteticamente o acima stqa proprietario de uma pequena
padaria de um bairro simples de alguma cidade terion do territorio brasileiro tem sua
margem de lucro ameagada por um protesto antbdahem Tripoli, capital da Libia, pais do
norte africano. O padeiro nada pode fazer pararewiprotesto ou interferir para que acabe da
melhor forma. No entanto, vé o preco do trigo $evaglo por seu fornecedor. Mas a Libia ndo
produz trigo. Nao, mas o trigo tem de ser trangglorde alguma forma e isto implica no uso de
combustivel, e o Governo acabara de autorizar\agi® dos precos dos combustiveis pois 0
preco do barril do Brent em Londres bateu os US$H0Ibe a Petrobras ndo tem como manter o0s

precos de venda dos derivados.

As instituicdes financeiras brasileiras perceberarpartir dos anos 80, que a simples
intermediacdo financeira ndo poderia ser o pringydar de sustentacdo da atividade bancaria
devido aos elevados indices de inflacdo e inadimsfdé voltando, entdo, seus olhares para a
prestacdo de servicos. Neste momento os Bancawamntem praticamente todos os ramos de
atividade envolvendo valores e risco baixo ou natamo seguridade, consércio, capitalizacéo,

previdéncia, assessoria e consultoria, custodiairastracéo de recursos e derivativos.

Derivativos, estes, que poderiam ter garantido i@ema de lucro do padeiro e de muitas
outras empresas que estdo expostas aos efeitoosaa variacdo do preco do petréleo e de

inUmeras outras variaveis mercadoldgicas e finaasei

Assim, o tema deste trabalho académico concentenseapresentar estratégias de
protecdo contra as oscilagbes das variaveis mdagadas e financeiras utilizando-se de

derivativos como ferramenta para isso.

Em qualguer ambiente econdmico, o efeito da demandka oferta, principalmente do
movimento especulativo e ainda da dindmica da en@nbrasileira e mundial faz com que os



precos dascommodities dos juros, dos indexadores de preco, das diversssias sofram

oscilacoes.

Estas oscilacdes afetam direta ou indiretamenteaiyem de lucro de praticamente
todas as empresas de todos os setores econdnpoos@ ou nada as mesmas podem fazer para

evitar estas oscilagoes.

Nesse sentido, este trabalho pretende respondéguante pergunta de pesquisa: De que
formas as empresas podem se proteger das oscilagoesms de varidveis mercadologicas e

financeiras se utilizando de ferramentas como o&/&te/0s?

Uma vez que as variaveis mercadoldgicas sao inggisté para possibilitar um maior
enfoque a presente pesquisa, a respastgroblema acima definido se ater& em duas

variaveis: cambio e preco de petréleo.

O trabalho possui como objetivo geral Identificaalqo impacto que as oscilagfes das
variaveis mercadolégicas e financeiras, tém sobreigem de lucro das empresas e descrever
qguais sao as ferramentas de derivativos possieeseem utilizadas para amenizar ou anular

estes efeitos e como objetivos especificos, pretsad

a) Mensurar qual o impacto que as variaveis mercad@ége financeiras, notadamente

cambio e preco de petréleo, tem sobre a margemnncde dlas empresas;

b) Identificar quais sdo os principais derivativos @mrados no mercado financeiro

brasileiro;

c) Descrever as ferramentas de derivativos que podesé utilizadas pelas empresas para
reducdo do risco da oscilacdo de variaveis merogaals e financeiras, especificamente
0 cambio e o preco do petréleo, através da anddidelancos de empresas que possuam

exposicao as referidas variaveis.

Para auferir lucro as empresas precisam ter uno ¢oistl inferior as suas receitas. Este

calculo seria simples se as entradas e saidasutsos de empresa nédo sofressem variagdes, pois



assim, apos determinado o custo bastaria acresagmtgpercentual de margem de lucro nas

vendas e sempre se teria lucro garantido.

No entanto, na maioria das vezes, tanto as recatae as despesas estdo de alguma
forma vinculadas a alguma variavel. Como o casonda Refinaria de Petréleo que adquire 6leo
bruto de petroleo, refina, extrai derivados comaqgasolina e diesel, entre outros, e 0s
comercializa. Ocorre que no Brasil o preco da dgaaa do diesel é fixado pela ANP (Agéncia
Nacional do Petroleo, Gas Natural e Biocombustjveisdo pode ser reajustado pela Refinaria.
Ao passo que o petréleo que a empresa adquireigado em dolar americano pela cotacdo do
Brent (petréleo cru) na bolsa de Londres e que, obvitanem refinaria ndo tem qualquer
possibilidade de gestdo sobre este preco. Nestehiastético, que sera amplamente explorado
na sequéncia deste trabalho académico, faciimeuoke-ge perceber que a empresa esta exposta a
oscilacdes de pelo menos duas variaveis importapteso do petroleo e cambio (US$/R$). No
caso de uma elevacao do preco do petréleo, dadootl;dolar ou de ambos, a margem de lucro
podera estar comprometida, uma vez que néo poelgadgar o aumento de custo para o pre¢o do
seu produto final que, como foi visto anteriormemitdixado pela ANP (Agéncia Nacional do

Petrdleo, Gas Natural e Biocombustiveis).

Para o académico, o presente trabalho tem a inmpmatéde melhor entender o
funcionamento das dinamicas de mercado e o queaéatha diaria do empresario em se manter
competitivo, compensando as variagfes de seu dasfmroducdo com ferramentas criativas e
disciplina financeira. Acrescenta, ainda, a expei&e o conhecimento de estar aprofundando

em importante e estratégico produto do portfoliaeieBanco, que séo os derivativos.

Para a sociedade, o trabalho tem a funcdo de coapainecessidade cada vez maior da
existéncia de grandgdayers no mercado financeiro, intermediando com profissismo os
agentes especuladores ehesigers otimizando, dando liquidez, reduzindo custos agenais e
mitigando risco para que cada vez mais pessoadicasi possam participar deste importante

mercado para o fomento da economia mundial.
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2 QUADRO TEORICO

2.1 ADMINISTRACAO FINANCEIRA

Toda empresa, seja ela do setor de atuacdo quadoessita manter suas financas
sempre ajustadas as suas necessidades para gumpstE®es ndo sejam afetadas por falta de
recursos financeiros e nem sua rentabilidade smj@pmetida por falhas na aplicagcdo dos

mesmos.

Segundo Gitman (2002), a administracdo Financeitaciona-se estreitamente com
Economia e Contabilidade, mas difere bastante gefssas. Ja que a maioria das decisdes
empresariais sdo medidas em termos financeiroginonstrador financeiro desempenha um
papel crucial na operacdo da empresa. As pesso&sdds as areas de responsabilidade da
empresa — contabilidade, producawmrketing recursos humanos, pesquisas e assim por diante —
necessitam interagir com o pessoal de financas reatzar seu trabalho e necessita justificar
necessidades de acréscimos de funcionarios, negmgiamentos operacionais, preocupar-se
com a avaliacdo do desempenho financeiro e defgmopostas que tenham, pelo menos em
parte, méritos financeiros, para conseguir recutsalta administracdo. Além disso, para o
autor, a dimensé&o e a importancia da funcdo da Adtracado Financeira depende do tamanho da
empresa e a funcdo principal do contador é desezwva fornecer dados para medir o
desempenho da empresa, avaliar sua posicao finaneepagar impostos. O administrador
financeiro, por outro lado, enfatiza o fluxo dexeaiou seja, entradas e saidas de caixa. Ele
mantém a solvéncia da empresa, analisando e phaloea fluxo de caixa para satisfazer as
obrigacbes e adquirir 0s ativos necessarios ao momapto dos objetivos da empresa. O
administrador adota o regime de caixa para recantes receitas e despesas que efetivamente
representam entradas e saidas de caixa. As a@dd#al Administrador Financeiro podem ser
relacionadas as demonstracdes financeiras basigasngresa. Suas atividades primarias
fundamentais séo: realizar andlises e planejanferaoceiro; tomar decisées de investimento e

tomar decisdes de financiamento.

Segundo Gitman (2002), analise e planejamento deiem dizem respeito a

transformacdo dos dados financeiros, de forma assgon ser utilizados para monitorar a
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situacédo financeira da empresa, avaliacdo da ndadesde se aumentar ou reduzir a capacidade

produtiva e determinacao de aumentos ou reduc@Bndmciamentos requeridos.

De acordo com Gitman (2002), as decisdes de imrestd do administrador financeiro
determinam a combinacéo e o tipo de ativos coredaid balanco patrimonial da empresa. Essa
atividade diz respeito ao lado esquerdo do balaAcoombinacdo refere-se ao montante de
recursos aplicados em ativos circulantes e em satigermanentes. Estabelecidas essas
proporgdes, o administrador financeiro deve fixéergar manter certos niveis 6timos para cada
tipo de ativo circulante. Essa atividade relaciseaazom o lado direito do balan¢o patrimonial e
envolve duas areas principais. Primeiro, a comimagais apropriada entre financiamentos a
curto e a longo prazo deve ser estabelecida. Ugumda preocupacdo, igualmente importante, é
gue fontes individuais de financiamento, a curt@dongo prazos, sdo as melhores, em um dado
instante. Muitas dessas decisdes sao ditadas gedasidade, mas algumas requerem uma analise
aprofundada das alternativas de financiamento dispts, de seus custos e suas implicacfes a

longo prazo.

Gitman (2002) afirma que a administracdo financéirama atividade orientada por
objetivos. Em uma sociedade andnima, as ac6esrdimiagtrador financeiro relativas a analise e
ao planejamento financeiro, as decisdes de investone as decis6es de financiamento, devem
ser tomadas visando-se ao cumprimento dos objedie®scionistas da empresa, que se acredita

ser sempre a maximizacao dos lucros.

Para Gitman (2002), para atingir o objetivo de mmazacéo de lucros, o administrador
financeiro toma apenas aquelas providéncias quespera dar maior contribuicdo para a
lucratividade total da empresa. O administradoarfaeiro devera optar, dentre as alternativas
consideradas, por aquela que resultar o maior n@tononetéario possivel. Nas Sociedades
Andnimas, os lucros sao usualmente medidos em s$eweolucro por acdo (LPA), o qual
representa o montante auferido durante o periatglrmalmente um trimestre ou um ano — por
acao ordinaria emitida. O LPA € obtido pela divigho lucro total disponivel aos acionistas
ordinarios da empresa no periodo, pelo numero desagrdinarias emitidas. No entanto, a
maximizacao do lucro é falha por varias razdesrgm data de ocorréncia dos retorrisig),

o fluxo de caixa disponivel aos acionistas e @risc
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Hoji (2003), por sua vez, afirma que para a Adntiaggo Financeira, o objetivo
econbmico das empresas é a maximizacédo de seudeatoercado a longo prazo, gerando lucro
e caixa. Esta geracdo permanente de caixa e lfsz@®m que as empresas possam cumprir sua
funcdo social, pagando impostos, remunerando adamente seus funcionarios e investimentos

na melhor convivéncia com o meio ambiente.

Conforme Gitman (2002), deve-se levar em consideragtiming, uma vez que é
preferivel que o retorno dos capitais investidosri@c 0 mais cedo possivel. As receitas da
empresa ndo representam fluxo de caixa disponiesl acionistas. Os acionistas recebem
retornos tanto através do pagamento de dividendastq pela venda de suas acdes, a um valor
superior ao preco de compra inicial. Um maior LP&0o rsignifica, necessariamente, que 0s
pagamentos de dividendos aumentardo, uma vez daedesisdo depende do Conselho de

Administracao da empresa.

Segundo Gitman (2002), a maximizacdo do lucro desdera, ainda, o risco — a
possibilidade de que os resultados realizados posea diferentes daqueles esperados. Uma
premissa basica em Administracdo Financeira é uenh confronto tfadeof) entre retorno e

risco.

“A parcela inesperada do retorno — aquela parcem mgsulta de surpresas — € o0

verdadeiro risco de qualquer investimento”. (JAFEH)2)

De acordo com Jaffe (2002), o risco pode ser dividdm risco sistematico e risco

especifico ou ndo sistematico.

“Um risco sistematic@ qualquer risco que afeta um grande nimero desattada um

com maior ou menor intensidade”. (JAFFE, 2002)

“Um risco ndo sistematicé um risco que afeta especificamente um Unic® ativum

pequeno grupo de ativos”. (JAFFE, 2002)

Conforme Gitman (2002), o verdadeiro objetivo dgessa, e por conseguinte de todos
os administradores e empregados, € o de maximidgu@za dos acionistas. A rigueza de uma
Sociedade Anbnima é medida pelo preco da acdo,ah pgar sua vez, baseia-se na data da

ocorréncia dos retornos, em sua magnitude e emsseu



13

2.2 MERCADO FINANCEIRO

O mercado financeiro é o grande intermediario easdréontes de recursos financeiros e
dagueles que possuem escassez de recursos fioandam o papel de aproximar estas pontas,
facilitar e reduzir os custos do processo de teaégatia de capital. Tem papel fundamental no
processo de crescimento da economia e é um daspgaim agentes de fomento.

Andrezo e Lima (1999) conceituam mercado financeimmo um conjunto de
instituicdes e instrumentos financeiros destinaalgmossibilitar a transferéncia de recursos dos
ofertadores para os tomadores, criando condi¢cokguigez no mercado.

Segundo Martone (1985), o mercado financeiro nadia g que um grande fundo, do
qual se pode sacar, ou no qual se pode deposiarses. E nele que se determina uma das
variaveis cruciais da economia — a taxa de jurgsie-representa 0s termos em que se podem
realizar transferéncias intertemporais de recur8odemanda por este fundo é daqueles que
pretendem antecipar seus recursos futuros parasemqte. A oferta de fundos é daqueles que

desejam transferir recursos para o futuro.

Conforme Hoji (2003), em uma economia, de um ladstem os que possuem
poupanca financeira e, de outro, 0s que necesditamA intermediacao entre estes dois opostos
€ possibilitada e facilitada pelo Mercado FinarmeBubdivide, ainda, o Mercado Financeiro em
guatro mercados especificos: mercado monetariogcaderde crédito, mercado de capitais e

mercado de cambio.

Para Andrezo e Lima (1999), ha alguns conceitoedague facilitam a compreensédo
da importancia do sistema financeiro e propiciammethor entendimento sobre as funcdes da

intermediacéao financeira.

Segundo Andrezo e Lima (1999), investimento e pogg@aonstituem o cerne de todo o
sistema financeiro, onde se procura identificar anesenos que possibilitem o aproveitamento
dos fluxos de poupanca e investimentos da forma& efaiente possivel, de modo a atingir o

maior grau de satisfacdo das necessidades dosdnos/
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Andrezo e Lima (1999) afirmam que no mercado fie&ocexiste um predominio de
bancos que centralizam a oferta e a procura déatapi atuam como parte nesta intermediacgao,

interpondo-se entre aqueles que dispéem de receiagseles que necessitam de crédito.

2.3 SISTEMA BANCARIO

Os Bancos séo os principais representantes do deefoczganceiro, pois centralizam
grande parte dos processos de execucdo na apré@xindacagentes deficitarios e de agentes

superavitarios e respondem pelo fomento da economia

Segundo Fortuna (2004), o modelo bancério trazidoBeasil pelo Império foi o
Europeu. Entendiam-se como atividades basicas debamuo as operacdes de depdsitos e
empreéstimos. Outros servigos praticamente ineristlas bancos sempre guardaram, através do
tempo, uma caracteristica excessivamente nobre &gsacio estendeu-se até a metade do
século XX, quando, entdo, comecaram as grandesfdramacdes provocadas pelo progresso e

pela euforia do pos-guerra.

Para Fortuna (2004), a partir dos anos 50, salalifim-se as posicbes brasileiras,
explodindo aos poucos seu potencial econdmico. dgerpm-se 0s bancos e, com eles, o0s
primeiros sintomas de uma debilitada capacidaderesapal para administra-los. A reforma
bancéria de 1964 (Lei n° 4.595, de 31/12/1964)Reforma do Mercado de Capitais (Lei n°
4.728, de 14/07/1965) definiram uma politica quecprava acabar com a controvérsia relativas
as instituicdes financeira, ou seja, evolucdo mdide europeu, pela qual os bancos eram as
principais pecas do sistema financeiro, operandotatas as modalidades de intermediacdo

financeira, ou adocédo de modelo americano, nogredlominava a especializacéo.

Segundo Fortuna (2004), por tais normas, o bawcanidi com o segmento de capital de
giro e outras operacdes de curto prazo. Existilslcerapresas de crédito, financiamento e
investimento desde de 1959, criaram-se os bancowestimento, em 1965, e as associacoes de
poupanca e empréstimos, em 1969. Na area ofidagxjstia o Banco Nacional de Crédito
Cooperativo, desde de 1951, e o BNDES, desde F962.964, foi criado o BNH. Recentemente

a criacdo da Caixa Econdmica Federal absorveu oB&lG BNH.
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Conforme Fortuna (2004), dificilmente se poderéidiear uma data da qual os bancos
passaram a exercer as funcdes de grandes presta@oservicos. Procurando sempre um maior
namero de clientes, os bancos passaram a ofeme@os mais rapidos e sofisticados, que, com

o tempo, acabaram se tornando rotina. Essa agibZagneficiou sobremaneira os correntistas.

2.4 MERCADO INTERBANCARIO

O mercado interbancério tem sua importancia pouserdos principais responsaveis

pelos parametros de precificacdo do custo do dimlesile manter a liquidez do sistema bancario.

Segundo Fortuna (2004), o sistema financeiro teme, ltomo Unico instrumento capaz
de introduzir suas expectativas o mercado intedrémale reais. Neste segmento o Banco
Central ndo tem acesso, pois faz intervencdo usdedlers Nele, os precos estéo livres da
intervencdo e, portanto, de balizamentos oficieste mercado é privativo dos bancos e dos
brokers que fazem a ponte entre compradores e vendederdiheiro com lastro em titulos

privados.

Fortuna (2004) afirma que este mercado ndo estdemoontudo, as influéncias

sazonais do fluxo de recursos mantidos entre enssbancario e o Governo.

Segundo Fortuna (2004), normalmente o custo doedimlde um dia negociado no
mercado interbancério (DI) € muito proximo do cusaroca das reservas bancérias disponiveis
lastreadas em titulos federais que ocorrem no merabaerto (Selic), podendo, inclusive, ser uma

referéncia para o custo do Selic no dia seguinte.

Fortuna (2004) ainda previne que eventualmentes pagter distor¢cdes entre esses dois
custos por causa de impactos mais fortes dos iewitos bancarios sobre a disponibilidade de

moeda na economia que levem os bancos a uma proeaisapor moeda.

2.4.1 Certificado de Depésito Interbancario — CDI
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O CDI tem funcgédo importante no mercado interbancpdr dar agilidade, liquidez e

seguranca ao mercado financeiro.

Segundo Fortuna (2004), antes da criagdo do Chms#tuicOes financeiras monetéarias

e ndo monetarias disputavam no mercado os recdigmniveis para captacgao.

Fortuna (2004) afirma que devido a volatilidade tisas dos diferentes papéis em
mercado, o0s recursos financeiros disponiveis paveun as melhores aplicagbes, quer fossem em
CDB (certificados de depositos bancarios), LC dedle cambio) ou LI (letras imobiliarias).

Naturalmente, existiria, em diferentes momentogjgeepara uns e ganhos para outros.

De forma a garantir uma distribuicdo de recursos aiendesse ao fluxo de recursos
demandados pelas Instituicdes, foi criado, confdfortuna (2004), em meados da década de 80,
o CDI. Os certificados de depdésitos interbancésés titulos de emissdo das Instituicbes
Financeiras monetarias e ndo monetarias, queitasti@s operacdes do mercado interbancario.
Suas caracteristicas sdo idénticas as de um CDB,soea negociagdo é restrita ao mercado
interbancario. Sua funcéo &, portanto, transfedursos de uma instituicdo financeira para outra.
Em outras palavras, para que o sistema seja nuai® fla instituicdo financeira que tiver caixa

superavitario empresta para a que tiver caixa itific.

2.5 VALOR DO DINHEIRO NO TEMPO

2.5.1 Juros

O juro se trata da principal remuneracao de capital

Segundo Yoshitake e Hoji (1997), os proprietariescdpital que ndo desejam efetuar
consumo imediato, precisam ser recompensados dmalfprma pela sua disponibilidade. Essa
recompensa é feita através do pagamento de juros.

A taxa de juros € determinada no mercado financbasicamente, em fungéo da oferta
e procura dos recursos financeiros, podendo, asadeer variacdo pelo risco de cada tomador e

do prazo da operacéao.
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Em qualquer operacgéo de aplicacdo financeira ouéstimo, sdo contratados no ato da
entrega do capital, o prazo da operacao, e a fdar@anortizacdo desse capital, bem como taxa e

o periodo de capitalizacdo dos juros.

Yoshitake e Hoji (1997), definem capital como orespondente ao dinheiro que o seu
proprietario empresta ao tomador. Definem prazooperacdo financeira como o0 espaco de
tempo fica cedido e taxa de juros como percentual S aplica ao capital para determinar o

valor de juros.

2.5.2 Taxa de Juros Real

A taxa de juros real leva em consideracéo a inflaghperiodo apurado.

Segundo Yoshitake e Hoji (1997), estd embutido axa tde juros uma expectativa
inflacionaria em nivel suficiente para que o cdpéagatado no final da aplica¢do tenha o0 mesmo

poder aquisitivo do dia da aplicacéao e ainda garamt ganho real.

2.6 FLUXO DE CAIXA

E a principal ferramenta de controle de dispordhifies financeiras.

Yoshitake e Hoji (1997), definem fluxo de caixa @bmsquema que representa 0S
beneficios e dispéndios de caixa ao longo do teias.operacdes financeiras existem entradas e
saidas de recursos. Um empréstimo implica rec&meirsos inicialmente e depois devolvé-lo e
uma aplicacdo financeira implica desembolsar ilm@ate o valor e recebé-lo apds algum
tempo. Estas inimeras possibilidades de entradag&las de recursos definem em determinados
momentos a situac&o superavitaria ou deficitarianda organizacao.

2.7 TAXA INTERNA DE RETORNO
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A taxa minima de atratividade que o valor investihvera proporcionar para que o
investimento seja interessante é conhecida, coeforwshitake e Hoji (1997), sob diversas
denominacdes: taxa minima de juros, taxa de eXpegtantre outras. Ja a TIR (taxa interna de

retorno) é uma taxa de juros implicita numa sé&ipagjamentos e recebimentos.

2.8 GESTAO DE TESOURARIA

De acordo com Yoshitake e Hoji (1997), em termaospsstas, a gestdo da tesouraria
consiste no conjunto de medidas, instrumentos @EcET que visam assegurar que a empresa
disponha, em diversos momentos, de recursos firascsuficientes para satisfazer os seus
compromissos de curto prazo. A necessidade de @sidia@de tesouraria cuidada e rigorosa

advém de dois aspectos fundamentais:
. as despesas e as receitas das empresas tendemmrea@oomomentos distintos.

. em muitos negocios ndo existe uma coincidéncia demhpentre 0 momento da

concretizacdo da compra/venda e o do respectivanpaigto/recebimento.

. Por estes dois motivos pode acontecer que uma sanluerativa, aparentemente viavel a

médio e longo prazo, possa ter dificuldade em salslauas dividas de curto prazo.

2.9 DERIVATIVOS

2.9.1Swap

Trata-se de um produto bancério classificado comaaalo e de alta complexidade. As

operacdoes de swap devem ser contratadas com dvobgspecifico de hedge, ndo sendo
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indicado o uso para alavancagem ou investimenis,gage conhecimento das regras, moedas,
indices e taxas praticadas no mercado. Necessamorthecimento da legislagcdo em vigor e dos

termos utilizados pelo mercado.

A operacdo de swap é um derivativo que consisteooa de taxas ou indices aplicados
distintamente, sobre um mesmo valor inicial (valocional), onde cada parte fica ativa em um
ou mais indice ou taxas e passiva no outro, conapelosse 0s valores monetarios, para

liquidagdo em determinada data futura. Podendo®arcaixa ou sem caixa.

No Swap com Caixa existe a entrega do valor notiqna seréa aplicado em CDB
vinculado a operagédo de Swap. Podera ser a vidd@uno. Swap a vista € a troca de resultados
financeiros com inicio imediato. No Swap a terntmaa de resultados financeiros tem inicio em
data posterior. Para as modalidades a termo, andeitl de acumulacdo das curvas € posterior a
data da operacao.

No Swap sem Caixa ndo existe a entrega do valoomal¢ existindo apenas a troca de

resultados financeiros. Também podera ser a vistatermo.

As operacdes de Swap podem englobar as seguiréssganoedas:

PREx DI - Troca da taxa prefixada por um percentiaalaxa média de remuneracdo dos

depositos interfinanceiros (DI) de um dia, acumalad periodo;

. PREx TMS - T roca da taxa prefixada por um peranta taxa média diaria
dasoperagfes com titulos publicos, registradasehio SSistema Especial de Liquidacao
e de Custoddia, acumulado no periodo;

. PREx DAR + JUROS (SEM CAIXA) - Troca da taxa prefila pelo indice
correspondente a variacdo do preco de venda do dotte-americano, no periodo de

vigéncia da operacao, mais juros;

. DI X DAR + JUROS (SEM CAIXA) - Troca de um perceatuda taxa média de
remuneracdo dos depositos interfinanceiros (DIymedia, acumulado no periodo, pelo
indice correspondente a variacdo do preco de véomdlar norte-americano mais juros,

no periodo de vigéncia da operacao;
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PREX DAR + JUROS (COM CAIXA) - Troca da taxa prefda pelo indice
correspondente a variacdo do preco de venda do dotte-americano, no periodo de

vigéncia da operacdo, mais juros;

PRX TR + JUROS ou TR + JUROS X PR(SEM CAIXA) - Taoda taxa prefixada pela

Taxa Referencial - TR do periodo de vigéncia daag#®, mais juros, ou vice-versa;

DI X TR + JUROS ou TR + JUROS X DI (SEM CAIXA) - dca de um percentual da
taxa média de remuneracdo dos depdésitos interiirasc(DIl) de um dia, acumulado no
periodo, pela Taxa Referencial - TR do periodoidéncia da operacdo, mais juros, ou

vice-versa;

DI X DAR + JUROS (A TERMO) - Troca de um percentudd taxa média de
remuneracdo dos depositos interfinanceiros (DIymedia, acumulado no periodo, pelo
indice correspondente a variacdo do preco de vémdlar norte-americano mais juros,

no periodo de vigéncia da operacao;

DAR + JUROS X DI (A TERMO) - Troca do indice compesidente a variacdo do preco
de venda do délar norte-americano mais juros pa@emtual da taxa média de

remuneracao dos depdsitos interfinanceiros (DIpergodo de vigéncia da operacgao;

DI X PR(A TERMO) - Troca de um percentual da taxadm de remuneracdo dos

depositos interfinanceiros (DI) de um dia acumulad@eriodo pela taxa prefixada;

PRX DI (A TERMO) - Troca da taxa prefixada por umrgentual da taxa média de
remuneracdo dos depositos interfinanceiros (DDrdalia, acumulado no periodo;

DI X EURO + JUROS - Troca de um percentual da tavéia de remuneragdo dos
depositos interfinanceiros (DI) de um dia, acumaolado periodo, pelo indice
correspondente a variacdo do preco de venda doneaigojuros, no periodo de vigéncia

da operacéao;

EURO + JUROS X DI - Troca do indice correspondenteariacdo do preco venda do
euro mais juros pelo percentual da taxa média daumeracdo dos depdsitos

interfinanceiros (D), no periodo de vigéncia demgao;
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. PRX EURO + JUROS - Troca da taxa prefixada pelicéndorrespondente a variacao do

preco de venda do euro mais juros, no periodogineia da operacao;

. EURO + JUROS X PR- Troca da variacdo do preco awlavelo euro, no periodo de

vigéncia da operacdo, mais juros pela taxa predixad

. DI X EURO + JUROS (A TERMO) - Troca de um percehtda taxa média de
remuneracdo dos depdsitos interfinanceiros (DIyiedia, acumulado no periodo, pelo
indice correspondente a variacdo do preco de veadzuro mais juros, no periodo de

vigéncia da operacao;

. EURO + JUROS X DI (A TERMO) - Troca do indice capendente a variacdo do preco
de venda do euro mais juros pelo percentual dartedédia de remuneracao dos depdsitos
interfinanceiros (DI), no periodo de vigéncia demgao;

. PRX EURO + JUROS (A TERMO) - Troca da taxa prefaelo indice correspondente

a varia ¢ao do preco de venda do euro, no periedigéncia da operac¢do, mais juros;

. EURO + JUROS X PR(A TERMO) - Troca do preco de wedd euro, no periodo de

vigéncia da operacao, mais juros pela taxa predixad

As operagfes de Swap sao registradas na Cetip Bafcdo Organizado de Ativos e
Derivativos ou em outro sistema autorizado pelocBa@entral do Brasil ou pela Comisséao de
Valores Mobiliarios.

Na Liquidac&do o contratante € creditado ou debitslo valor liquido da operacédo de

Swap, no dia seguinte ao vencimento, com data ldedste igual ao dia do vencimento.
Tributacao:

imposto de renda: os ganhos liquidos referenteslo de liquidacdo (diferencial) da operacéo
de Swap e os rendimentos relativos ao CDB vincuéadperacdo de Swap, em caso de resultado
positivo da operacdo de Swap, sujeitam-se a incidé&te imposto de renda na fonte, liquido de
IOF, as aliquotas abaixo, conforme o prazo:

. 22,5% - aplicacdes de até 180 dias;

. 20% - aplicacdes de 181 dias até 360 dias;
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. 17,5% - aplicacdes de 361 dias até 720 dias;
. 15% - aplicagbes acima de 720 dias.
os ganhos liquidos referentes ao valor de lig@dddiferencial) da operacgéo de

Swap nao sofrem incidéncia do IOF (aliquota zero);

2.9.2 Swap de Fluxo de Caixa

Trata-se de um produto bancério classificado commaalo e de alta complexidade. As
operacoes de swap de fluxo de caixa devem seratadés com o objetivo especifico de hedge,
ndo sendo indicado o uso para alavancagem ou iimeggb, pois exige conhecimento das regras,
moedas, indices e taxas praticadas no mercadosdeie ter conhecimento da legislacdo em

vigor e dos termos utilizados pelo mercado.

O Swap de Fluxo de Caixa € um contrato onde asapartes trocam, em determinado
periodo de tempo, diferenciais de pagamentos,rds,je ao fim do contrato, ou periodicamente,

podem trocar também, diferenciais de principal.

O Swap de Fluxo de Caixa pode ser registrado natalidades a vista, onde a data
inicio é igual a data atual; decorrido, onde a ddtao € menor que a data atual; e a termo: onde

a data de inicio € maior que a data atual.

As operacOes sdo registradas na Cetip S.A. - Bal@&ganizado de Ativos e
Derivativos. No registro € definido o Valor Basedional), as curvas de atualizacdo e seus
parametros, bem como as datas para a troca derdifeis de juros/amortizacdes. Admitem-se
contratos em que ocorra somente troca de difefiend& juros, sem troca de diferenciais de

amortizacdes, ou com estas ocorrendo apenas noneaTio do contrato (amortizagao final).

A liquidacao é deita pelo resultado financeiro mefite & operacdo de swap de fluxo de

caixa que € creditado ou debitado para o conteatant
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Imposto de renda: os rendimentos auferidos no tesdm operacdo estdo sujeitos a

incidéncia do imposto de renda na fonte, liquidéQlg as aliquotas abaixo, conforme o prazo:
. 22,5% - aplicagcOes de até 180 dias;

. 20,0% - aplicacdes de 181 dias até 360 dias;

. 17,5% - aplicagbes de 361 dias até 720 dias;

. 15,0% - aplicagbes acima de 720 dias.

Os ganhos liquidos referentes ao valor de liquilatzioperacdo de swap ndo sofrem

incidéncia do I0F (aliquota zero).

2.9.3 Opcdes Flexiveis Cetip

Trata-se de um produto bancério classificado coomservador ou agressivo e de alta
complexidade. As operacdes de opcdes flexiveisndees contratadas com o objetivo especifico
de hedge, ndo sendo indicado o0 uso para alavancagé@mestimento, pois exige conhecimento
das regras, moedas, indices e taxas praticadasentagn. Necessario ter conhecimento da

legislagcdo em vigor e dos termos utilizados pelocado.

E um contrato que concede ao seu detentor (titaldieito de comprarc@ll) ou vender
(put) o dolar norte-americano, a um prego pré-estalelgpreco de exercicio ostrike), em

gualquer data até o vencimento (tipo americanajoovencimento (tipo europeéia).

Opcéao de compradll) cliente lancador ou titular - direito outorgadw tdular de uma
opcdo de, se o desejar, adquirir do lancador umentmiade de dolares, por um preco
previamente estipulado, na data de vencimento dacofopc¢ao do tipo européia), ou a partir do

dia util subsequente a contratacdo até a dataragnvento (opcao do tipo americana);

Opcéao de vendgql) cliente lancador ou titular - direito outorgadm t&tular de uma
opcéo de, se o desejar, vender ao lancador uméidpda de dolares, por um preco previamente
estipulado, na data de vencimento da opc¢do (opQatipd européia), ou a partir do dia util
subsequente a contratacdo até a data de vencifopgtn do tipo americana).
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As operacOes sdo registradas na Cetip S.A. - Bal@&ganizado de Ativos e

Derivativos.

7

Na liquidacdo o resultado financeiro € creditadodebitado na conta corrente do

contratante, na data do vencimento, pelo valoidimda operacao.

As operacdes de Opcdes de Moeda estao sujeitasd@rinia de imposto de renda na
fonte, a aliquota de 0,005% sobre o resultadopsiiyo, da soma algébrica dos prémios pagos e
recebidos no mesmo dia, sem prejuizo da respoitsatsl do cliente no recolhimento do imposto
de renda a aliquota vigente. O valor do impostoloeta fonte pode ser deduzido do imposto
sobre ganhos liquidos apurados no més, compensadoocimposto incidente sobre ganhos
liquidos apurados nos meses subsequentes compersaldalaracdo de ajuste anual se, apos a
deducgdo de que tratam os incisos | e Il, houvatosde imposto retido, compensado com o

imposto devido sobre o ganho de capital na aliende&acdes.

Os ganhos liquidos referentes ao valor de liquolalz operacdo de Opcdes Flexiveis

ndo sofrem incidéncia de I0OF (aliquota zero).

2.9.4 Termo de Moeda (NDF Non Deliverable Forward)

Trata-se de um produto bancario classificado corodarado e de alta complexidade.
As operacdes de termo de moedas devem ser coasatadh 0 objetivo especifico de hedge, ndo
sendo indicado o uso para alavancagem ou invedtimpais exige conhecimento das regras,
moedas, indices e taxas praticadas no mercados$eie ter conhecimento da legislagdo em

vigor e dos termos utilizados pelo mercado.

O contrato de Termo de Moeddgn Deliverable Forward NDF), registrado na Cetip
(Balcédo Organizado de Ativos e Derivativos), caiesiga venda ou compra da taxa de cambio a

termo, sem entrega fisica, para liquidacdo nadkatsencimento.
A operacéo de Termo de Moeda pode ser realizadsegasntes modalidades:

0 Banco assume a obrigacao de vender a moeda dbjetgociacdo pelo preco acordado; ou
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0 Banco assume a obrigacdo de comprar a moeda olgjetegociacdo pelo preco acordado.
Pode haver troca das seguintes moedas: dolar dasdtib, iene e libra.

Na liquidacdo o contratante € creditado ou debjtado conta-corrente, pelo valor
liquido da operacédo de Termo de Moeda, na datadcmento.

O resultado positivo auferido nas operacdes de d elenMoeda esta sujeito a aliquota
de 15%. Sem prejuizo da responsabilidade do canteaho recolhimento do imposto de renda a
aliquota vigente, incide imposto de renda na foataliquota de 0,005%, sobre o resultado
positivo auferido na operacao. O valor do impost@o na fonte a que se refere este artigo pode
ser deduzido do imposto sobre ganhos liquidos dparao més; compensado com 0 imposto
incidente sobre ganhos liquidos apurados nos nsefseqlentes; compensado na declaracao de
ajuste anual se, apés a deducao de que tratancisssint e Il, houver saldo de imposto retido e
compensado com o imposto devido sobre 0 ganhopiilcaa alienacdo de agdes.

Base Legal da operacao séao a Lei 11.033/2004 trai¢gdo Normativa 1022/2010.

Os ganhos liquidos referentes ao valor de liqgunlatzioperacdo de Termo de Moeda

ndo sofrem incidéncia de I0F (aliquota zero).

2.9.5 Termo de Mercadorias

Trata-se de um produto bancario classificado corodarado e de alta complexidade.
As operagOes de termo de mercadorias devem seratamtds com o objetivo especifico de
hedge, ndo sendo indicado o uso para alavancagémesiimento, pois exige conhecimento das
regras, moedas, indices e taxas praticadas no cefdacessario ter conhecimento da legislacéo

em vigor e dos termos utilizados pelo mercado.

O contrato de Termo de Mercadorias, registradoetgp@Balcdo Organizado de Ativos
e Derivativos), consiste na venda ou compra de ader@as a termo, sem entrega fisica,
referenciadas em precos praticados no mercadmfdeibolsas nacionais e internacionais, para

liquidag&o na data de vencimento negociada.
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A operagcdo de Termo de Mercadorias pode ser rdalipas modalidades em que o
Banco assume a obrigacdo de vender a mercadoet alg negociacdo pelo preco acordado; ou

0 Banco assume a obrigac&do de comprar a mercaiygei® de negociacéo pelo preco acordado.

Pode haver negociagdo de qualquer ativo classificainocommodities como café,

soja, boi, milho, petréleo (WTI em Nova lorque eBrem Londres), aclcar, etanol, etc.

O contratante € creditado ou debitado, na contaeta, pelo valor liquido da operacéo
de Termo de Mercadorias, na data do vencimento aouenompra antecipada, apurada da
seguinte forma: Valor de Liquidacdo: Preco a Texn@uantidade Contratada - (Preco de Ajuste
D-1 x Quantidade Contratada x PTAX D-1).

O resultado positivo auferido nas operacdes de deaten Mercadorias esta sujeito a
aliquota de 15%. Sem prejuizo da responsabilidadelidnte no recolhimento do imposto de
renda a aliquota vigente, incide imposto de reralafomte, & aliquota de 0,005%, sobre o
resultado positivo auferido na operacédo. O valomgaosto retido na fonte a que se refere este
artigo pode ser deduzido do imposto sobre ganfaglis apurados no més; compensado com o
imposto incidente sobre ganhos liquidos apuradas meses subseqientes; compensado na
declaracdo de ajuste anual se, ap0s a deducaoediatpm os incisos | e Il, houver saldo de
imposto retido e; compensado com o imposto devitweso ganho de capital na alienagéo de
acoes.

Base Legal: Lei 11.033/2004 e Instru¢do Normatiy2212010.

Os ganhos liquidos referentes ao valor de liguolagad operacdo de Termo de
Mercadorias ndo sofrem incidéncia de IOF (aliqueta).
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3 PROCEDIMENTOS METODOLOGICOS

3.1 CARACTERIZACAO DA PESQUISA

Gil (1999) afirma que a ciéncia tem como objetivndamental chegar a veracidade dos
fatos e se destaca por sua caracteristica fundahaenverificabilidade.

Gil (1999) ainda define método como caminho paratsgar a determinado fim e
método cientifico como o conjunto de procedimerislectuais e técnicos adotados para se
atingir o conhecimento.

Segundo Ruiz (2002), pesquisa cientifica € a @glia concreta de uma investigacao
planejada, desenvolvida e redigida conforme nordeasnetodologia aceitas pelas autoridades
cientificas. E o método como se aborda um problemaestudo que caracteriza o aspecto
cientifico de uma pesquisa.

Conforme Gil (1999), a pesquisa documental é dedeidha a partir de material ja
elaborado, porém que ainda ndo receberam um tratanenalitico ou que podem ser
reelaborados conforme o objetivo da pesquisa. A$odocumentais se dividem em documentos
de primeira méao, como: documentos oficiais, regena de jornal, cartas, contratos, diarios,
filmes, fotografias e gravagbes. E documentos dersta mao, como: relatorios de pesquisa,
relatérios de empresas, tabelas estatisticas, @unthes.

3.2 TECNICA DE COLETA DE DADOS

Neste trabalho foram utilizados balancos de emprdsasetor do refino do petréleo e
pagina ndnternetdas empresas analisadas.

Os dados levantados sdo referentes ao més de Dezdmi2010 e sdo referentes ao
demonstrativos contébeis e financeiros das empodget® das pesquisas.
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Segundo Gil (1999), a amostragem por tipicidadéntencional se constitui como um
tipo de amostragem nédo probabilistica e consistesadationar um subgrupo da populagédo que,

com base nas informacdes disponiveis, possa ssideoado representativo de toda a populacao.

3.3 FORMA DE ANALISE DOS DADOS

Os dados levantados foram analisados de formatafiradi

Apoés ter os dados plotados e apresentados no pedsaipalho académico, 0s mesmos
foram analisados de forma a se concluir, com r&laterteza, se as empresas estdo operando de

forma dinamica, otimizada, liquida e rentavel.

A pesquisa limita-se a demonstrar a andlise friasiderando-se que a mesma esta
sendo feita posteriormente a obtencdo do resuftadioe as consideracdes foram feitas como se
aplicado as ferramentas de hedge mais eficienteaig vantajosa, no entanto ndo é capaz de
prover conviccdo de que o modelo é o mais idea fmatas as empresas e em situagdes futuras,
sendo necessario pesquisa complementar para garudi seja desenvolvido modelo de

contratagcdo de hedge eficiente.
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4 RESULTADOS

Foram analisadas as demonstracdes contabeis teteim exercicio de 2010 de duas
Refinarias de Petroleo, a Alberto Pasqualini — REFS8.A. e a Refinaria de Petréleo
Riograndense S.A., a fim de identificar a estratégiilizada por essas empresas para se
protegerem de oscilacbes de variaveis mercadokgitatadamente a cotacdo do Brent e da

moeda norte-americana.

Nos relatorios de ambas as empresas, mais espawdfite nas notas explicativas
referentes aos riscos em que estdo expostas, podetsr que o conselho de administracédo
admite a existéncia de riscos inerentes a atividkdeefino de petréleo. Entre outros, foram
apontados nos demonstrativos o risco na oscilag&mthcao do preco do petrdleo e da variagao

cambial.

Seguem as notas explicativas da REFAP relativasisaoss a que esta exposta: “O
Risco de Mercado a que esta exposta a Companhianésnseus principais componentes a
variacdo da taxa de cambio e a oscilagcdo do BeMarcado Internacional. Como uma parcela
das aquisicbes de petréleo da Refinaria € origiredavés de importacdo, cujas vendas sdo
destinadas em parte, também, a exportagcédo, héeasid@de de se acompanhar essas flutuacoes,
de modo que a Companhia aplique, para tal, um@megdiva de sua divida monitorando sua
exposicao cambial. O Conselho de Administracdoaaganhia revogou, em 2010, a Politica de
Protecdo Cambial até entdo vigente e aprovou uma 8Sestematica para Acompanhamento e
Gestdo da Exposi¢cdo Cambial que tem como escommnauracdo da exposicdo cambial liquida
do fluxo de caixa operacional e atuacdo na gesaadivida, de modo a proporcionar um hedge
natural. Para tanto, a Companhia quantifica o péue¢ da sua Receita Operacional que
acompanha, aproximadamente, as variacdes da taxzrdbio, buscando o equilibrio nos
desembolsos de caixa atrelados a respectiva makdro de uma determinada faixa de
referéncia. Simultaneamente, visando a identificalg possiveis situacdes de desequilibrio que
possam ocasionar efeitos extremos no resultaden@atha-se o perfil da divida indexada ao
Real e a outras moedas, a estrutura entre cuotoge prazo e a composicao da divida financeira
e total. Em suma, almeja-se a diminuicédo da valatie do mercado no resultado da Companhia,

atendendo ao critério de menor custo. O resultadG@ampanhia esta diretamente associado ao
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negoécio de refino de petréleo e venda e seus drsyasem participacdo nas demais cadeias da
indUstria. A maior parte dos seus produtos é vendalmercado local e o restante exportado. O

petréleo cru é a matéria-prima principal da compamhtem seus precos expostos a cotacao
internacional do Brent, cotados em dolar. Em relagd mercado local, a Companhia procura

repassar essas oscilagdes de preco da matériafernaia em vista uma perspectiva de médio e

longo prazo, de maneira a ndo comprometer o finamanto do seu fluxo de caixa e de seus

projetos de investimento. Nossas vendas destinadasxterior estdo expostas as cotacdes
internacionais de derivados de petroleo.”

Por sua vez, a Refinaria de Petroleo Riograndearsed seguintes comentarios em suas
notas explicativas: “o risco de mercado a que egp@sta a Companhia tem nos seus principais
componentes a variacdo da taca de cambio. Comaeyarte das aquisicdes de petrdleo da
companhia é originada através de importacéo, sasad@ndas destinadas ao mercado nacional,
h& a necessidade de se acompanhar essas flutudededo que a companhia aplique, para tal,
uma gestdo ativa de sua divida monitorando suas&dm cambial. A companhia protege
(hedge) de 90 a 100 por cento de sua exposicaoadspde moeda estrangeira com relacdo a
compras de petroleo firmadas em contrato. Os pancimontantes os empréstimos bancéarios da
companhia em délar norte americano sao protegitiosando contratos futuros que vencem nas
mesmas datas em quem os empréestimos vencem. Cag@iaed outros ativos e passivos
monetarios denominados em moeda estrangeira, aatthiapgarante que sua exposicéo liquida é
mantida em nivel baixo. O resultado da companhia ésetamente associado ao negécio de
refino de petrdleo e venda de seus derivados, setitipacdo nas demais cadeias da industria.
Todos o0s seus produtos sdo vendidos no mercadb Ocaetréleo cru é a matéria-prima
principal da companhia e tem seus precos expostotagdo internacional do barril do petréleo
cotado em ddlar. A companhia procura repassar essdacoes de preco da matéria-prima tendo
em vista uma perspectiva de médio e longo prazmateeira ndo comprometer o financiamento

do seu fluxo de caixa e de seus projetos de imuesto.”

Como pode ser visto, a estratégia de protecdoaeatiacdes no dolar e no petréleo
sdo distintas nas duas empresas.
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A REFAP em 2010 deixou de se utilizar de instruroemterivativos para mitigar risco
cambial e passou a utilizar sua capacidade de heatgeal fazendo gestéo sobre a moeda de seu
endividamento. Com relacdo ao Petroleo, ndo fatqgemtipo de intervencdo ativa para se

proteger das oscilacbes dos precos.

A Refinaria de Petréleo Riograndense em 2010 também fez gestdo ativa para
protecdo da volatilidade nos precos do petrélemn@uao ddlar, a empresa nao exporta e por
isso ndo pode seguir o exemplo da REFAP e seautdig sua capacidade de hedge natural, dessa
forma, se protege das oscilacbes cambiais atrav&dF (non deliverable foward), como pode
ser constado na nota explicativa 17, InstrumentoanEeiros, do seu relatério contabil, o qual
segue: “A companhia tem por politica efetuar op@Eac com instrumentos financeiros
derivativos com 0 objetivo de mitigar ou de elimmindscos inerentes a sua operacdo. A
Administracdo da companhia mantém monitoramentan@eente sobre o0s instrumentos
derivativos contratados por meio dos seus contiatesnos. Um dos instrumentos derivativos
utilizados pela Companhia, exclusivamente paraepéat de risco de cambio, € o termo cambial
sem entrega fisica (NDF — Non Deliverable Forward).

Outras informacfes que foram coletadas e que sprestindiveis para formacéo de
arcabouco suficiente para se encontrar as resplestastadas pelo presente trabalho foram:
histérico do preco spot do petroleo tipo Brentadotem dolar na Bolsa de Londres; histérico de
cotacdo de contratos futuros de Brent na Bolsaareldes; historico da cotacdo spot do dolar

estadunidense e posicdo em janeiro de 2010 do goscoontratos futuros de dolar.

Abaixo segue o gréafico da evolucdo do preco dadfeetrtipo Brent cotado na bolsa de
Londres:
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Figura 1 — Curva do preco do Brent em 2010

Como pode ser visto no gréfico acima, o preco aillde petroleo cru do tipo
Brent, como é denominado o 6leo extraido dos n@wedorte, iniciou 2010 em cotacdo muito
proxima ao fim do mesmo ano, no entanto, durardamteve variagcdes no preco que foram de
menos de US$ 75 o barril até cerca de US$ 94 dl,bama variagdo de mais de 25%.
Considerando que no periodo de 2010 a ANP mantemee@ da gasolina e do diesel, dois
principais produtos derivados do petrdleo, pratie@i® constante, pode-se imaginar o que
variagoes de 25% no custo da matéria-prima podegeptar no resultado final de uma refinaria

de petréleo.

Abaixo segue grafico com a evolucdo dos precosdoBatos futuros de petréleo cru do

tipo Brent cotados na bolsa de Londres.
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Figura 2 — Curva do preco do contrato futuro de Brat em 2010

No gréafico acima, pode-se perceber que atravési@ra de contratos futuros de
petréleo uma refinaria de petréleo poderia se gestde grandes variacdes fazendo preco médio,

ou garantindo a compra antecipada quando o prebaumib esta abaixo doreak even point

As refinarias ndo divulgam qual o valor do pewdlmaximo que viabiliza a
operacao com lucro, no entanto, para fins didatiassumi-se que seja por volta de US$ 85.
Dessa forma se uma refinaria trabalhar com a aduisde petréleo com até 90 dias de
antecipacédo, pode-se imaginar que sempre que Glqetstiver abaixo de US$ 85 a empresa
fard as compras de petroleo para os proximos 3sn€samsiderando o grafico acima, a empresa
teve uma grande janela de oportunidade durantesodeé&evereiro de 2010 para comprar toda
sua matéria-prima para os préximos 3 meses conopagaixo de US$ 85. Em Maio do mesmo
ano, a empresa teve outra grande janela de opadatlmipara garantir precos de suas compras de

petréleo abaixo de seu break even point.

Como o Brent é cotado em dolar e a gasolina coalieaxda no Brasil ndo possui
correlacdo com a moeda estadunidense, € de extmngmoatancia que se olhe a evolugcdo dessa
moeda durante o ano de 2010, dessa forma, segue apafico com as cotacbes do ddlar

estadunidense naquele ano.
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Figura 3 — Curva da cotacdo em R$ da moeda estaddense em 2010

Pode-se perceber pelo grafico acima que ao compaatacdo de fechamento da
moeda no ano 2010, a mesmo teve uma leve reduc@otagdo em relacdo a cotacdo que a
mesma iniciou 0 mesmo ano. No entanto, a moedaossitacdes que foram desde R$ 1,90 até
sua menor cotacao que foi de R$ 1,65, uma varideaoais de 15%. Mais uma vez, para uma
empresa que néo tem ingeréncia sobre o precodenakus produtos, uma variacdo de 15% na
cotacdo da moeda em que sua principal matéria-gFitr@nsacionada pode se traduzir em lucro

ou prejuizo na ultima linha.

Pensando na consideracdo acima, seria muito isgeres para uma empresa poder
prever ou se proteger de possiveis variacoes lwuscenoeda. Assim, abaixo segue 0s contratos

de dolar futuro que estavam disponiveis em 04 @ de 2010.
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»DOLAR COMERCIAL (contrato = US$50.000,00; cotagdo = R$/US$1.000,00) atuatizado em: 04701/2010
MERCADO FUTURO

o e e e e i
F10 0,000 0,000 0,000 1.741,2000
G10 1.740,000  1.727,000 1,744,000 1.734,082 1.730,000  1.730,6510 22,9280 1,729,000 1.730,000
H10 1.740,000  1.740,000 1,740,000 1,740,000 1.740,000  1.739,9380 23,1120- 1,735,000 1.740,000
1o 1.760,000  1.760,000 1,760,000 1.760,000 1,760,000 1.751,6940 13,4730- 0,000 0,000
K10 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 1.762,0180 24,2450 0,000 0,000
Mo 9,000 0,000 6,000 0,000 0,000 1.773,6380 24,3480- 0,000 0,000
H10 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 1.785,3330 24,4590 0,000 0,000
Q10 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 1.798,5950 24,4350- 0,000 0,000
u10 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 1.811,9520 24,4070 0,000 0,000
V10 1.624,000  1.824,000 1,824,000 1.824,000 1.824,000  1.824,7960 24,3850 0,000 0,000
¥10 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 1.837,5070 24,1980 0,000 0,000
710 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 1.850,4860 24,0010- 0,000 0,000
F11 1.86%,000 1,869,000 1.869,000 1.869,000 1.860,000  1.865,4200 23,7650 0,000 0,000

Figura 4 — Precos de contratos futuros de délar e®4/01/2010

Na tabela acima é possivel se verificar a cotag# abntratos futuros de moeda
disponiveis para compra em 04/01/2010. Consideraadgue as compras de petréleo foram
feitas com 3 meses de antecedéncia, seria mudcegsante se a empresa trava-se o preco do
dolar também para o periodo. Os contratos G10,eH1T0 sdo de ddlar futuro para os meses de
fevereiro, marco e abiril, respectivamente e todtsvam cotados entre R$ 1,74 e R$ 1,76, o que
na média seria bem melhor do que a empresa comgrddlares no mercado spot, correndo o
risco de ter que comprar a moeda por até R$ 1,86rsgbrigada a pagar uma importacdo de

petréleo exatamente naquele periodo onde a moealacalu seu pico.
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5 CONSIDERACOES FINAIS

Apés coletar dados dos balancos das Refinariasr&idgnse e Alberto Pasqualini e,
ainda, obter informacfes do mercado de cambio epetedleo pode-se perceber que,
independente da politica de protecdo de risco rdel@gicos de cada empresa, que aqui ndo se
pretende julgar como acertada ou nao, as empresiasiggm ter melhorado a previsibilidade de

seus negocios atraves do uso intensivo de ferrasmeptderivativos.

No caso da Refinaria Riograndense que n&o possportexdes, 0S riscos
mercadoldgicos sdo amenizados pelo uso de operdedN®F para definir a cotacdo do ddlar
em suas aquisicdes de petrdleo a prazo e na @g#icatde operacdes de financiamento a
importacdo, também utilizada para aquisicdo danmgpéima. No entanto, se mantinha exposta
durante todo o ano de 2010 a oscilacao do barpkti®leo pela evolucdo da cotacdo no Brent na
bolsa londrina. Como foi explorado no capitulo Heglos, a empresa teve inameras
oportunidades durante todo aquele ano para agoidie&ontratos futuros do Brent com precgo

abaixo de seu break even point.

Vale ressaltar, no entanto, que o mercado de coitiesda bolsa de Londres € pouco
explorado e conhecido no Brasil e seu acesso rsm@es, necessitando que a empresa tenha
uma instituicdo financeira que faca a intermediag@m uma corretora habilitada a operar na
bolsa de Londres. Isso muitas vezes requer dedicagruturacdo de uma area dentro da

empresa especializada e tudo isso se refletem stoscadicionais.

J4 a REFAP, por decisdo de seu conselho confornte explicativa em sua
demonstragdo financeira de 2010, ndo se utilizaletevativos, tratando da questdo cambial
através da otimizacdo de sua capacidade de hedgelnau seja, comprando a vista e se
financiando em Reais a parcela de importacdo qogasgsui contrapartida com exportacoes. Ja
sua exposicdo a variagcdo do Brent é irriséria goamnparada aos ativos em délar do grupo

guando da consolidacdo de seus balancos no grambiRes.

Ficou bastante claro que as empresa possuem gpmadeupacdo com o0 tema, no
entanto, por razdes de limitacdo no mercado bmasilde derivativos ou por decisdes
conservadoras das empresas, estas ferramentagusfiogxploradas e € perceptivel a capacidade

gue estas ferramentas tém de fazer com que a earguegente a previsibilidade dos resultados
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de sua operacdo e faca com que deixem de preotargarcom as oscilacbes de mercado e

foquem em seaore business

N&o ha davidas que os derivativos podem e devernagkx vez mais utilizados pelas
empresas para neutralizar as diferencas de indegduoedas e taxas de juros entre seus ativos
e seus passivos. O mercado de derivativos estadiadaais aperfeicoado e abrangente, além
disso, a presenca de especuladores em busca desgénhnceiros torna este mercado

extremamente liquido e confiavel, sem risco detradpns.
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ANEXO A — DEMONSTRATIVOS CONTABEIS DA EMPRESA ALBERO PASQUALINI —
REFAP S.A.

DEMONSTRACOES

2010

R:F A Ll PETROBRAS

Alrovio Pasquasim < Rofap &9




SENHORES ACIONISTAS,

Morteados por nossos valores de Etica & Transparéncia, apresenta-
mos para apreciagao de Vossas Senhorias o Relatdrio dos resultados das
atividades do exercicio social finde em 31 de dezembro de 2010 da Alberto
Pasqualini — Refap 5.A. acompanhado das Demonstragbes Financeiras
e do Parecer dos Auditores Indspendentss.

1. DESTAQUES

Em 2010, a Downstream Participagdes Ltda., empresa subsidiaria
integral cla Petrobras que detinha 70% da participagac acionaria da Refap,
adquiru os 30% restantes, que pertenciam & Repsol YPF Peru BV, conso-
lidando a Refap como uma empresa de capital 100% Petrobras, Esta
mudanga possibilitara ganhos de logistica e otimizagao do processamento
de petrolec nacicnal e produgio de derivados, além da execugio dos
Investimentos programados para produgac de Diesel com baixo teor de
enxcfre, em atendimento & legislagao vigente, até entdo nio aprovados
pela Repsol, utilzando-se de clausula do Acordo de Acionistas,

Fomos considerados a Melhor Empresa do Setor de Quimica e
Petroguirnica no pals, na 37° edicio de Melhores e Maiores da Revista Exame,

Meste periodo, alteramos nossa politica de protegdo cambial,
reestruturande o tamanho de nossa divida em moeda estrangeira para
valores semelhantes as receltas cuja variagdo acompanha as mudan-
gas cambiais. Neste contexto, destacam-se a captagdc de R$ 900
milhes de Notas de Crédito de Exportaco (NCEs), entre os quais R$
GO0 milhdes ainda contribuiram para o alongamento da divida. Também
contratamos USE 1,627 bilhdes em Financiamentos de Importagio
(FINIMPs), viabllizando a aquisigdo de matérla-prima estrangeira.

Ma area técnica, o malor destague fol a realizagio da mais comple-
xa Parada Programada de Manutengdo da histdria da Refap, envolven-
do a Unidade de Cragueamento Catalitico Fluido de Residuo - URFCC
(U-300), a Unidade de Destilagio (U-B0) e tochas. Este investimento
colabora com o aumento da confiabilidade & da ssguranga em nossas
operagdes.

Ma drea de Seguranga, conguistamos o recorde histérico de 628
dias sem acidentes com afastamento. No total do ano, a Taxa de
Frequéncia de Acidentes com Afastamento fol de 0,36,

2. A EMPRESA

2.1, Perfil

A Alberto Pasgualinl — Refap S.A. & uma empresa do Sistama
Patrobras gue atua no negdcio de Energia. Situada no municipio de Cano-
as (RS), comageu a operar am 1968, como uma unidade de operagdes da
Petrobras, chamada de Refinaria Alberto Pasqualink. Em 2001, constituiu-
se como uma Sccledade Andnima, com composicao acionaria formada
por capital da Petrobras, através da subsidiaria Downstream (70% das
agoes), & da Repsol (30% das agdes). A constitulgao da Companhia foi
articulada com o projeto de ampliagdo & modernizagdo tecnoldgica da
planta Industrial, concluide em 2006, que aumentou a capacidade de
produgao de 20 mil para 20 mil média & triplicou a complexidade operacional,
possibilitando o processamente de petrdleos mais pesados. Em 2010,
Refap cbteve a licenga da Agéncia Nacional do Petrdlec, Gas Matural &
Biocombustiveis (ANF) para processar 32 mil méidia.

Em 2010, a Downstream Participagdes adquiru os 30% de partici-
pagdo da Repscl, consolidando a Refap como uma empresa de capltal
100% Petrobras, possibilitando ganhos de logistica e otimizagao do
processamentc de petroleo nacional e produgdo de derivados, além da
execucac dos investimentos programados para produgao de Diesel
com baixe teor de enxofre, em atendimento a legislagao vigents.

Mossa Missac € "Fornecer predutos e servigos da indistria do
refine do petrélec e de energia, atuando de forma rentavel e com ras-
ponsabilidade secioamblental” O foco atual € a maximizagéo da produ-
¢ao de Qleo Diesel, principal combustivel do transporte rodoviario e
ferroviario no pais. O volume de Diesel corresponde a aproximadamen-
te metade de toda nossa produgdo. Outros derivados Importantes séo
a Gasolina, o Gas Liquefeito de Petrdleo (GLP), Quercsens de Aviagio
(2AV-1) e Solventes, além de matérias-primas para a industria
petroguimica, como Nafta Petroquimica & Propeno. Atendemos ac mer
cado do Rio Grande do Sul @ de parte de Santa Catarina. Dedicamos
também uma parcela da produgao a outros mercados, sobretudo para
outros estados do Brasil & palses do Mercosul e Caribe,

2.2, Orgdos de Governanga
Mossa estrutura organizacional & compoesta por Diretoria, Conse-

Iho Fiscal & Consetho de Administragao, ao qual esta vinculada a Audito-
ria Interna da Companhia. & Diretoria € composta por Prasidéncia, Dire-
toria Comercial, Diretoria Financeira e Administrativa, Diretoria Industri-
al & Diretoria Técnica. Essa estrutura ndo foi alterada apds a modifica-
G40 na composigao acionaria.

© Ceonsalho de Administragao e o Conselho Fiscal sdo compostos
respectivaments por sete e rés membros. Ma formagdo do Consslho
Fizcal hd um representants da Secretaria do Tesoure Macional, confor
me Indicagao do Ministério da Fazenda.

Em relagao aos principios eticos que direcionam os compromissos
de conduta e nosszas agbes, seguimos o Codigo de Etica do Sistema
Petrobras. Nossos principios e dirstrizes de Seguranga da Informagao
sdc aderentes & Politica de Seguranga da Informagio da Petrobras.

Adaptamos nossas praticas contdbeis aos noves pronunciamen-
tos, interpretagdes e crientagdes do Comité de Fronunciamentos
Contabels (CPC), aprovados por resolugdes do Conselho Federal de Con-
tabilidade (CFC) e pela Comissdo de Valores Mobllidrios (CVM) emitidas a
partir e 2009, com aplicagdo a partir de 2010, Estes pronunciamentos,
interpretagdes e orientagées do CPC, aos quais alinhamos nossas prati-
cas contdbeis, estio convergentas ao IFRS (International Financial
Reporting Standards), constituido por normas internacionais de contabi-
lidade emitidas pelo International Accounting Standards Beoard (IASE).

Adicionalmente, os principais controles dos processos contibeis,
conversdo das demonstragées financeiras e vendas para o mercado
internc foram analisados e testados para fins da Lel Sarbanes-Oxley
(SOX). Essa legislagdo estabelece mecanismos de controle mais righ
dos para as empresas.

2.3, Gestdo & Negdcios

© Planejamento Estratégico da Refap & o instrumento que contém as
principais diretrzes para o longo prazo, como a nossa Visdo: "Seremos a
melhor opgao no mercado regicnal e atuaremos no mercade internacional,
garantindo o nosso crescimento sustentdvel” Outro ponto Importante do
documento 80 nossos Valoras:

B Respeito 4s pessoas, sua salde saguranca — As pessoas & o
sel desermpenho, sua salde e seguranga, sdo o fundamanto para o
desampenho da Refap.

B Desenvolvimento Sustentavel — Nosso negéclo & realizadoe com
uma perspectiva de longo prazo, que contribul para ¢ desenvolvimento
acondmico & social.

[ | Obtengio de resultados — Buscamos Incessantements a gera-
G40 de valor para os plblicos de interesse, com foco em disciplina de
capital e gestdo de custos. Valorizamos e reconhecemos, de forma
diferenciada, processos e equipes com alto desempenho.

B Frontiddo para as mudangas — Estamos prontos para mudangas
& aceitamos a responsabllidade de Inspirar & criar mudangas positivas.

N Etica e transparéncia - Nossas aghes, compromissos & demais
relagdes s3o orientados pelos Principlos Eticos do Sistema Petrobras
(Codigo de Etica).

B Respeito a0 meio ambiente — Atuamos buscando manter sauds-
vel o melo ambiente,

Para nortear nosso chjetivo de produgdo & vendas anuais, seguimos
o Plano Anual de Megdcios (PAN). O documento é elaborado ao final de
cada ano, a partir da andlise de cenarics econdmicos e perspectivas de
mercado, & indica 05 resultados que a empresa se compromete a obter
no periode seguinte. O Plane contém ainda a previsdo de nosso orga-
mento para o ano, abrangsndo o valor de materials de manutengac,
contratagdes, insumos, pessoal, investimentos e encargos financeires.
Qs custos operacionais sao realizados conforme as diretrizes do Progra-
ma de Exceléncia em Custes (PEC), que permite a gestdo do orgamento
de forma sisterndtica, com foco na otimizagao de custos,

3. INFORMAQOES ECONOMICO-FINAMCEIRAS

As atividades operacionals geraram receita operacional bruta de
R4 12,9 bilhdes e receita liquida de R$ 3.2 bilhdes em 2010, © volume
de produgao e as vendas sofreram o Impacto das Paradas Frograma-
das de Manutengdo das Unidades de Destilagdo (U-50), e
Craqueamento (U-300). As vendas apresentaram, em relagao a 2009,
uma retragac de 8% em volume, embora o faturamento tenha per
manecido estavel em fungao da evolugao dos pregos de realizagao
dos derivados, que apresentaram evolugdc de 10% no periodo. A
margem bruta, todavia, foi reduzida significativamente pela evolugao
de 37% do custo da matéria-prima. © custo médio da matéria-prima
no periodo fol de 82 US$H/bbl, contra 60 USEbbl em 2009,
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Apesar da queda de rentabilidade ocperacional, a empresa manteve
uma forte geragac de calxa, com EBITDA gerado de RE 728 mihdes.

Com a melhora gradativa das condigbes do mercado financeiro
am relagao a 2009, colocamos em pratica uma série de medidas
visando & otimizagao do perfil das dividas de curto e lengo prazo.
Entre as agbes realizadas, destacamos a captagac de recursos para
redugac da exposigao cambial & alongamento da dlvida com contra-
tos de Motas de Credito de Exportagao (NCEs) de longo prazo e De-
béntures do BENDES e BNDESPAR.

RECEITA E VOLUME COMERCIALIZADO { R$ MILHDES)

15.000- = - = o
10.000 - = o o i s 1 o
% i
s.uunj"' | . | | |
i ! .
2008 2007 2008 2009 200
Bl RECEITA BRUTA mm RECEITA LioUiD& VOLIME imil m?)
EVOLUGAO DE RECEITA E LUGRO (EM RS MILHOES)
2009 2010 ®
Receita operacional bruta 12,624 12910 1)
Impostos & contribuigdes sobre vendas 3.405 3679 8
Recaita oparacional liquida L AL ] 9231 -
Custo doz produtes vendidos 8120 B.593 ]
Lugro bruto 1.098 632 =
EBITDA 1.426 725
Lucro liguide do exercicio 1,106 262 -
Volume comercializado (mil m?) 9.8 8959 -8
Valor medio de realizagio (RE/m?) %3527 1.030.37 10
Receitaz & dezpesas financeiras 1155) f121) 22
Valorizagio cambial & monetaris BAT a7 -8f
2009 2010
Lugratividade (%) 12,00 2,80
Rentabilidade patrimonial (%) 116,70 17,50
Liquidez garal 0,48 044
Liguidez corrents 0,55 0,60
Grau de endividamento da LP (%) 134 L]

MNossa participagio econdmica para o crescimento das economias do Rio Grande do
Sul e do Brasil foi expressa em 2010 pela geragio de A 2,952 bithdes em Valor
Adicionado, conforme quadro abaioo:

DISTRIBUIGAD DO VALOR ADICIONADD — VALORES POR BENERGIADO (RS MILHGES)

2009 010
Pessoal 141 176
Entidadez Govermamentais 365 3.383
Instituigaes Financeiras/Fornecedares {658 121
Acionistas 1106 262
Valor Adicionada - Tatal 4.248 3.952

4. DESEMPENHO COMERCIAL E INDUSTRIAL

4.1. Matéeria-Prima

O ano de 2010 inicicu com o prego do Retréleo oscilando em tomo de 75
USHbbl com tendéncia de alta. Apenas no més de abnil esta tend2ncia inter-
sificou-se, rompaendo a bameira dos 85 USHbbl pela prineira vez desde outu-
bro de 2006, refletindo comentanos de membros da OPEP que infemmavam
que nao aumentariam a produgo oficialments antes de os pregos ultrapas-
sarerm os 90 USHbkl, Em ralo, coomeu uma queda forte do prego do petrdleo,
chegando a 6758 USHbbl - ¢ menor valor do ano. A crise na Grécia e a

consequents desvalorizagao do Euro foram ¢ estopim para o infck da queda.
Mos meses seguintes, o petrdleo voltou a aumeantar, mas de forma lenta, pois
o crescimento da eccnomia glotal fol menor do que o esperade. A partir de
outubro, voltou a rompsr a barreira dos 80 USELDI & continuou em ascensio
até o final do ano, quando atingiu s2u nivel mals alte, de 94 USHEbI A alta
dermanda por petrdleo fol o fator fundamental para a sustentagao do prego.

DRIGEM DA MATERIA PRIMA
LE Y

I BRASIL
= ANGOLA
- RS54
ARGENTINA
NIGERIA
GUINE EQUATORIAL
. LEBIA

A elevagio dos estoques nos Estados Unidos reduziu a cotagio de
Petrélec WTI, utilizado como referéncia para os cleos nacionais, que
consequentemente diminufram de prego, Os dleos pesados seguiram
valorizados, pois os cortes de produgo feites pela OPEP em 2009
foram mantidos.

As aquisigdes de petrdlecs importados ccorreram predominante-
mente através da Petrobras International Finance Company (PIFCO),
Petrobras Singapore Private Ltd (PSPL) e Repsol YPF Tranding and
Transport (RYTTSA), enquante todo o petrdles nacional fol adquiride junto
3 Petrobras. Mo grafico ao lado, é possivel visualizar os palzes ds origem
da materia-prima adquirida pela Refap.

4.2, Produgéo

Foi mantido o mesmo rendimento na produgio de Oleo Diesel de
2008, processando-se uma carga com menor grau APl Este resulta-
do deve-se em especial ac aumento na utilizagado da mistura em linha
e a partida do controle avangado na Unidade de Destilagio U-50,
juntamente com as melhorias realizadas nesta unidade durante a
Parada Programada de Manutengio.

PRODUGAD (MIL M2}

2008 2007 2008 2009 010

(leo Dimsel 1807 213 137 4067 3793
Olea Diesal (sxportagio) 485 348 782 948 555
Gasolina 1,161 1.350 1,436 1544 1682
Gasoling (exportagdo) 75 285 170 168 -

Nafta Petroquimica a7 1.459 393 1414 a7g
GLP 430 T3k 644 04 570
Olens Combustiveis 48 333 230 13 81
AV-1 ni 142 1 181 158
Cogqus 18 12 143 159 155
Prapeno - - s 220 129
Damais derivadas 136 109 187 128 205
Variagdo de estoque intarmedidrios 46 88 -12 13 3

Total B.794 8817 8426 5,898 B.539

A produgac de energia elétrica da Refap totalizou 338.178 MWh.
Esse total foi suficiente para atender as necessidades da Refinaria &
alnda permitir a comercializagao de energla elétrica. Disponibilizamos
BE.271 MWh ao Sistema Integrade Nacional.

A eficiéncia energética da Refinaria manteve-se elavada. Manti-
vemos o consumo de enerdia para a realizagdo de todos os proces-
505 de refine acima dos padrées internacionais, mais pracisaments
com um consumo 0,5% manor gue o padrio definido por metodolodia
de comparagao entre refinarias de todo o mundo.

A Refap foi recertificada pelo Instituto Brasileiro de Petréleo, Gis
& Blecombustivel (IBP) através de auditoria do sistemna de Servige
Préprio de Inspegdo de Equipamentos (SPIE). A recertificagdo permi-
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te operar as plantas com malor confiabilidade & seguranga das pessc-
as e Instalagdes, possibilitando um malor praze entre paradas progra-
madas de manutengdo, otimizando custos na Companhia.

Ma drea tecnica, o maior destaque fol a realizagio da maior Para-
da Programada de Manutengdo em nossa histdria, envolvendo a Uni-
dade de Cragqueamento Catalitico Fluide de Residuo — URFCC (U-300),
a Unidade de Destilagio U-B0 e tochas. O principal objetivo da parada
de 2010 fol preservar a confiabilidade dos equipamentos durante o
processo produtivo, minimizando as perdas por paradas ndc-progra-
madas & atendendo a legislagdo. Foram realizados trabalhos como
Inspegdo Interna e limpeza dos equipamentos, manutencao preditiva
& preventiva, montagem de projetos e reparo ou substituigao de com-
ponentes, Uma das pricridades no planejamento da parada de 2010 foi
garantir o atendimente ao mercado local. Através da politica de for
magdo de estoques — na Refap e na Transpetro - fol possivel manter
o abastecimento normal de grande parte dos derivados, como o Die
sel e a Gasoling. Nos cascs em que essa medida nao fol suficienta, a
empresa viabilizou alternativas para os clientes.

4.3. Volumes vendidos

Em 2010, a Refap totalizeu 8.95% mil m? de derivados
comercializades — média de 76 mil m3¥més, significande redugio de
9% em relagdc a 2008, No mercade local, as vendas de Diesel foram
incrementadas em 11,6%, consequéncia do aguecimento econdmico
redistrado no Rio Grande do Sul & em Santa Catarina. As condigdas
adversas de mar impediram a amarragdo dos navios por 140 dias,
prejudicando tanto o recebimento de petrélec guanto os carregamen-
105 de derivados realizados através da moncboia, resultande em uma
redugao de 31% em nossas exportagdes e cabotagens de Diessl

VENDAS (MIL M?)

15 600 = i =
&.000 B
B.000
4.000 I I I
2.000
o
008 007 2008 2000 mo
VENDAS (MIL M7)
2008 2007 2008 2009 20mo
Olao Diesel lincluindo cabotagem)  2:833 3185 35T 38B6 2979
Oleo Diesal (exportagdol 399 294 506 923 53
Biodiesel & - - 104 183
Gazolina (incluindo cabotagam) 1270 138 1.653 1.554 1.685
Bazolina laxportagan) &7 281 252 m -
Nafta Petroquimica 823 143 1.048 1.353 1.002
GLP 4 721 B33 04 580
Propena - - 1 175 m
Olens Combustivsis 567 355 27 62 4
Oleos combustiveis (sxportagéel 26 - 125 130 78
a1 18 136 135 167 170
Coque 13 109 7 180 169
Dutros 133 118 292 183 mn
Tatal 663 B.838 B715 8842  BSW

4.4, Relacionamento com Clientes

Mo mercadeo interno, os produtos da Refap foram comercializados
no Rio Grande do Sul & em Santa Catarina através de nossos clientes
Fetrobras Distribuidora, Ipiranga, Shell, Cosan (detentora da marca
Essc), Charrua e Latina, entre cutres. A Braskem & nossa cliente de
MNafta Petrequimica & Propeno. Tambem comercializamos para os prin-
cipals distribuidores de Asfalto, GLP & Solventes. Para outros esta-
daos, as vendas foram feitas para a Petrdleo Brasileiro 5.A., & as expor
tagdes realizadas através da FIFCO.

Ma estratégia de relacicnamento, privilegiamos agdes que propi-
clam transparéncia, ohbjstividade & compartilhamento de objetives e

oportunidades de negdécios com os clientes para garantir um cresck-
mento mutuo e sustentavel. Para colocar em pratica esta estratégia,
mantivernos e aperfeigoamos o Programa Refap de Relacicnamento
com Clientes, com reunides menszais para acompanhamento & avali-
agao do relacionamento comercial & das perspectivas de curto prazo,
digpenibilizande informagdes personalizadas para cada cliente relati-
vas ao desempenho dos principais pontos do contrato, Enviamos as
informagées relevantas atraves de newsletter eletronico. Realizamos
um completo programa de visitas a clisntes, bem como reuniées
estratégicas para compartithamento de visdo do future do segmento
de atuagao.

Mo processo de relacionaments, foram amplamente utilizados o
Canal Cliente, ferramenta disponibilizada na Internet, onde s&0 consul-
tadas as principais informagdes comerciais, de forma individualizada,
2 o Servigo de Atendimento ao Cliente (SAC), que permite o reaistro de
rmanifestagdes 24 horas por dia, via telefone ou e-mall. O SAC man-
tém o acompanhamento de todas as manifestagdes até a resposta
final, a fim de garantir o fratamento de todos os registros.

Para otimizar e avallar a sistematica de relacionamento com clien-
tes, sdo realizadas periodicamente Reunides de Andlise Critica (RAC),
nas quais sdo estabelacidas agbes de melhoria com a participagac de
todos o5 envolvidos no processo. Trimestralmente, o acompanhamen-
10 & gvaliado junto & Diretoria da Refap.

5. IMPOSTOS E CONTRIBUIGOES

Dermonstramos abaixe os Impostos e contribuigdes gerados pe-
las atividades da Companhia,

IMPOSTOS E CONTRIBUICOES

BEMERD 1008 010 %
Faderais 1,698 1.584 5§
Estaduais 1.626 1.700 5
Tatal 3,325 1184 -1

Ocupamos o primeaine lugar no estado do Rio Grande do Sul em
arrecadagdo de impostos estaduais & federals. Os recolhimentos de
impostos, taxas e contribuigdes soclals totalizaram RE 3,284 bilhdes
(impostos préprics, nac considerando recolhimentos de substituigao
tributaria também realizados pela Refap).

Em junha de 20010, disponibilizamos os registros digitais fiscais e
societarios no Sistema Plblico de Escrituragio Digital da Receita Faderal
(SPED). O SPED-Contabil & um sistema da Receita Federal que, em articu-
lagio cotn as Secretarias de Fazenda e Juntas Comerclals dos Estados,
termn como principal chjetivo integrar as informagdas contabels, financeiras
& tributdrias, visando a aumentar o acesso pelos drgdos fiscalizadores e
reguladores scbre as cbrigagdes de recolhimentos de tributos.

6. OBRAS E INVESTIMENTOS

O total de R 666 milhdes foi Investido desde 2008 na Unidade de
Hidrodessulfurizagao de Nafta (HDS), dos quals R$ 422 milhdes somen-
te em 2010, A nova planta industrial, com capacidade para processar
5.000 mi/dia, possibilitard a produgée de Gasclina com reduzide teor de
enxofre a partir de 2011. A construgio dos componentes criticos da
unidade, fabricados na India, fol superdsionada in loco por técnicos de
inspegao da Refap.

Considerando a Parada Programada de Manutencdo e as melhorias
realizadas nas instalagdes existentes, foram Investidos RS 2049 mi-
Ihies, conforme pravisto no Plano de Negdcios da Companhia.

7. QUALIDADE, SEGURANCGA,

MEIO AMBIENTE E SAUDE (QSMS)

Mosso Sisterma de Gestio Integrada de Qualidade, Seguranga, Meio
Ambiente & Salde abrange as agdes realizadas para o constante aprimo-
ramento da qualidade de produtos & a melhoria continua da gestao
ambiental, de seguranga & saldde ocupacional. Devido a esse compro-
misso, cbiivemos em 2010 a manutengao da certificagao das normas
150 9001:2008, 150 14001:2004 e OHSAS 18001: 2007

As tabelas abaixo mostram a evolugdo dos principals indicadores
utilizados para medirmos nosso desempenho em seguranga, meio
ambiente e zadde,

O Indicador de Atos Seguros (IAS) € uma ferramenta estatistica de

s
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idertificacao de desvios na execugdo de tarefas, permitinde a elaboragao
de planos preventives, J4 o Indicador Pré-Ative (IPRO) & o Indice intermo que
considera a realizagio de atividades como auditorias comportamentais,
reunides de SMS, resolugio de anomalias identificadas e a conformidade
nas permissdes de trabatho.

INDICADORES DE SEGURANCA

2006 2m7 2008 2005 2000
IPRO — Indics Pra-Ativ 92 85 34 a0 2
145 - Indice de Atos Sequros Ll5] 83 85 BB 83
TFCA — Taxa de Frequéncia
de Acidertes com Afastamento 157 2,00 129 0 036

Messa drea, destacamos a conguista do recorde histdrico de 628 dias
sem acidentes com afastamento. [sto fol possivel, entre outros fatores,
com a realizagio de auditoras comportamentais com fooo na atitude e no
comportamente dos trabalhadores, atraves de atuagao na conscientizagao
e coregac dos desvios durante a realizacdo das tarsfas. Em 2010, foram
realizadas mais de 5.000 horas de auditorias cormportamentais.

TAXA DE FREQUENCIA DE ACIDENTES COM AFASTAMENTO (TFCA)
15 -

15
1
0.5
8 m

2008 w007 2008 2009 200

O indice de Efluente Hidrico (IEH} obteve uma melharia significativa
em relagio a 2009 gragas a aprimoramentos & ajustes operacionals na
Estagao de Tratamento de Efluentes Hidricos (ETDI). © Indice de Emis-
séas Atmosféricas atendeu aos requisitos legais, mesmo com a realiza-
Ao da Parada Frogramada de Manutengio,

INDICADORES DE MEIO AMBIENTE

2006 2007 2008 2009 2000
IEA - Indice de Emissdes Atmosféricas (/5020 8378 11148 5697 331 395
IEH - Indice da Effusnts Hidrico (%) g39  1ogr* 32 B 588

*0 |EH & calculado compa rativaments & parimetros ideais definidos pelo Sistema Petrobras, portanto
pode obter um valor maior qua 100%,

Ma drea de saude, aplicameos o Programa de Controle Médico e
Salde Ocupacional (PCMSQ). Do total de 1628 exames médicos periddi-
cos pravistos, foram realzados 1625, totalizando um indice de 998%.
Oferacemos a nossos empregados diversos programas focados na
Promogao da Qualidade de Vida, como o de Primeairos Sccorres, Condici-
onamento Fisico, Controle Médico e Saude Ocupacional, alimentagao
Saudavel, Gindstica Laboral, Prevengao a Gripe & Campanhas de Vacina-
0, que estimulam a adogao de um estile de vida mals saudavel,

8. RESPONSAEILIDADE SOCIOAMBIEMNTAL

- PROGRAMA REFAP CIDADA

O Programa Refap Cidadd conternpla todas as agdes e projetos de
Responsabilidade Sccial da Refap, transformando em realidade os pre-
ceitos de nossa Politica de Responsabilidade Social: “Contribulr para a
transformagdo social através da promogdo da cidadania e do desenvol-
vimento sustentavel, em atendimento a0s seus compromissos &ticos
com o futuro? Os foces de atuagac sao Cidadania, Meio Amblente, Qua-
lidade de Vida e Cultura.,

8.1. Cidadania

H4 cinco ancs, o Centro Refap Cidada oferace atividades culturais,
esportivas e pedagdoicas a criangas de & a 12 anos residentes em Es-
telo, municlpio vizinho & Refinaria, sempre no turmo inverso & escola, Em
2010, o Centro consequiu ampliar o atendiments de 120 para 160 crian-
Gas. Alem de estimular a sociabilidade & o desenvolvimento dos pegue-
nos, as agbes também incluem a participagdo das familias, atraves do

Grupo de Crescimento em oficinas profizsionalizantes para as maes dos
aluncs, & o Grupo de Lideranga, para adolescentes de 12 a 16 anos. ©
Centro & fruto de uma parceria entre Refap, Associagdo Cristd de Mogos
(ACM), Instituto Dunga de Desenvolvimento do Cidadio (IDDC) e Clube
dos Ermpregados da Petrobras. Ern 2009, o Centro firmou parceria estra-
tegica com o Conselho Municipal dos Direftos da Crianga & Adolescents
de Esteio, alianca que possibilita o investimento social através de recur
sos do Funde da Infancia e Adolescéncia (FIAL, permitinds beneficiar
também outres projetos ligados a Esteio. No municipio, destacamos
ainda nossa participagao no "Projeto Conexdo Il - Espagos de Socializa-
Gaoc e Promogdo de Inclusao Social] qualificande o atendimento de de-
mandas scciais da comunidade.

Erm Canoas, patrocinamos o Banco de Alimentos, a Unidade de
Atividade Aquatica do Centro de Reabilitagdo e Inclusdo da Assoclagio
Cancense do Deficients Fisico (ACADEF), o "Didrio de Canoas no seu
Bairmo” e o Projeto “Concertos Didaticos com Orguestra da Ulbra®

Alnda em relagao & Cidadania, patrocinamos a Campanha do Agasa-
Iho 2010, promovida pelo Comité de Agao Solidaria do estade do Rio
Grande do Sul.

O Programa Refap de Relacionamento Comunitdrio intensificou o
contate e aproximagao com as comunidades de Esteio & Cancas, vizi-
nhas & Refinaria, através de visitas e palestras, apresentando a opera-
Gio e as atividades da Companhia. Outras agdes incluiram a distribuigio
de materials e realizagéo de reunido para esclarecer as liderangas os
trabalhos da Parada Programada de Manutengao.

O Programa Refap Jovermn Aprendiz proporciona qualificagio pro-
fissional & estagio para jovens em situagac de vulnerabilidade social,
de 16 a 18 anos, moradores das comunidades vizinhas, Em 2010, uma
nova turma com 31 alunos iniciou suas atividades. Além da formagao
profissicnal, o projeto incentiva a cidadania e o pleno exercicio de
direitos, com informagdes scbre qualidade de vida, meio ambiente,
direitos humaneos e questies de género e etnia.

8.2, Melo Ambiente

Com relagdo ao Melo Ambiente, nosso foco principal € a educa-
cao ambiental. Mantivemos o investimento no Frojeto Muda Mundo,
que leva ligdes de cidadania, conscigncia ambiental & civismo aocs
estudantes da rede publica de ensino, em especial acs municipios
vizinhos 4 Refap, através do teatro e da literatura. Além disso, inves-
timeos em eventos como a Mostra Internacional de Cigncia e Tecnologia
(Mostratec 2010), com o Prémic Refap de Tecnologia para um Meio
Ambients Sustentivel, realizade pela Fundagdo Liberato Salzano Vieira
da Cunha, & oVl Simpdsio Internacional de Qualidade Ambiental com
o Prémio Refap de Gestdo Integrada do Meio Ambiente. Atuamos
junto a Cancas e Esteio patrocinando as Semanas do Meio Ambiente
dos dois municipios, bem como o eixoe de Meio Ambiente e Desenval-
vimento Sustentavel da Selegdo Plblica de Projetos da Rede Parceria
Social, com abrangé&ncia estadual.

8.3. Cultura

A Refap esta presente em manifestagdes culturais tradicionais
de nosso Estado. Formos o Patrocinador Especial da Area Infantil
Juvenil da B&* Feira do Livro de Porto Alegre, urma parceria gque com-
pletou 10 anos. Outres eventas importantes também contaram com
nosso patrocinio, como o festival de teatro Forto Verdo Alegre e o
Madulo Educacional do curso de altos estudos Fronteiras do Pensa-
mente, Ainda valerizamos a cultura dos municipios patrocinando o
livro “Porto Alegre 235 anos” e o Festival Folclérico de Estelo.

8.4. Qualidade de Vida

Fromover a Qualidade de Vida em todas as suas dimensdes tam-
bém estd na estratégia da Refap. A partir dessa prerrogativa, incenti-
vamos eventos renomados como 10° Congresso de Stress da ISMA-
BE, o 12° Férum Internacional de Qualidade de Vida no Trabalho, o 2°
Encontro MNaclonal de Qualidacte de Vida na Seguranga Publica & o 2°
Encontro Macional de Qualidade de Vida no Servigo Publico. Alem
disso, somos mantenedores da organizagdo nao-governamental Par-
ceiros Voluntdrios de Cancas e de Esteio.

Junto a nossos empregados, intensificamos as atividades do Pro-
grama de Voluntariado Refap, com coordenagdo corporativa, no qual &
concedido um turno do més para os empregados praticarem o
voluntariado de forma sisterndtica em entidades cancenses. A iniciati-
va também promovel campanhas solidarias beneficiando instituigdes
de Canoas e Estelo, com a participagao de toda a forga de trabalho.

Alberie Pasqu, glap A

kL] PETROBRAS



9. RECURSOS HUMANOS

9.1, Novos Empregados

For determinagae legal, 3 contratagdo de novos empregados & efe-
tuada mediante aprovagdo em processos seletivos publicos. As regras e
a validade de cada processo variam conforme as necessidades da Corne
panhia, sendo definidas por edital proprio que & publicade no Diario Oficial
da Unido, em jornais de grande circulagao regicnal & na Internst.

Em 2010, foram contratados 102 novos smpregados, sendo que
o efetivo totalizou 909 empregados em 31 de dezembro de 2010,

9.2. Treinamento e Capacitagdo

Fara assegurar que a Companhia disponha das competéncias ne-
cessarias as suas estrategias, foram investidos RS 2 milhdes na
capacitagdo de empregades, Destacam-se as especializagdes, cursos
de aperfeigoamento profissional, treinamentos em seguranga e desen-
volvimento gerencial, que juntos totalizaram 63.750 horas dedicadas a
treinamento, beneficiando 892 empregados. Esse investimento & reall-
zado dentro do projeto Gestdo de Competéncias na Refap, que tem o
objetiva de mapear conhecimentos criticos & astratégicos.

9.3, Valorizagdo da Forga de Trabalho

s objetivos organizacionais sao desdobrados em metas indivi-
duais e de equipe para os empregados de diversos niveis, as quals
330 acompanhadas por meic do processo de Gerenclamento de De-
sampenho (GD), que obteve 97% de realizagdo em 2010.

O resultado final da avaliaggo do GD Integra o conjunto de critéri-
03 fue define a elegibilidade de cada empregado no processo de Avan-
Go de Mivel e Promogao. Em 2010, 415 empregados foram beneficia-
dos com progressaoc em sua carreira,

Oferecemos a nossos empregados plancs de previdéncia comple-
mentar geridos pela Fundagdo Petrobras de Seguridade Social (PETROS),
que possibilitam o pagamento de beneficios complementares aqueles
oferacidos pela Previdéncla Social, além de garantir a cobertura para
situagdes de risco. Em 2010, a participagac da empresa nos planos fol da
RE 2,1 milhdes.

Os empregados, seus dependentes e aposentados contam com a
Assisténcia Multidisciplinar de Sadds (AMS), um completo planc da

assisténcia médica, hospitalar e odontoldgica, alem do beneficio farma
cla para aquisicido de medicamentos. Tambem sao oferecidos benefici-
o3 educacionais para complementar a formagdo e educagio dos filhos
de empregados, bem como a educagio técnica do proprio empregado.

10. PREMIOS E RECONHECIMENTOS

As premiagoes & reconhecimentos concedidos & Refap ao longo do
ano de 2010 reforgam a percepgac positiva que a socledads possul em
relagao & Companhia. Fomos considerados a Melhor Empresa do Setor
de Quimica e Petroguimica no pais, na 37° edigao de Mealhores & Maicres
da Revista Exame. Mo ranking "500 Maiores do Sul? a Refap obteve a
sétima posigdo no ranking regicnal, destacando-se com a segunda cole-
cagio no estado do Rio Grande do Sul. No Prémio Marcas e Lideres, da
cidade de Canoas, fomos contemplados nas categorias Industria, Em-
presa que desperta orgulhe ne Canosnse & Empresa onde o Cancense
gostaria de trabalhar. Fomoes reconhecidos ainda com o Troféu Exporta
cao ADVE, oTop Consumider iorganizado pela Revista Consurmidor Teste),
o Certificado de Responzabilidade Social da Assembleia Legislativa do Rio
Grande do Sul e o Troféu Destague Ambiental (concedido pelo Centro de
Estudos Ambientais de Sapucaia do Sull. Obtivemos também os Certifi-
cados de Responsabilidade Empresarial concedidos pela organizagao
Farceiros Voluntarios dos municipios de Esteio e de Cancas.
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BALANCOS PATRIMONIAIS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2010 E 2008 (EM MILHARES DE REAIS)

ATIVD NOTA avzno ANnzos 1/1/09
Caixa & equivalantes de caixa § 238.957 329.908 190,552
Depositas vinculados 13b 80,110 74409 54.848
Contas a receber de cliantas ] 369.953 353.063 khkRerd]
Estoques 7 BO0.165 768880  §39.935
Imposte a recuperar L) 101.533 a1.823 172.236
Dutros craditos 9.815 21,491 14724
otal do ativa circalants 1.400.583 1.638.571  1.385.660
Impasto a recuperar 8 4514 25.386 18666
Impostos diferidos 12 384.094 401,957 713178
Depasites judiciais 2.357 1.420 1.378
‘Comissdes e despesas a spropriar 1.875 - =
Adiantamento a fornecedores 9.284 66,677 4979
Investimantos = " 1.000
Imobilizado 1 3914442 3510632 3.687.106
Intangivel 289 468 588
Total do ativa nia circulante 4,360,855 4.008.580  4.426.893
Total do ative 5767454 5845151 5812558

Az natas explicativas s8o parte integrante das demenstragdes contibeis,

PASSIVO NOTA ainzo g 1/1/08
Financiamentos 13a 1.245.420 2.056.869 298425
Debantures 136 161.884 144287 120,064
Financiamentos capital de giro 13b 120,600 0720
Fornecedares " 473.480 443578 2800014
Impostos e contribuigdes a recolher 11 238.760 251,470 158.337
Salirics, férias a pagar & participagies de empregadas 26.927 40,696 ‘2T
Planoz de pensio & de saide 18 7.636 7377 8.590
Outras contas a pagar 56.641 55,433 55.772
Sociedade controladora indireta ] 182.932 223917 415665
Financiamentos 138 T66.620 174120 233.700
Debénturas 13b 572,529 578.443 B12.904
Financiamantos capital de giro 13h B5.015 183407 -
Plana de pensia 18 47.098 26.043 31.243
Plana de saids 18 47.152 36.833 83374
Impostas diferidos 12 102.200 23.503
Total do stive nBo circulants 1,807,648 1,258,272  1,327.886
il
Capital zocial 200.000 300.000 900.000
Resarva legal 36423 21.575 =
Rezervaz de lucros 430813 307 446
Resarva especial de dividendos 201.218 102482 -
Lucros Iprejuizos) acumuladoes - 34,580 (B39.308)
1.628.454 1.366.383 260,892
Totsl do passive & patrimanio liquido 5787454 546151 5.812.653
4]
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DEMONSTRACAD DE RESULTADOS PARA 0 EXERCICIO
FINDO EM 31 DE DEZEMBRO(EM MILHARES DE REAIS)

NOTA 2010 2009
Recits (LT T I LA
Custos doz produtas & dos servigos vendides (8.598.171)  [B.118.078)

Outras receitas [Rib8 0886
Despasas de vendas (70.729) 194709
Despesas administrativas [30.003) 125,756)
Outras despesas 22 (52.660) 154.637)

Receitas financairas mn 137.262 1.041.438
Despesas financeiras 20 220.895) (329.646)
Resultads antes dos impostos 403403 1.6T5.6RS
Imposto de renda & contribuig&o social )] (141.232) (560.074)
Resultads da perioo. 280011 1108801
Rasultada por agéo )

Resultado por agao ordinaria - basico [em R} 0,380 1,648

Az notas explicativas sdo parte integrame das demonstragies contdbeis.

DEMONSTRACOES DOS FLUXOS DE CAIXA - METODO INDIRETO PARA

0 EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO (EM MILHARES DE REAIS)

2010 2008

FLUKDS DECALXA DAS ATIVIDADES DPERACIONALS

Luero iquido de exarcicio 282.0M 1,105,681

Ajustes para conciliar o resultado 4= disponibilidades

peradas pelasatividades operacionais:
Depraciagan & amortizagio 237820 462,485
Imposto de renda & contribuigdo social diferidos 96,609 A34.604
i P = = 48953 (230297
Encargas financeiros sobre finantiamentas - ligadas 10.920 180, 1643
Provisdo sjuste a valor liquida de reslizagio de estoques (2am) (38,148}
Plancs de pensde e de zaide 19.632 8340
Residual do ativa imabilizado baikada 1 2
Clientes 14112 1116043
Clientes - ligadas [EIR L] 128.238)
Estoques 169,686 190.787)
Impostos 8 recuperar i27.902) 11743
Demais eontas a receber BO.55E 1B2.EBEY

[Redugis] sumanto nos asldos passivon
Fornecedores 150.764 {128.021]
Farnecedares - ligadas 11208581 [2.277 515
Impostos e contribuigdes sociais [ARAALT] a3.133
Demals contas a pagar (12.626) 18.350

Caiwa & equivalantes de cams iquidas geradas

BE2.447 883,862}

pelas [splicedas nas) stividades operacianeis

Fluxos de caius das stividades de investimentos

Compras de imobilizado e intangivel {626.979) (275.307)

Caixa & squivalentes de caixa liguidas aplicadas -

‘nes atiidades de investimentos (626.870) 1275307}
Huxos de caixs dan atividades de finsnciamantos

Amortizag&o financiamentos - ligadas (B2.882) i101.584)

Captagdo financiamantos e debéntures 4.027.850 3.780.048

Amortizagéo financiamentos & debéntures 4.201.484) [2.370.842)

Caixa & equivslentes do caixa lquides geradas pelas

atividades de finsnciamentos {326.418) 1.308.522

80.046] 138,353

Demonstraglio da [redugda) aumento no caixs
& equivalentes de caine

No inicio do exercicia 320.905 140,552
No fim do exercicio 238.957 320,005
{RedugBa) sumeanta no caixs & equivalantss de caixa 90.048) 138,353

Az notas explicativas sdo-parte imtagrante das demonstragias eantd beis,

DEMONSTRAGOES DE MUTAGOES DO PATRIMONIO LiQuIDD
{EM MILHARES DE REAIS)

RESERVAS DE LUCROS

LUCRD
CAPITAL RETENGAD  ESPECIALDE  [PREJUIZOS)
i i SOCIAL  LEGAL DELUCROS DIVIDENDOS ACUMULADDS — TOTAL
Saldus em 1°
de janeira de 2008 000,000 = = = 1630.2081 2B0.802
Lidra i
do perioda = - - - 1.106601 1105881
TH.&NSAI’,}(]E.S COM ACIONISTAS
CONSTITUIGAD DE RESERVAS DE LLICROS:
Resarva legsl - 21578 - - {21.575) -
Reserva de lucros = 307,448 & (307, 446) -
Reserva especis!
de dividendos = - - 102.482 (1024221 =
Saldos em 31 de
dezembro de 2008 800000 21,575 307,446 T 482 3880 1,368,383
Luerg liquida
do exsreicio - - - - CIRLT1 28207
TFI.QNSAI’,}(]E.S COM ACIONISTAS
CONSTITUIGAD OE RESERVAS DE LUGROS:
Fesirva legsl B [ 13 - - {14.848) =
Reserva de lucros - 183,367 x {183.367) =
Reserva especial
de dividendos = = = 08,736 108.738) =
Saldos em 31 de
dezembro da 2010 800.000 38.423 480,813 201.218 - 1,628,454

A5 motas explicatives sao parte mtegrants das demonstragdes contbais.

DEMONSTRACOES DO VALOR ADICIONADO PARA 0 EXERCICIO

FINDO EM 31 DE DEZEMBRO (EM MILHARES DE REAIS)

10 2009

‘endas de produtos & ssnigos & resultados nao operacionais 12010285 12,624,426
PRecaitas relativas & construgdo de ativas para uso 488 565 237.074

Irsurnos sdquiridos de tareairas

Materiais consumidos. 18.121.698)  (7.4928.563)

Energia, sarviges de tercaros & autras despesas opercicnsis (es2015) (384720
Créditos fiscais, parda e recuperagao de ativos (470.981) 315583
Depraciagdo 237 8200 [4B2.484)

Receitas financeiras - inelui variagies monetérias e cambiais ativas 35032 AB.EAE

buir
Digtribuigio do velor adicionado

Empragados

Saldrios, vantagens & encargos 167 387 124.001
Particiy oz dos noss resultad 18.300 18731

176 667 140,733

Fedarais 1563839 1.6EB.E3E

Estaduaia 1700044 1.E2EERT
Municipais i 57

Cantribuigi social = impasta da renda difaridos. U8.600 334585

3302700 3.6EB.OES

Despesas financeiras, juros, variapdes cambias passivas & alugudis 131.082 |6E8.EE1)

Lucros retidos 262071 1,106,801

Valor adicionado digtribuida 3861520  4.MERIE

s notas explicativas sfo parts i das d pies contdbeis.
7
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HOTAS EXPLIGATIVAS AS DEMONSTRAGOES CONTABEIS
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2010 e 2006

{Ern milharas de Reais)

1 CONTEXTO OPERACIONAL

A Alberto Pasqualini — REFAP .4, ("Companhia”) € uma sociedade
andnima de capital fechado, com sede em Cancas, no Estado do Rio
Grande do Sul. Constituida em 21 de novembro de 2000, a Companhia
iniclou suas operagées em 2 de Janeiro de 2001 Desde 1968 a refinarla
funcionava como unidads operacional da PETROBRAS, scb o nome de
Refinaria Alberto Pasgualini.

Suas atividades principais 230 o refino, o processamento, a
comercializagio, importagdo e exportagdo de petrdles, seus derivados e
corralatos.

A Companhia & controlada dirstamente pela Downstream Participa-
gbes Ltda. — subsidiania intearal da Petrdleo Brasileiro 5.A- PETROBRAS.

Em 17 de dezembro de 2010, a Downstream Participagles Ltda. ad-
quiriu da ernpresa Repsol Brasil 5.4, 30% de participagao do capital sccial
da Companhia, totalizande sua participacdo erm 100% do capital social.

Os principais fornecedores de matéria-prima da Companhia em 2010
foram a Petrdlec Brasileiro S.A - PETROBRAS, a Petrobras International
Finance Company — FIFCo, a Repsol YPF Trading , a Transporte 5.4, —
RYTTSA & a Petrobras Singapore Private.

A area de atuagao da Alberto Pasqualinl — REFAF S.A. abrange o
mercado nacional, espacialmente o Estado do Rio Grande do Sul, osste
a centro-sul do Estado de Santa Catarina, bem como o mercado interna-
cional com exportagdo de derivados para diversos paises.

2 BASE DE PREPARAGAO

a. Declaragao de conformidade em relagdo as normas do CPC

As demonstragbes contabeis foram preparadas de acordo com as
praticas contabeis adotadas no Brasil, com base nas disposigbes conti-
das na Lei das Scciedades por Agdes, nos Pronunciamentos, nas Orien-
tagdes e nas Interpretagdes emitidas pelo Comité de Pronunciamentos
Contabeis (CPC), e em conformidade com as normas estabelecidas pela
Comissao de Valores Maobllidrios — CVM e Resolugdes do Consalho Fade-
ral de Contabilidade - CFC.

Dentro do processo de convergéncia das praticas contabeis adotadas
no Brasil para as normas internacionais de relatdrios financelros (IFRS)
diversos pronunciamentos, interpretagdes e crientagdes foram emitidos
durante o anc de 2009 e 2010, com aplicagao mandatoria para os exercl-
cios encemados a partir de dezembro de 2010 e para as demonstragdes
contdbeis de 2008, a serem divulgadas em conjunto com as demonstra-
ghes de 2010, para fins de comparagao.

Estas sao as primeiras demonstragdes preparadas sob estas nor-
mas, nos quals o pronunclamento CPC 43 (Adogao Iniclal dos Pronuncia-
mentos Técnicos CPC 16 a 43) foi aplicado.

A emissao das demonstragbes contdbeis foi autorizada pelo Conse-
Iho de Administragao em 11 de feversiro de 2001

b. Base de mensuragao

As demonstragies contabels foram preparadas com base no custo
histdrico com excegao do ativo atuarial de beneficio definido que & reco-
nhecido como o total liquido dos ativos do plano, acrescide do custo de
senvigo passado ndo reconhecide e perdas atuariais nac reconhecidas,
deduzido dos ganhos atuarials ndo reconhecidos e do valor presents da
obrigagao do bensficio definido.

c. Moeda funcional e mosda de apresentagio

A Administragio da Companhia definiu que sua moeda funcional & o
real de acordo com as normas descritas no CPC 02 - Efeitos das Mudan-
gas nas Taxas de Cambio e Conversdo de Demonstragbes Contabeis,
aprovades pela Deliberagio CVM Mo 534, Todas as informagdes contbeis
apresentadas em milhares de Reais foram amedondadas para o ndmero
mais préximo, exceto quando Indicade de outra forma.

d. Uso de estimativas e julgamentos

A preparagao das demonstragdes contabeis de acordo com as nor
mas do CPC exige que a Administragdo faga julgamentos, estimativas e
premissas que afetam a aplicagao de politicas contabeis & os valores
reportados de ativos, passives, receitas e despesas, Os resultados re-
ais poderm divergir dessas estimativas.

Estimativas & premissas sao revistas de uma maneira continua,
Revisdes com relagio a estimativas contabeis s4o reconhecidas no
periodo em que as estimativas sao revisadas & em quaisquer periodos
futurcs afetados.

As informagdes sobre incartezas, premissas e estimativas que pos-
suam um risco significative de resultar em um ajuste materal dentro do
préxirmo exercicio financeiro estdo Incluldas nas sequintes notas explicativas:

B Nota 15 - Provisdes & conting&ncias.

B Mota 16 - Mensuragio de obrigagtes de beneficios definidos.

3 PRINCIFAIS PRATICAS CONTABEIS

As politicas contibeis descritas em detalhes abaixo tAm sido apli-
cadas de maneira consistents a todos os periodes apresentados nes-
335 demonstragdes contabels e na preparagac do balango patrimonial
de abertura apurade em 1° de janeire de 2009 com a finalidade da
transigao para as normas CPC.

a. Moeda estrangeira

Transagdes em moeda estrangeira sio convertidas para a moeda
funcional da Companhia (Reall pelas taxas de cimblo nas datas das
transagdes. Atlvos e passivos monetdrios dencminados e apurados em
moedas estrandeiras na data de apresentagac sdo reconvertidas para a
moeda funcicnal a taxa de cambio apurada naquela data. © ganho ou
perda cambial em itens monetarios € a diferenga entre o custo amortiza-
de da moeda funcional no comego do perfodo, ajustado por juros e paga-
mentos efetivos durante o periodo, & o custo amortizado em moedsa
estrangeira 4 taxa de cambio no final do perfodo de apresentacdo. As
diferencas de moedas estrangeiras resultantas na reconversac sao re-
conhecidas no resultado. [tens nao monetarios gue sejam medidos em
termes de custos histérices em meeda estrangeira sac convertidos pela
taxa de cambio apurada na data da transagac.

b. Instrumentos financeiros

(i} Ativos financeiros ndo derivativos

A Companhia reconhece os financiamentos e recebivels e depdsi-
tos Inicialments na data em que foram originados. Todos os outros
ativos financeiros sao reconhecides inicialmente na data da negocia-
Gao na qual a Companhia se toma uma das partes das disposigdes
contratuais do instrumento.

A Companhia nio reconhece um ativo financeiro quando os direitos
contratuais acs fluxos de caixa do ative expiram, ou quando a Companhia
transfere os direitos ao recebimento dos fluxos de calxa contratuals scbre
urm ative financeire em uma transagao no gual essencialmente todos os
riscos e beneficios da titularidade do ative financeiro sao transferidos.
Eventual participagao que seja criada ou retida pela Companhia nos ativos
financeiros € reconhecida como um ativo ou passivo individual.

Os atives ou passivos financeiros sao compensados & o valor ligui-
do apresentade no balango patrimenial quande, somente quande, a Corm-
panhia tenha o direito legal de compensar os valores e tenha a intengdo
de liquidar ern uma base liquida ou de raalizar o ativo e liquidar o passivo
simultaneamente.

A Companhia tern os seguintes ativos financeiros nao derivativos:
financiamentos & recebiveis.

Financiamentos e recebiveis

Financiamentos e recebiveis sdo ativos financeiros com pagamen-
tos fixos ou calouldveis que ndo sdo cotados no mercado ativo. Tais
gtives 530 reconhecidos Inicialments pelo valor justo acrescido de quais-
quer custos de transagao atribulvels. Apos o reconhecimento inicial, os
financiamentos e receblvels sdo medidos pelo custo amortizado através
do método dos jures efetivos, decrescides de qualquer perda por redu-
G40 a0 valor recuperavel.

Os financlamentos e recebiveis abrangem clientes & outros crédi-
tos (veja nota explicativa 18).

Depasitos bancarios gue tenham limitagdes para utilizagao sao apre-
sentados de forma segregada ac calxa e equivalentss da calxa.

As contas a raceber de clientes sdo registradas pele valor faturado
incluindo os respectivos impostos diretos de responsabilidade tributaria
da Cornpanhia.

A Companhia avallou o efeito de ajuste a valor presente (AVF) sobre
saldo de contas a receber de clientes & receita de vendas &, consideran-
do o curto prazo entre o reconhecimento da receita e liquidacio por parte
do clients, os valores calculados foram consideracos imateriais, nao
gerando ajustes.

(il) Passivos financeiros ndo derivativos

A Companhia reconhece titulos de divida emitides e passivos subor
dinados inicialimente na data em que sdo coriginados. Todos os outros
passives financeiros sio reconhecidos inicialmente na data de negocia-
430 na qual a Companhia se torna uma parte das disposigdes contratuais
do instrumento. & Companhia balxa um passivo financeiro gquande tem
suas obrigagbes contratuals retirada, cancelada ou vencida.

Os atives e passivos financeiros sdo compensadoes e o valor liguido
& apresantado no balango patrimonial quando, 2 somente quando, a
Companhia tenha o direito legal de compensar os valores e tenha a
intengéo de liquidar em uma base liguida ou de realizar o ative e guitar o
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passivo simultansameante.

A Companhia tem os seguintas passivos financeiros ndo derivati-
vios: financiamentos, debértures, fornecedores e outras contas a pagar.

Tals passivos financeires sac reconhecidos inicialmenta pelo valor
Justo acrescido de quaisquer custos de transagao atribulvels. Apds o
reconhecimento inicial, esses passivos financeiros sao meadidos pelo
custo amortizado através do método dos juros efetivas,

A Companhia avaliou o efeito de ajuste a valor presente (AVF) sobra
saldos de passivo e ndo identificou valores materiais a serem ajustados.

{lii) Capital Social

O Capital Social & composta por agbes ordinarias nominativas, sem
valar nominal. A Companhia poderd proceder a aumentos de capital por
deliberagao do Conselho de Administragao, independentemente de refor
ma estatutdria, até o limite de R$ 2.000.000. A Companhia ndo possui
agdes preferenciais.

Conforme demonstrado na nota explicativa 17 a administragdo, de
rmangira similar ao anc anterior, apresentou proposta de retengao do
dividendo minimao chrigatdrio relativo ao exercicio findo em 21 de dezam-
bro de 2010 em reserva especial de dividendos conforme facultado pelo
artigo 202 da Lel das Socledades por Agdes.

{v) Instrumentos financeiros derivativos

Em 31 de dezembro de 2010 & 2009 3 Companhia ndo detinha
instrurnantos financelros darivativos em aberto, sendo que as opara-
goes em aberto em 01 de Janeiro de 2008 foram liquidadas durante no
exercicio de 2008,

¢. Imobilizado

{1} Reconhecimento & mensuragao

Itens do imobilizado sfo mensurades pelo custe histérico de agquisk
Gao ou construgio, deduzido de depreciagdo acumulada e perdas de
reducdo ao valor recuperdvel (impairment) acumuladas, caso aplicavel.

A Commpanhia ndo fez opgdo em utilizar o custo atibuido para valork
Zagdo do seu ativo imobilizado em fungido de que o seu imobilizado tal
como apresentado conforme praticas contabeis antericres (BERGAAP
em vigor &m 2009) ja atendia de forma material os principals requisitos de
reconhecimento, valorizagao e apresentagic do pronunciaments CPC
27 ( Ativo Imobilizada), Alem disso, a Companhia entende que a pratica
contabil de valorizar os atives Imobilizados pels custo histdrico deduzida
da melhor estimativa de depreciagio & de provisao para redugio ac valor
recuperavel, quando requerido, & uma pratica contabil que melhor repre-
senta o3 seus ativos imobilizados.

Entretanto a Companhia realizou a revisdo de suas vidas Utels apl
cadas sobre o imobilizado, confarme mencionado postericrments no
item (v) Depreciagio.

O custo inclui gastes que sao dirstamente atribuivels a aquisigao de
um ative. O custo de atives construldoes pela prépria entidads inclul o
custo de materials & mao de obra direta, quaisquer outros Custos para
colocar o ative no local e condigdo necessarios para que esses sejam
capazes de operar da forma pretendica pela administragio.

Ganhos e perdas na alienagio de um item do imebilizado s&o apura-
dos pela comparagdo entre os recursos advindos da alienagao com o
wvalor contabll do imobilizado, e sdo reconhecidos liquidos dentro de outras
raceltas no resultado.

{Ily Capitalizagdo de custos de empréstimos

A Companhia capitalizava encargos financeiros somente para os
empréstimos diretamente vinculados a projeto de construgao, conforme
Deliberagao CVW 193/96 vigente ate 31 de dezembro de 2008. A partir de
1% da janeiro de 2009, a Companhia passou a capitalzar também encar
gos financeiros com base numa taxa média de captagio aplicada sobre
o saldo de obras em andamento, conforme CPC 20 — Custo de emprés-
timos.

{iii) Custos subsequentss

O custo de reposicéo de um componenta do imobilizads & reconhe
cido no valor contabll do itemn caso seja provavel gue os beneficios scond-
micos incomporados dentro do componente Irao fluir para a Companhia &
gue ¢ seu custo pode ser medido de forma confiavel. © valor contabil do
components gue tenha sido reposto por cutre & baixado, Os custos de
rmanutengao no dia-a-dia do Imobilizade s3o reconhecidos no resultado
conforme incorridos.

{lv} Paradas programadas (campanha)

A Companhia adota comeo pratica contabil o registro no Imobilizado
dos gastos relevantes realizados com manutengao das unidades indus-
triais, que incluem pegas de reposigdo, serviges de montagsm &
desmontagem, entre outres,

Tals paradas ocorrem em perfodos programados e 03 respectivos

gastos sd0 depraciados como custo de produgio ats o infcio da parada
seguinte. Os gastos com paradas nao programadas ndo sio ativados.

(v} Depreciagao

A depreciagio & calculada scbre o valor depreciavel, gue & o custo de
urm ative, ou outro valor substitute do custo, deduzido do valor residual.

A depreciagao & reconhecida no resultado baseando-se no metodo
linear com relagio as vidas dteis estimadas de cada parte de um iterm do
imchilzade, ja gue esse método & o que mais perto reflete o padrao de
consumo de beneficics econdmicos futuros incomporados no ativo, Terre-
nos ndo sio depreciados.

A Cormpanhia revisou a vida otil econdmica dos ativos relacionados
ao segmento de refine, tendo como base laudos de avaliadores exter
nos, o que resultou nas seguintes modificagdes de taxas:

A PARTIR DED1/01/10
[média) Antigo
M Equipamentos e conjuntos industriais de refino 20 anos 10 anos
Os efeitos da alteragio das estimativas de vida Gtil desses ativos
foram reconhecidos a partir de 17 de jansiro de 2010, portanto, a depreci-
a¢a0 no exercicio fol reduzida em RE 236.633.
A depreciagdo & caloulada sobre o valor depreciavel, gus & o custo de
urm ative, ou outro valor substituto do custo, deduzido do valor residual.
Os seguintes componentas do imeobilzadoe mantiveram sua wvida atil
de maneira unifonme durante os exercicios findos em 31 de dezembro de
2010 e 2009:

M Edificagdes e benfeitorias 25 anos
B Maveis e utensilios 10 anos
B Outros equipamentos 5a 10 anos

d. Ativos intangliveis

Os ativos intangiveis compreendsm o3 ativos adguiridos de tercel-
ros, princlpalmente softwares, mensurados pelo custo total de aquisicio
& amortizados de forma linear considerando a vida util. Softwares tem
sua vida otil estimada em B anos,

e. Estoques

Os estoques estdo demonstracos da seguinte forma:

B As matérias-primas compreendem, principalmente os estoques
de petrdlec, que estdo demonstrades pele valor médio ponderado do
custo de aquisigio, que ndo excede ac valor de mercado;

B Os derivados de petrdleo sio demonstrados ao custo médio
ponderado de refino ou de compra, ajustados aos valores de realizagio;

B Os materiais e suprimentos estdo demaonstrados ao custo me-
dio ponderado de compra, que ndc pode sxceder ao de reposigao. As
importagdes em andamento estio demonstradas ao custo identifica-
do e o3 adiantamentos estio apresantados pelo valor efetivameante
desembolsado.

f. Redugédo ao valor recuperavel de ativos

(I} Atives financeiros {Incluindo receblveis)

Um ative financeiro ndo mensurado pelo valor justo por melo do
resultado & avaliado a cada data de apresentagdo para apurar se ha
avidéncia objetiva de que tenha ocorrido perda no seu valor recupera-
vel, Um ativo tem perda no seu valor recuperdvel se uma svidancia
objetiva indica que um evento de perda ccorreu apos o reconhacimen-
to Inicial do ativo, e que aquele evento de perda teve um efeito nega-
tivo mos fluxos de calxa futuros projetados que podemn ser estimados
de uma maneira confiavel

A evidéncia objetiva de que os atives financeires (incluindo titulos
patrimoniais) perderam valor pode incluir o ndo-pagamento ou atraso no
pagarmento por parte do devedor, a reestruturagdo do valor devido a Com-
panhia sobrs condigdes de que a Companhia nao consideraria em outras
transagdes, indicagbes de que o devedor ou emissor entrard em processo
de faléncia, ou o desaparecimento de um mercado ativo para um titulo,

(ii) Ativos ndo financeiros

Qs valores contabels dos ativos nao financeires da Companhia,
que nao os estoques e imposto de renda e contribulgac social diferi-
dos, sdc revistos a cada data de apresentagio para apurar s2 ha
indicagao de perda no valor recuperavel. Caso ocorra tal indicagdo,
antio o valor recuperavel do ativo & determinado.

g. Beneficios concadidos a empregados

Os compromissos atuarials com os planos de beneficios de pen-
o e aposentadoria & os de assisténcia madica sdo provisionados
com base em calculo atuarial elaborado anualmente por atudrio inde-
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pendente, de acordo com o método da unidade de crédite projetada,
liquido dos ativos garantidores do plano, quando aplicavel, sendo os
custos referentes ao aumento do valor presents da obrigagao, resul-
tante do servigoe prestade pelo empregade, reconhecides durants o
periodo laborative dos empregados.

O método da unidade de crédito projetada considera cada perio-
do de servigo como fato gerador de uma unidade adicional de benefi-
cio, que 530 acurmuladas para o cdmpute da obrigagio final. Adicional-
mente, sdo utilizadas outras premissas atuariais, tais como estimati-
va da evolugdo dos custos com assisténcla madica, hipdteses biols-
gicas & econdmicas e, também, dados histdricos de gastos incorridos
e de confribuigao dos empregados.

05 ganhos e perdas atuariais, decorrentes de ajustes com base na
experiéncia @ nas mudangas das premissas atuariais, sac incluldos ou
excluldos, respectivamente, na determinagao do compromisso atuarial
liguido e sdo amortizades ao longo do periodo médio de servigo remanas-
cente dos empregados atives de acordo com o métedo corredaor,

h. Provisdes

Uma provisdo & reconhecida no balango quando a Companhia
possul uma obrigagdo legal ou constituida como resultado de um
avento passado, & & provavel que um recurso econdmico seja regue-
rido para saldar a obrigagio. As provistes sdo registradas tendo como
base as melhores estimativas do risco envolvido.

i. Receita operacional

A receita operacional da venda de bens no curso normial das ativida-
des & medida pelo valor jJusto da contraprestagao recebida ou a receber.
A receita operacional & reconhecida quando existe evidéncia convincente
de que o3 fiscos e beneficios mais significatives Inerentes a propriedade
dos bens foram transferidos para o comprador, de que for provavel que
os beneficios econdmicos financeiros flulrde para a entidade, de qus os
custos assoclados e a possivel devolugio de mercadorias pode ser
estimada de maneira confidvel, de que ndo haja envolvimento continuo
com 05 bens vendidos, e de que o valor da receita operacional possa ser
mansurada de maneira confiavel. Caso seja provavel que dascontos
serjo concedidos e o valor possa ser mensurado de maneira confidvel,
antdo o desconto & reconhecide como uma redugao da receita operacional
conforme as vendas sio reconhecidas.

A receita de servigos prestades é reconhecida no resultado em
fungao de sua realizagao.

J. Receitas financeiras e despesas financeiras

As receitas financeiras abrangerm principalmente receitas de ren-
dimentos sobre aplicagdes financeiras (incluindo aplicagdes financel-
ras de uso restritc). A receita de juros & reconhecida no resultado,
através do metodo dos juros efetivos,

As despesas financeiras abrangem principalmente despesas com
Juros & encargos sobre financiamentos. Custos de financiamento que
nao sao diretaments atribuiveis 4 aquisigao, construgao ou produgao
de um ativo qualificavel sdo mensurades no resultado através do
metodo de juros efetivios,

Os ganhos e perdas camblais s3o reportados em uma base liquida.

k. Imposto de renda e contribuigdo social

C Imposto de renda 2 a contribuigio social, do exercicio corrente
e diferide, sio calculados com base nas aliguotas de 16% acrescida
do adicional de 10% sobre o lucro tributavel sxcedente de RE 240 para
Imposte de renda & 9% sobre o lucre tributavel para contribuigao
social sobre o lucro liquido.

As despesas com Imposto de renda e contribuigio social com-
presnde 035 tributos correntes e diferides. © imposto corrente & o
irmposto diferido s3o reconhecidos no resultade a menos que estejam
relacionades itens diretaments reconhecidos no patriménio iquido.

O imposto corrente & o imposto a pagar ou a receber esparado
sobre o lucro ou prejuize tributdvael do exercicio, a taxas de impostos
decretadas ou substantivaments decretadas na data de apresenta-
¢do das demonstragdes contabeis e qualguer ajuste 30s Impostos a
pagar com relagio aos exercicios anteriores.

C impesto diferide & reconhecido com relagao as diferengas tem-
porarias entre os valores contdbeis de atives e passives para fins
contabeis e os correspondentes wvalores usados para fins de tributa-
g¢do. O Imposto diferido & mensurade pelas aliquotas que se espera
serem aplicadas as diferengas tempordrias quando elas revertem,
baseando-se nas leis que foram decretadas ou substantivamente
decretadas até a data de apresentagio das demonstragdes contabels.

Os valores apresentados consideram a adogio ao Regime Tribu-
tario Transitdrio ("RTT"), pela Companhia, facultativo nos exercicios

anterlores em 2008 & 2009 & cbrigatdrio a partir do ano-calenddrio
200, conforme Lei n® 11.941/09, que tern por objetivo manter a neu-
tralidade fiscal das alteragées na legislagac societaria brasileira,
Introduzidas pela Lel n® 11.638/07 & pela propria Leil n®11.941/09 que
convertau a Meadida Provisdria n® 443/08. Os efeitos fiscais tampora-
rios, quando aplicavel, gerados por RTT astao apurados e apresenta-
dos no imposto de renda & contribuigdo social diferidos.

Qs ativos e passivos fiscals diferidos séo compensados cazo
haja um direlto legal de compensar passivos e ativos fiscals corren-
tes, e eles se relacionam a Impostos de renda langados pela mesma
autoridade tributaria sobre a mesma entidade sujeita 3 tributagio.

Urmn ativo de imposto de renda e contribuigao soclal diferido & reco-
nhecido por perdas fiscals, créditos fiscais e diferengas temporarias
dedutiveis nao utilizados guando & provavel que lucros futuros sujsitos
a tributagao estardo disponivels & contra os quais serao utllizados.

Ativos de Imposto de renda e contribuigao social diferido sdo
revisados a cada data de relatorio & serdo reduzides na medida em
que sua realizagdo ndc seja mais provavel,

I. Resultado por agaoc

O resultado por agdo basico é calculado por meio do resultado do
perficdo atribuivel aos acionistas da Comipanhia e a média ponderada das
agles ordindrias e preferencials em circulagc no respectivo pericdo.

m. Demonstragdes de valor adicionado

A Companhia elaborou demonstragies do valor adicionado (DVA)
nos termos do pronunciamento técnico CPC 09 - Demonstragéo do
Valor Adicionado, as quals sao apresentadas como parte integrants
das demonstragées contabeis. Essas demonstragées, fundamenta-
das em conceitos macroecondmicos, buscam apresentar a parcela
da Companhia na formagae do Produto Interno Bruto por meio da
apuragdo dos respectivos valores adicionados tanto pelo Companhia
quanto o recebido de outras entidades, & a distribuigdo desses mon-
tantes aos seus empregados, esferas governamentais, arrendado-
res de ativos, credoras por emprastimos, financiameantos e titulos de
divida, acionistas controladores e nac controladores, & outras remu-
neraghes que configurem transferéncia de riqueza a terceiros, O refe-
rido valor adicionado representa a riqueza criada pela Companhia, de
forma geral, medido pelas receitas de vendas de bens e dos servigos
prestados, menos os respectivos insumos adguirides de terceiros,
Incluindo também o wvalor adicionade produzido por tercelros e frans-
ferido 4 antidads.

n. Novas normas e interpretagdes ainda nao adotadas

Diversas normas, emendas a normas e interpratagdes IFRS
emitidas pelo [ASE ainda ndo entraram em vigor para o exercicio
encerrado em 31 de dezembro de 2010, sendo essas:

B Limited exemption from Comparative IFRS 7 Disclosures for
First-time Adopters.

B Improvements to IFRS 2010.

B IFRS @ Financial Instruments.

B Prepayment of a minimurm fund reguirement (Amendment to
IFRIC 14).

B Amendments to |AS 32 Classification of rights issues.

O CPC ainda n&c emitiu pronunciamentos equivalentes aos IFRSs
acima citados, mas existe expectativa de que o faga antes da data
requerida de sua entrada em vigor. A adogac antecipada dos pronun-
clameantos do IFRSs esta condicionada a aprovagdo prévia em ato
normativo da Comissdo de Valores Mobiliarios.

A Companhia ndo estimou a extensioe do impacto destas novas
normas em suas demonstragoes contabeis.

4 GERENCIAMENTO DE RISCO FINANCEIRO

A Companhia apresenta exposigdo acs seguintes riscos advindos
do uso de Instrumentos financeiros:

B risco de crédito

Ml risco de liquidez

B risco de mercado

W risco operacional

Essa nota apresenta informagdes sobre a exposigao da Compa-
nhia a cada um dos riscos supramencionados, os objetivos da Com-
panhia, politicas & processcs para a Mensuragio e gerenciamanto de
risco, & o gerenclamento de capital da Companhia. Divulgagdes quan-
titativas adicionais sdo Incluidas ao longe dessas demonstragdes
contibeis.

Estrutura do gerenciamento de risco

a. Risco de cradito
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Rizco de crédito € o risco de prejuize financeiro da Companhia caso
um cliente ou contraparte em um instrumenta financelro falhe em cum-
prir com suas obrigagées contratuais, que surgem principalmente dos
receblvels da Companhia de clientes e em titulos de investimento,

Contas a receber de clientes

O risco de crédito & administrado por normas aspecificas de
aceltagdo de clientes, analise ds credito e estabelecimento de limites
de exposigao por cliente, inclusive, quando aplicavel, com exigéncia
de garantias, Histericamente a Companhia ndo possul histérico de
perdas & nao registra provisao para redugao ao valor recuperavel de
contas e receber de clientes e titulos de investimento.

A Companhia possul um Comitéd de Cradito, destinado a avaliar &
propor limites de crédito a serem concedidos aos clientes, bem como
as respectivas garantias a serem exigidas, As diretrizes para aprova-
Gao e preservagao do crédito, as quais nonteiam o Comitd de Cradito,
astio estabelecidas na Politica de Cradito Mercantil da Companhia,
sob 3 gual cada cliente tern sua capacidade de credito analisada indi-
vidualmente, utilizando-se fontes Internas & externas. Essas diretri-
s visam permitir ¢ acompanhamento da evolugas do mercade e a
capacidade financeira dos clientes & norteiam o Comité de Créditc e a
Diretoria na avaliagao e concessdo de crédito a clisntes.

A Companhia possul em torno de 30 clientes no mercado nacio-
nal, sendo que apreximadamente 31 por cento (29 em 2009) do
faturamento nesse mercado & atribuide a operagdes de venda a um
lnico cliente. No monitoramento do risco de crédito, os clientes sdo
avallados de acordo com suas caracterfsticas relativas a localizagio
geografica, seamento, perfll de idade, maturidade & existéncia de difi-
culdades financeiras anteriores.

Tltules de investimento

As aplicagdes em titulos de investimento estio representadas
por cotas de fundo de investimento exclusive de renda fixa, cujos
recursos estio lastreados em titulos piblicos federais, sendo o risco
existente aquels inerents a tals ativos.

b. Risco de liquidez

O risco de liquidez assume duas formas distintas porém Intima-
mente relacicnadas: risco de liguidez de ativos ou de mercado 2 risco de
liquidez de funding ou de fluxo de caixa. O primeire deles surge quando
uma transagdo nao pode ser conduzida acs pregos vigentes de merca-
do devide ao fato de que o volume envolvido ser multo elevado em
relagdo aos volumes normalmente tranzacionados e varia de acordo
com os tipes de ativos, mercados em que sdo negociados e ao longo do
tempo em fungdo das condigdes de mercado. J3 o risco de liquidez de
fluxo de caixa estd relacionado com o surgimento de dificuldades para
cumprir com as obrigagdes contratadas nas datas previstas. Estas
dificuldades podam levar a liguidagdes antecipadas e desordenadas de
ativos aumentando a exposicac ao risco de liquidez de mercado.

O risco de ligquidez no sentido genérice advem de situagdes em
que uma entidade interessada em negociar seus ativos e produtos,
ndc consegue fazé-lo porque nac consegue achar outra entidade inte-
ressada em fomar o lado contrarle da transagdo a um prego razoavel
ou até mesmo a qualquer prego. Este risco torma-se particularmente
grave se a entidade que detém ou produz esses ativos e produtos e a
ele estd sujelta se v& perante a obrigagdo ds liquidar esses bens para
honrar outros compromissos.

Uma instituigio pode perder acesse 4 liquidez se o sau rating de
credito calr, ou s2 um outro evento levar a que as outras contrapartes
desejemn avitar transacionar com a companhia ou até mesmo financid-a,
Uma Companhia tambem esta exposta a risco de Hguidez se os merca-
dos do qual ela depende estiversm sujeitos a possivel perda de liquidez.

A abordagem da Companhia na administragac de liquidez (de mer
cado e de fluxo de calxa) & de garantir, ac maximo pessivel, que sempre
tenha liquidez suficiente para cumprir com suas obrigagdes ao vence-
rem, sob condigdes normais e de estresse, sem causar perdas inacei-
tavels ou com risco de prejudicar a reputagdo da Companhia.

Comumente, a Companhia darante que possul caixa a vista sufi-
ciente para cumprir com despesas operacionais esperadas para um
periodo de 60 dias, incluinde o curmprimento de cbrigagdes financei-
ras, isto exclul o impacto potencial de circunstancias extremas que
nac podem ser razeavelmente previstas, como desastres naturais,

Tendo em vista o controle de 100% da Companhia pela Petrdlec
Erasileiro S.A., as captagdes de linhas de financiamento da Companhia
junto &s instituigdes financeiras t&m percepgdo de risco de crédito asso-
ciada & Petrobras. Sendo assim, nossos indicadores financeiros ndo ge-
ram impacto na habilidade da Companhia em financiar suas obrigacdes

financeiras e/ou opsragbes comercials.

Essas captagdes sdo norteadas e até mesmo taxadas segundo o
rating da Petrobras. Um “rating” & uma nota que as agéncias de classifi-
cagio de risco de crédito atribuem 4 capacidade de um emissor (um
pais, um banco ou uma empresal de honrar o pagamento de uma divida,

As avaliagdes de rating da Petrobras representam uma das mea-
Ihores do Brasll & do mundo, o que pode ser obsarvado nas dltimas
avallagdes das Agéncias de Rating Moody's, Standard & Poors e Fitch
em Junho de 2009,

¢. Risco de mercado

Risco da taxa de c&mbio

O Risco de Mercado a que estd exposta a Companhia tem nos
seus principais componentes a variagio da taxa de cdmbio e a oscila-
¢éo do Brent no Mercado Internacional. Como uma parcela das aqui-
sigbes de petrdlec da Refinaria & originada através de Importagio,
cujas vendas sdo destinadas em parte, também, & exportagéo, ha a
necessidade de se acompanhar essas flutuagoes, de modo gue a
Companhia aplique, para tal, uma gestao ativa de sua divida
menitorando sua exposigac cambial.

© Conselho de Administragdo da Companhia revogou, em 2010, a
Politica de Protegao Cambial até entdo vigente e aprovou uma nova
Sistematica para Acompanhamento & Gestic da Exposigdo Cambial
que tem como escopo a mensuragdo da exposicao cambial liguida do
fluxo de caixa operacional e atuagao na gestao da divida, de modo a
proporcionar um hedge natural.

Para tanto, a Companhia quantifica o percentual da sua Receita
Operacional que acompanha, aproximadaments, as variagdes da taxa
de cambio, buscande o equillbrio nos desembolsos de caixa atrelados a
respectiva moeda, dentro de uma determinada falxa de referéncia.
Simultansamente, visando a identificagao de possivels situagdes de
desaquillbric que possam ocasionar efeitos extremos ne resultado,
acompanha-se o perfil da divida indexada ao Real e a outras moedas, a
estrutura entre curto & longo prazo e a composicdo da divida financeira
e total. Em suma, almeja-se a diminuigdo da volatilidade do mercado ne
resultado da Cornpanhia, atendendo ao critéric de menor custo,

Risco de taxa de juros

A Companhia possul dividas financeiras associadas a taxas flutu-
antes, gue podem majorar suas despesas financeiras no futuro, As
dividas denominadas em moeda estrangaira estao sujeitas, principal-
mente, a flutuagdes da taxa Libor. As dividas em moeda nacional
es130 sujeitas a variagdes da taxa TJLP e do CDI diric.

Exposicdo a riscos de commodities e pregos

de derivados de petrdlec

O resultado da Companhia estd diretamente associado ao negd-
cio de refine de petrélec e venda de seus derivados, sem participagéo
nas demais cadeias da industria. A maior parte dos seus produtos &
vendida no mearcado local e o restante exportado. O petréleo cri & a
materia-prima principal da companhia & tem seus pregos expostos a
cotagao internacional do Brent, cotados ern dolar

Em relagdc ao mercado local, a Companhia procura repassar essas
oscilagdes de prego da matéria-prima tendo em vista uma perspectiva
da médio & longo prazo, de maneira a ndo comprometar o financiamento
da seu fluxo de caixa e de seus projetos de Investimento,

MNossas vendas destinadas ao exterior estio expostas s cota-
gdes internacionals de derivados de petrélec. Nossos principals pro-
dutos exportados sao gascling, diesal e dleo combustivel.

d. Risco operacional

Risco operacional & o risco de prejuizos dirstos ou indiretos decor
rentes de uma variedade de causas associadas a processos, pesso-
al, tecnologia e infra-estrutura da Companhia e de fatores externos,
exceto 05 risces de crédito, mercado & liquidez, como aqueles decor
rentes de exigéncias legals e regulatdrias e de padrdes geralmente
aceltos de comportamento empresarial. Riscos operacionais surgem
de todas as operagdes da Companhia.

A administragdo da Companhia estabelece controles para admi-
nistrar o risco operacional & buscar eficacia na gestao dos custos, de
forma a evitar a ccoméncia de prejuizes financeiros & dancs a reputa-
gao da Companhia.

Sao emitidos padrées e praticadas rotinas para a administragao
de riscos operacionais nas diferentes dreas da refinaria.

O cumprimento dos padrdes & rotinas & apolade por um programa
de verificagdes periddicas de responsabilidade da Auditeria Interna, que
informa & Administragdo da Companhia, bem como ao Conselho de
Administragdo e Conselho Fiscal, o resultado das analises realizadas.
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5 CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

3o 31122008 1/1/2009
Caixa & bancos 71.080 91.437 69.430
licagdes financeiras: 167697 238,468 Azaz

i
238957 329.905 190.552

As aplicagdes financelras sdo representadas por cotas do fundo

{*] Patrobras International Finanes Compary — PIFC,

(**) Petrobras Singapore Privats Ltd - PSPL

A composigao de contas a receber com partes relacionadas ssta
detalhada na nota explicativa 9. A Companhia ndo apresenta saldos
em atraso & histdrico de perdas por inadimpléncia. Desta forma nao &
constituida provisdo para riscos de crédito e perdas por redugdo no
valor recuperavel.

7 ESTOQUES

exclusivo BB Extramercado Exclusive 11 Fundo de Investimento 1/12/2010 aiyone  1/1z2008
Renda Fixa" do BEE DTVM, cujos recursos estio lastreados em titulos Produtos acsbados 224585 304298 773.178
publicos ngerais, possulndp liquidez Imedlatal. O portfélio de;‘.se fun- Produtos intermedigrios T 173510 —
do estd vinculado ao rendimento dos Depdsitos Interbancarios - DI I
Os fundos exclusivos nao possuem obrigacdes financelras significa- T Lt SRl
tivas, limitando-se &s obrigagées diarias de ajuste das posigdes na o S i T e 18357 e
BEM&F (Bolsa de Mercadorias & Futuros), servigos de auditoria, taxas Provisio para perdas em sstoques 13171 (3.287) (46.473]
de servigos relativas & custddia dos ativos e execugio de operagbes Petrélen ajuste da craditos de impostosioutros | 28,8761 (23.843) (11184
financeiras e demais despesas administrativas. T B00.165 Th6880 845
A exposigio da Companhia a riscos de taxa de jure & uma andlise
de sensibilidade para ativos e passivos financeiros sdo divulgadas na
nota explicativa 12, 8 IMPOSTOS A RECUPERAR
& CONTAS A RECEBER, LIQUIDAS afizizote stiefoos 1012009
IcMS 39.808 25867 21,764
F1zizoin sfryzneg  1/1jzo09 Impasta de renda & contribuigSa social 6.257 - 14883
Clientas 34.080 48202 36,598 Cofins/Pasap 74166 74.587 142315
Seciedade controladora indireta 142.752 167.152 44291 Cofins/Pasep diferidas 25 B4 13.755 11.830
Empresas ligadas 193111 137 708 2323m Circulants (101.533] {82.823] (172.286)
Tatal 369,953 353,063 213221 Nao circulants 44514 25,385 18,868
9 PARTES RELACIOMADAS
31/12/2010
FABRICA DOWN
FETROLED BA - CARIOCA STREAM PETROERAS FEFIN.CE
FETROBAAS ERASILEIRD PETROERAZ  LIOUIBAE COMPANHIA oE FARTICH FETROBRAZ TRANEFORTE FETROLED SOLUGOEE  |PIRANGA
N T e e Nha: TR merrn TS W oo AT s
ATIVO CIRCULANTE
COMTAS A RECERER
Companhia controladora indirata - 142.752 - - - = - - - - = = 142.752
“Emprezas ligadas - = B5.237 M3 = - 2,500 16,85 - 82,193 - 1 449 1=an
PASSIVD CIRCULANTE
FORMECEDDRES
Companhia controladora indirsta - 203.351 - - - - - - - - 208.351
Empresas ligadas 4,265 = 218 4486 5320 530 23 - 2450 2070 . 35,000
PASSIVO NAD CIRCULANTE
FANANCIAMENTO
Companhia contraladora indirata - 182.932 - - - 182,932
RESULTADD EXERCICIO FINDD EM 311122010
Recaita - 1388175 3895676 161.208 = = - 1z3EEN - 579.128 E 7339 B6GE 34988 7.268.991
Variagdo cambial @ monetaria @ 18179 - - - 10,860 12429 - - 5413
Despess financeira - 4T - - - - 1" - - - - 3728
Recaita financeira 3z i) - 32 A8 170
Dutras receitas - - 438 - - - - - - - - - 445

As operagdes comerciais entre as empresas do sistema Petrobras e Repsol sao efetuadas a pregos e condigdes normais de mercado. As
cperagdes de compra de petréleo, pela Companhia, junte & PIFCo - Petrobras International Finance Company e sua subsididria Petrobras
Singapore Private Ltd & RYTTSA - Repsol YFF Trading and Transport 5/4, possuem prazo maior de liquidagde por se tratarem de subsidiarias dos
acionistas criadas para esse fim, com a cobranga dos devidos encargos financeiros incorridos no perfodo. As demais transagdes, principalmente
emprastimos atraves de contratos, tem o seu valor, rendimentos efou encargos, estabelecidos com base nas mesmas condigdes axistentes no

mercads efou de acordo com a legislagao especifica sobre ¢ assunto.

Albarto Pasqualini - Refag /A
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FETROLED BA -

FETAOBASS ERASIEIRD PETROERAS LIDUIGAS  COMPANHIA
AMERICA & DISTRIEU.  FROCU-  DISTHIBW- DEGASDO
WMC-FA  PEROERSS  DORASA.  AEMENT  DORASA. RS-GULGAS

ATIVO CIRCULANTE

CONTAS A RECEBER

Sociedads controladora indireta - 167,152 - - - -

Empresas ligadas = 80.815 1.043 =

PASSIVD CIRCULANTE

FORMECEDORES

Seciedade controladora indirets - 057 - - - -

Empreszas ligadas 4.058 - 27 47T 3917

PASSIVO MAD CIRCULANTE

FINANCIAMENTD

Companhia controladora indireta - 223917 - - - -

RESULTADD EXERCICIO FINDO BM 31/12/2009

Receaita - 1579390 2.485.998 195186 =

Wariagdo cambial & monstiria T SEaA2 -

Despaza financeira - B.286 - - - =

Recaita financeira - 159 522

Outras receitas - - 418 : 1 &

{*] Petrobras Intermational Finance Company - PIFCo

As partes relacionadas citadas sao apresentadas da seguinte forma:

Controladora direta:
Downstream Particpagdes Ltda.

Controladora final:
Pstrdleo Brasileiro S.A. -Petrobras.

Empresas controladas direta

ou indiretamente pela controladora final:
Petrobras América Inc - PAI

BR — Petrobras Distribuidora 5.4,

Procurement

Liguigas Distribuidora S.A.

Companhia de Gas do RS-Sulgds

Fabrica Carioca de Catalisadores —FCC

Fetrobras Transporte 5.4, —Transpetro

Petrobras Intarnational Finance Company - FIFCo

Empresas controladas em conjunto
direta ou indiretamente pela contreladora final:
Refinaria de Petrdleo Ricgrandense S/A

Empresas coligadas direta ou
indiretamente pela controladora final:
Braskem S5.A.

Braskem Incorporate Trading

1Q Solugdes & Quimica 5. A

Ipiranga Asfaltos S.4.

Empresas ligadas o antigo acionista de
Companhia - Repsol Brasil 5. A,
RYTTSA Repsol Trading

0Os saldos de financiamentos referem-se aos Instrumentos Par
ticulares de Reconhecimento de Dividas, cujas movimentagles es-
tic apresentadas como ssgue:

PETROBRAS 2010 2009 1/1/2009
Salda inicial 223817 415,665 308468
Adigoes 2865
‘Juros, atualizagies monatarias

& variagies cambiais 21,867 (90,1641 174,640
Amartizagies { baixas | B2.82) (101584 ( 70.308!
Saldo final 182932 22337 415,665

31/12/2009

FABRICA oW
CARIOCA ETREAM PETROERAS i
CE FARTICH TRANEFORTE FATTES FETROLED SOLUGCES  IPIRANGA
CATALIZA- FALDES BRASKEM BA- HFLD FEFEOL FOGAEN- & GUIML  ASFALTOS
DORES - FOC LA A TRAMEFET RO [} TRADING  DEMSES/A TOTAIR
B 5 : : 5 : 7 E E 167,152
E 14 17.078 27 34565 g 2759 1047 5§ 137.708
E 5 £ E = £ 5 E E 30517
4578 192 9.653 130243 101085 - 24 268,691
. . 223917
E - imanies - s - 14500 12868 8710 7488829
(3.109) 372166 59509 527461
E E = z 64208 4179 z = = 76,572
14 2 E 10 < < = = 07
- . - 185 : i : = E 604

O saldo remanescente refere-se ao contrato de Reembolso de
Financiamento, assinado com a Petrobras e referente ac empréstime
obtido junto ao Japan Bank for International Cooperation — JBIC, des-
tinado a este projeto.

Remuneragdo do pessoal-chave da administragido — em R$

Mo exercicle de 2010, a menor & a malor remuneragio atribulda
a empregacdos ccupantas de cargoes permanentas, relativas ao més
de dezembro foram de RE 2.187.28 & RE 40.111,84 (RE 2.240 & R$
34.021,62 em 2009), respectivamente. A remunaragao media da-
quele més foi de RS 734326 (RE 702929 em 2003),

Com relagdo aos dirigentes da Companhia, a malor remunera-
cao em 2010, tomandoe como base o més de dezembro, foi de RE
46.124,07 (RS 42.782,00 em 2009).

Os dirigentes da Companhia possuem os mesmos beneficlos
concedidos aos dermais empregados, Os membros do Conselho de
Administragac e Conselho Fiscal tém sua remunsragac fixada de
acordo com o estabelecido pela Lel 9.252 de 12 de julho de 1296,

O total da remuneragdo de beneficios de curto prazo para o
pessoeal-chave da Companhia durante o exercicio de 2010 foi de R$
2.169.32746 (RT 1.906.667.02 no exerclcio de 2009), referants a 4
diretoras & 6 conselheiros.

10 IMOBILIZADO
A, COMPOSIGAD DOS SALDOS

AN TN2Z0E 0L S
TAXA MEDIA D i
DEFRECIAGAD DEFRECIAGAD

% AA CUETOD ACUMULADA LlQuiDo Liauioo - Liawono

Temenos 4514 = 4514 4514 4514

Edificagdes @ berfeitorias LE] 45.503 124.584) 21.009 22086 w161
Equipamentes @ outros bens 5.51% 4823549 (1082818 2240731 2074893 3274515

Paradas programadas 242180 (100.428) uanz 44,402 B33t
Projsta de expansdo (em andamenta] 915,486 = UIE4BE 464737 345594

6032280 (2107840 3624447 3510837 3687108
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B. MOVIMENTAGAC DE CUSTOS

ANT2R008 2010
JURDE
CUSTD  ADIGOES BAIKAS TRANFERENCIAS CAPITALIZADOS CUSTO
Tarmanos 4514 - - - = 4514
Edificagfies @ banfoitorias 45,503 - - - 45.502
‘Equpamentos & outros bens 4760080 2834 [180) 70.995 - 4823549
Faradas programadas Me114 127.048 - - - 243180
Projeto de expansio
fem andamento) 484737 497.251 = (70.95] 14473 015486
E.301.038 626931  (180) = 4473 6032282
[Re R L] 9
JURDS
CUSTD ADIGOES BAIXAS TRANFERENCIAS CAPITALIZADOS CUSTO
Terranos: 4514 - - - - 4514
Edificagdas & banfeitorias NI - - 12,883 - 45,593
Equipamentos & outros bens 4.811.766 5,300 (52} 123.617 4.750.080
Paradas Frogr‘a_madas 102266 13.848 - - - 1e114
Projeto di expanssio
[em andamerita) 345604 262753 - {147 500§ 13890 464737
5.006.830 271.001 {84} - 13.890  5.381.038
C MOVIMENTAGAO DA DEPRECIACAO
K ?JNI'D; ) mo .
DEFRECIAGAD ADIGOES BAIKAS DEFRECIAGAD
Edificagies & benfeitorias  [23.507) (1077} - [24.584)
Equipamantos & outras bens (1.775.187) (207,700 150 i1.882.818)
Paradas programadas {Tmy | 28.726) - { 100.438)
{1.870.408) {237.503) 150 (2.107.840)
WI?JWIH: - i) -
DEFRECIACAD ADIGOES BAIKAS DEPRECIAGAD
Edificagies & benfeitorias.  (22.540) [958) = {23507}
Equipamentos & outros bens (1.337.230) [438.547) 540 {1.775.187)
Paradas programadas | 48.954) | 22.758) - I an
(1.408.733) [482.263) 590 (1,870,408}

Qs juros e encargos financeires calculados sobre os passivos
(nota explicativa n® 13), relativos a aquisicdes do ative imobilizade
(projetos em expansio), foram capitalizados como custo desses ati-
wos até a sua imobilizagao, a uma taxa média de capitalizagdo de
417% a.a. em 2010 (5,32%a.a em 2009).

11 IMPOSTOS E CONTRIBUIGOES SOCIAIS A RECOLHER
N0 NNI000 14172000

IS 105.509 119.238 1ne.am
Cide B4 56D BE.244 /022
PIS/Pas=p a.047 B.4T4 T4
Cofins a1.837 20,902 1]
Imposta de rerda e contribuigdo social 11.388 29,868 2.858
Imposto zobre servigos EETE 1180 722
Outros BdR 475 422
238760 251,470 158,337

12 IMPOSTOS DIFERIDOS

O Imposto de renda & a contribuigdo social diferidos sdo redistrados
para refletir os efeitos fiscais futuros atribuivels 3s diferengas termporari-
as entre a base fiscal de atives e passives e seu respectivo valor contabil.

O valor contabil do ativo fiscal diferide & revisado pericdicaments
e as projegdes sao revisadas trimestralmente. Casc haja fatores
relevantes que venham a modificar as projegbes, estas sio reviza-
das durante o exercicio pela Companhia.

O imposto de renda e a contribuigao social diferidos t2m a se-
guinte origen.

N0 2171252000 1142000

Provisao par contingéncias 0 an 166
Provisdo para perda de estoques 108 1118 13.408
Pravisga para fundo de penzdo — Petros 8,362 B 5.201
Provisao para participagdo de |ucras B.112 E.GAg -
Variagdo cambial { 8282 | 10.334) 194741
Prajuzo fiscal 263.700 383302 485,827
Difarenga de vidas (teis — depreciagio. {B0.455) = =
Capitalizagao de custo de empréstimos f12.562) [ 4170} -
Outros 5420 5500 13,805
Btivo ndo circulants [384.004) 1401997} m3.178)
Pazsiva ndo circulanta 102300 13503 -

Considerando que a Companhia nao tem montantes reconhacidos como
cutres resultados abrangentes, as movimentagdes do efsito patrimaonial
dos impostos diferidos foram refletidos no resultado do exercicio.

Realizazdo do prejulzo fiscal, do impesto de renda

e da contribuicdo social diferidos

A compensagdo do prejuizo fiscal de R 1.428.904 apurado durante o
exerciclo de 2008, que originou Imposto de renda e da contrbulcdo soclal
diferides no montante de R$ 486,827 adicionado das diferencas temporari-
as liguidas, ocorrera bassada em lucros futuros da Companhia, e 25t
lirnitada a 20% dos lucros anuais tibutivels. Durante o exearcicio de 2010 foi
compensado o montante de BE 19.684 (RE 102.444 em 2008) de imposto de
renda & da contribuicao social diferidos originadoes do referdo prejulze fiscal.

A compensagao do saldo remanescente realizarss-a no prazo maxi-
mo de 10 anos conforme projegdes atualizadas do Estudo Tecnico de
Viabllidade de Geragio de Lucros Futuros, elaborado em 2002 e revisado
em 2008 e 2010, conforme determina a instrugao CWM 371, de 27 de junho
de 2002, sendo examinado pelo Conselho Fiscal & aprovade pela Adminis-
tragao da Companhia.

O3 prejuizos fiscais acurmulados da Companhia ndo t&m data de
prescrigdo, conforme legislagdo fiscal vigente.

Erm 31 de dezembro de 2010 e 31 de dezembro de 2009 ndo ha atives
ou passivos fiscais diferidos ndo reconhecidos pela Companhia.

13 FINANCIAMENTOS E EMPRESTIMOS

a) Financiamentos

A Companhia realiza operagdes de financiamento das compras de
petrélec: Financlamanto de Importagéo — FINIMP -, Nota de Crédito Expor
tagdio — NCE -, Adiantamento Contrato de Cambio — ACC- & Pré Pagamento
de Exportagbes — PPE.

05 saldos de financiamentos estdo demonstrados como segue:

Em 31 de dezermbro de 2010

FINIMP TAXA MEDIA  PRAZOMEDID  VALOR CONTABIL WVALOR CONTABIL
INSTITUIGAD NOMINAL aa.  EMDIAS EM Us$ EM RS
Bradasco 0,87% 153 201.081 484 908
Itaii BBA

Banca do Brasil 0,80% 151 252,485 20657

J F Morgan - - -

Salda nesta data 543,548 405,655
Juros apropriados 04 1173

FPE TAXA MEDIA  PRAZOMEDIO  VALOR CONTABIL VALOR CONTABIL
INSTITUIGAD NOMINAL a.8.  EM ANOS EM LSS EM RS
Santandar Libor + spread 5 101,524 168,160
Saldo nesta data 101.524 168,180
Jums apropriadas 1.624 2,540

NCE TEXA MEDIA  PRAZOMEDID  VALOR CONTABIL VALDRCONTABIL
INSTITUIGAD NOMINAL 2.8, EMANOS EM USE EM R$
‘Banco do Brasil 100 45% E0I 5 - 823.403
HSBEC 105.25% COI 1 - N3.732
Baldo nesta data - 37.225
Juroe apropriad os - 31225
Saldos nesta data 2.012.040
Mo girculante 11.245.420)
No ndo circulants 166.520
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Em 31 de dezembro de 2009

FINIMP TAXA MEDIA  PRAZOMEDID VALOR VALOR
INSTITUICAD HOMINAL 8.8, EM DIAS EM UES EM RE
Banco do Brasil LN 152% 182 300,208 E2271 8
Banco do Brasil NY 140% 151 70521 138481
Eradesca 1.B5% 181 570,362 G931
Zafra 1.20% 181 Te41E 132.053
Taih BEA 1.28% 164 162,220 265046
Zaldo nesta data 1.178.724 2.052.202
Juros apropriados. 4.087 7134
PFE TAXAMEDIA  PRAZD MEDID VALOR VALOR
INSTITUIGED NOMINAL aa, EM &NDS EM US§ EM RS
Bamtander Libor + spraad B 102,570 178.598
Saldo nesta data 10257 178,598
duros aproprisdos 2570 4.478
Saldos nesta data 2,230,989
Mo cireulante [2.056.860]
Nendo circulants 174120

As operagies cle FINIME NCE, ACC e PPE contratadas, nac requerem
garartias ou avais da Companhia, de sua Controladora ou de seus Dirstores,

Mo pericdo de janeiro a setermbro de 2010, a Refap emitiv Notas de
Créadito & BExportago, no valor total RE 900.000, que se destinam exclusk
wvamente a reforgo do capital de giro visando 3 producdo de bens exporta-
veis. Os encarges financeiros sdo capitalizades mensalmente & pagos
semestralmente, exceto a Nota de Crédito n® 672/693694-10, cujos encar
QoS Serac pagos no vencimento:

INSTITUIGAD WALOR DaTA

N® NOTA DE CREDITO FINANCEIRA CONTRATADD CONTRATAGAD WENCIMENTD  JUROS

300.500.796 Banco do Brasil A 300.000 10/2/2010  18{1/2015  1005% COI
300,500,604 Banco do Brasil 5.4 300.000 532010 6272015 100 4% COI
£72-10 HSBC Bank Brasil 5.4, 160,000 BB2010 GIB/I0I1 105 0% COI
602-10 HSEC Bank Brasil 5.4 T75.000 1392000 B0 105 5% CO1
B04-10 HSEC Bank Brasil .4 75000 TO0 B0 06 5% COI

k) Banco Nacional de Desenvolimento Econdmico & Soclal - BNDES

b.1) Em 2 de agosto de 2006 a Assemnbléla Geral Extraordinaria da
Alberte Pasqualinl — REFAP 5.4, aprovou a emissio privada de 852,6 milhdes
de debéntures simples, nominativas, privadas & escriturais no montante de
R$ 8E2.600, objetivando a ampliagao e modemizagio de sau pargue industri-
al para aurnentar a capacidade de processamento de petrdleo de 20000 m#
fdia para 30,000 m3 fdia, além de aumentar a parcela de dlecs nacionais
processada.

A emiszio tem as seguintes caracteristicas®: emizsao em 21 de agos-
1o cle 2006 com amortizagdo em 96 meses mals 6 meses de caréncia; 90%
das debérturas subscritas pelo BNDES corn juros de TILP +3,8% aa; 10%
das debéntures subscritas pelo BMDESPAR com juros da cesta de moadas
do BNDES +2,3% aa.

*(condigdes basicas aprovadas pelo ENDES & BNDESPAR em 23/
06/2006).

Em 20 de agosto de 2006, fol assinado o Contrato de Promessa de
Subscrigio de Debéntures Simples em Emissao Privada.

Ern garantia 4s debéntures emitidas a Companhia pessul vinculada
uma conta de cessdo de receitas, provenientes da venda de derivados da
petréleo de seus principals clientes, berm como uma conta de aplicagao
financeira em fundos de investimento com rendimento atrelado & variagio
do Certificado de Depdsite Interbancario — CDI, a qual deve ter como saldo,
no minimo, trés vezes o valor da-soma da ditima parcela viencida da amort-
zazAo do principal e acessdrios.

G fundo de investimento esta vinculado & emissdo das debéntures, A
Companhia mantém como garantia do empréstimo na conta vinculada o
montante de trés vezes o valor da soma da (itima parcela vencida da
amortizagao do principal e acessdnos.

b.2} Em 27 de maio de 2008 a Assembléia Geral Extracrdinaria da
Alberto Pasqualini — RERFAP S.A., autorizou a 2° emissdo de até BO7989
debéntures simples, privadas, nac conversiveis & nominativas pela Compa-
rihia, em quatre séres, com garantia flutuants & valor nominal unitério de RE
1.000 (urn mil reais) na data da emizsao, totalizando RE B07989 mil.

A emissao visa a modernizagao do parque industrial com implantagio

das unidades de Tratamento de Gascling (HDS), de Tratamento de Dissel
(USD) e de Aditivagdo de Diessl, alem de relocagdo de dutos, adequagao de
tangues, substituigdo de chaves seccicnadoras das subestagdes
transformadoras elétricas e dos ciclones do regensrador da Unidads de
Craguearmento Catalitico, reconstrugao do prédio da drea financelra @ ampli-
acao do refeftorio.

As debéntures 18m as sequintes caracteristicas: emissas em 30 de
maio de 2008 em quatro sénes: a 17 see de 12.352 debéntures, a 2° série de
M1.162 deb&ntures, com prazo de amortizagie em 96 meses a partir de 15
dias do térming da caréncia em 15102008, A 3° série de 38447 debéntures
comm prazo de 90 mesas & a 4* sérle de 246021 debéntures, com prazo de 78
mases, O prazo a que se refers a 3° & 4° subscrigio inicia-se a partir de 15
dias do terming da caréncia, gue & de 35 & 45 meses, respactivaments.

Scbra as deb&ntures da 17 e 3° séries incidirao juros & taxa de 1,96% a.
a. acima da taxa variavel publicada trimestralmente pelo BNDES no Didrio
Oficlal da Unido. As debéntures da 2° e 4° s&ries serdo remuneradas 3 taxa
de 346% a. a. acima da TILF O montanta comespondenta a parcela da TILP
que vier a exceder 6% a. a. serd capltalizado.

Colocagdo: A cperagdo de subscricio serd exclusiva da 1° e 3° séries
para a BMDESPAR e a 2% & 4° sefies para 0 BMDES. O prazo de subscrigao da
1* & da 2 sérles serd de até 14 meses da data de emissdo, da 3° e 4* séries
serd de 45 meses da data de emissdo. Cada serle sera subscrita apés o
tarming da subscrigio da série anteror. Caso ndo ter havido a subscrigio da
totalicade ou a prorregacie do prazo, a Companhia devers cancelar o sakdo
nao subscrito. © BNDES autorizou, em julho de 2009, a prorrogacdo do prazo
méximo de subscricio das deb&ntures da 2° emissdo em mals 12 meses: a
2* série até 30 de julho de 2010 e das 3° e 4° séries até 28 de feversiro de 2012,

Para assegurar o pontual pagamento de quaisquer obrigagbes decor
rentes das debéntures foram constituidas as seguintes garantias:

a) Garantia Flutuante - & assegurado privilégio geral sobre o ativo da
Companhia;

b) Abertura de Conta Reserva em contas correntes indicadas pelo
EMDES e BNDESFAR & ¢ Vinculagio e cessdo da receitas provenientes da
venda de derivados.

Em julho de 2008 foram subscritas e integralizadas 12.352 debénturas
da 1° série & 18.460 debéntures da 2° serie da segunda emisséo. Da 2° sérle
da segunda emissac foram subscritas, 24.046 debéntures em outubro de
2008, 24.415 debéntures em junho de 2006 & 44 244 debéntures em dezem-
bro de 2008, Da 3* sére da 2® emissdo foram subscritas e Integralizadas a
totalidade de 38.447 debéntures. Quanto & 4°* série da 2* emissdo, foram
subscritas e integralizadas 39,796 debéntures em Agosto de 2010 e 107475
debéntures em Novembro de 2010, restando um saldo a subscrever de
198751 debéntures a serem subscritas pelo BNDES.

O saldo nesta data e as movimentagdes sio dermonstrados a seguin

EMDES - DEBENTURES Njzzonn 2 /12j2000 1172008
Salda inicial 72273 723,868 758,507
Adigies 200,183 186577 54841

Juros, atualizagBes monatarias [2.560] |22.088) 4728

AmurtizagoesBaias (143,047 {175.740) (174.108)
Saldo finsl 734,413 712,738 733,088
Mo circulants (161.884) [144.287) (120.084)
Ma ndo sirculants 572509 576,448 812.904

1.3} Mota de Cradito Industrial — NCI: A Companhia ermitiu Notas de
Cradito Industrial de n® 4006271 em 19 de agosto de 2009 e n® 40/00846-
8 em 15 de outubro de 2008, no valor de RE 50.000 e R$ 150.000, respecti-
vamente, em favor do Banco do Brasil /A, a ser provido com recursos do
Programa Especial de Crédito — PEC - do Banco Macional de Dessnwvolvi-
mento Econdmico — BENDES.

O valor do crédito destina-se dnica e exclusivamente para financia-
mento de capital de gire. Apds o periodo de caréncia, o valor serd pago em
24ivints e quatrol prestagdes mensals, A NCI 40/00627-1 term como venck
mento da primeira prestagas em 15.10.2010 & a ditima am 15092012, e a
MNCI 40/00646-8 vencimento da primeira prestagio 16.12.2010 e da ultima
18112012, comrespondende cada urma delas ao resultade da divisdo do
saldo devedor pelo ndmero de parcelas & pagar,

Os juros serdo devidos 4 taxa anual de 4,78% (quatro inteiros e seten-
ta & cinco centésimos percentuals) na NCI n° 40/00627-1 e de 3,75% (trés
Inteiras & satenta e cinco centésimos percentuaist na NCI 40/00646-8, &
titulo de “spread! acirma daTaxa de Juros de Longs Prazo - TILP - divulgada
pelo Banco Central do Brasil,

O salde nesta data & as movimentagdes sdo demonstradas a seguir
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NOTA DE CREDITO INDUSTRIAL

BNDES - PEC 3171242010 31272000 1/1/2000
Saldo inicial waar - -
Adigdes 200.000
Encargos 17.082 a -
Amortizagao { 12.500)
00 815 0407 -
No cireulante (120600} (20.7200
No ndo circularts BO.015 182.407 -
14 FORNECEDORES

1210 3122009 1/1/2000
Empresas ligadas 35.0Mm 268,601 2.501.248
Sociedade controladora indireta 03.351 90.517 45475
Outros fornecedores 235134 84.370 preiid)
Tatal 473 488 442578 LBED.014

16 Provisties e contingéncias

A Companhia & parte em agdes judiciais & processos administrativos
perante varios tribunais & drgdos governarnentais, decorrentas do curso
normal das operagdes, envolvendo questdes tributarias, trabalhistas, as-
pectos civels e outres assuntos.

A Administragdo, com base em informagdes de seus assessores jurl-
dicos, andlise das demandas judiciais pendentes e considerando o histdrico
das agdes referentes 4s quantias reivindicadas, constituiu provisao em
montante considerado suficiente para cobrr as perdas provivels estimadas
com as agdes em curso, no montante de R$ 856,

A Companhia também responde por processos administrativos e judi-
ciais em andamento para os quais, baseados na opinido de seus assessores
juridicos, o montante de RE 25,200 (RE 22.806 em 2009) foi considerado
como risco possivel & em consondncia com as priticas contdbeis adotadas
no Brasil, ndo foram registradas provistes para estas conting&ncias.

16 Beneficios concedidos a empregados

a. Plano de Pensdo - Fundagdo Petrobras de Seguridade So-
cial - Petros

W Flano Petros

A Fundagac Petrcbras de Seguridade Social - Petros, constituida pela
Petrobras, institui o Plano Petros em julho de 1970, do tipo beneficio definido,
gue assegura aos participantas uma complementagao do beneficio concedi-
do pela Previdéncia Social. © Plano Petros esta fechado acs empregacos do
sisterma Petrobras, admitides a partir de setembro de 2002,

Erm 31 de dezembro de 2009, o Farno Petros esta representado pelas
seguintes patrocinadoras no dmbito do Sistema Petrobras: Petrobras, as
subsididrias Petrobras Distribuidora 5.4, (BR), Petrobras Quimica S.A.
{Petroquisa), & a Alberto Pasqualini — REFAP 5.A.

O contrato de adesdo da Companhia, como patrocinadora da Fundagio
Petros, foi assinado em 1° de junho de 2001 & homelogado ern 20 de margo
de 2002 pela Secretaria de Previdéncia Complementar do Ministéno da Fre-
vidéncia e Assisténcia Social.

A avaliagdo do plano de custeio da Petros & procedida por atuarios
independentes, em ragime de capitalizacio, para a maioria dos beneficios.
Com os mais recentas gjustes regulamentaras o Plano Petros passou a
receber das emprasas patrocinadoras contribuigdes regulares em valores
iguais aos valores das contribuigdes dos participantes(empregados) e
assistidos(aposentades e pensionistas), ou seja de forma paritaria.

Ma gpuragao de eventual déficit no plano de beneficio definide, conforme
estabeleckdo pela Emenda Constitucional n® 20 de 1998, 0 seu equacicnamento
deverd ozomer via ajuste no plano de custeio, atraves de contribuigles extra-
ordindrias calculadas pelo método do valor agregade, devendo tal custo ser
rateado paritariaments entre patrocinadoras e participantes.

Qs compromissos atuariais com os planos de beneficios de pensac e
aposentadoria sio provisionades no balango da Companhia, de acorde com
o método da unidade de crédito projetada. Esse método considera cada
pericdo de servigo como fato gerador de uma unidade adicional de beneficio
liguido dos ativos garantidores do plano, quando aplicavel, sendo os custos
referentes ao aumento do valor presente da obrigacio resultante do senvigo
prastado pelo empregado reconhecido durante o seu penodo laborativo.

Os ganhos & as perdas atuariais gerados pelas diferengas entra os
valores das obrigagdes e dos ativos estimados com base em premissas
atuariais e os efetivamente incomidos sdo considerados na determinagao do
compromisso atuarial liquido. Esses ganhos e perdas sdo amortizados ac
longo do penodo médio de servigo remanascente dos empregados ativos.

Em 23 de cutubro de 2008, a Companhia e a Petros assinaram Termos
de Compromisso Financeiro-TCFE em conseqiiéncia & homologagao de tran-
sagao judicial relativa ao Plano de Pensao, como o previsto no Acordo de
Obrigagles Reciprocas-A0R firmado pelas patrocinadoras e Entidades Sin-
dicais. Os compromissos dos TCF tem prazo de vencimento em 20 anos
com pagamento de juros de 6% a.a. sobre o saldo a pagar atualizado.

A obrigagdo assumida pela Companhia através do Termo de Cormpro-
misso Financeiro, representa uma contrapartida s concessdes feitas pelos
participantes/assistidos do Plano Petros & repactuagio para alteragéo do
regulamento do plang, em relagdo a forma de reajuste dos beneficios e ao
encerrameanto dos litigios existentes.

B Pano Petros 2

A partir de 17 de julho de 2007 a Companhia implementou o nove planc
de previdéncia complementar, na modalidade de Contribuigio Varavel (CV)
ou misto, denominado Plane Petros 2, para os empregados sem pravidéncia
complerneantar.

As patrocinadoras Petroboras, Petrobras Distribuidera S.A. (ER), Petroguisa
e Alberto Pasqualini — REFAP 5.A. assumiram o servigo passado das contri-
buigdes correspondentes ao perfodo em que os participantes estiveram
serm plane, a partir de agesto de 2002, ou da admissao posterior, até o dia 29
de agosto de 2007 O planc continuard aberto para inscrigbes apés essa
data, mas nac haverd mais o pagamento do Servigo Passado.

Os desermbolsos relacionados a0 custo do senvige passado serdo rea-
lizados, mensalments, ao longo do tempo durante © mesmo numero de
meses em que o participante ficou semn plano, devendo, portante cobrir &
parte relativa acs participantes e patrocinadora.

b. Plano de Salde

B Assisténcia Multidisciplinar de Satde (AMS)

A Petrobras & suas subsidiarias, Petrobras Distribuidora, Petroguisa &
Alberto Pasqualini — REFAP S.A, mant&m um planc de assisténcia madica
(AMS), com beneflcios definidos, que cobre todos 05 empregados das
emprasas no Brasil (ativos e inativos) & dependentes. O plano & adminis-
trado pela prdpria Companhia & os empregados contribusm com uma
parcela mensal pré-definida para cobertura de grande risco & com uma
parcela dos gastos incorridos referentes as demais coberturas, ambas
estabelecidas conforme tabelas de participagao baseadas em determina-
dos parametros, incluindo nivels salanais, alem do beneficio farmacia que
prevé condigbes especials na aquisigdo, em farmacias cadastradas distri-
buidas em todo o territério nacional, de certos medicamentos.

O compromisso da Companhia relacionado aos beneficios futuros
devidos acs participantas do plano & calculado anualmente por atudrio
independente, com base no método da Unidade de Crédito Projetada, de
forma semealhante ao célculo realizado para 05 compromissos com pen-
stes e aposentadorias, descritos anteriormente.

O plano de assisténcia médica ndo estd coberto por ativos garanti-
dores. O pagamento dos beneficios & efetuado pela Companhia com
base nos custos incorridos pelos participantes.

c. Movimentagdo dos valores provisionados:

L oo ]

ENAUED ASIMTERC M T TR SRR

PETRDS PETRDS MENCA PETRDE PETRDZ MEDICA
o= JURETI - [T

'WARIALAQ DAS DBRIGAOES DE BEREACIDG

Valorpresantadachrigagdoatuarial

Ha nicipdossarcitio ImME AE0E Bl 91 .68 2020 3409

Custo dos jurcs 38476 543 5760 azan 32 das

Custoda servigo corrante. ENL] 1028 238 T GE3 o

Contribuigies pagas pakisanpragadas L) k) - EEE) Uz -

ContribuigBespagas pal amprest = = | = = |aza)

Banshicios pagas 13,538 1} - (2362 5]

|Garhol Perda mtuarial liguides racanharides 12767 - aam BB i 10,536

elor prasentada obrigeg b stusriel

Hafin doasrcivio 420,135 E.136 67369 355.293 AEDE 5.8z

T BIEETENCIA T I ASHITERCL,
FETRDE  PETRDE  MENCA FETAIZ  PETAOZ  MEDKA
@ o SURETIVA m W EUAETMA
WARIACADDOS ATIVOS DO PLAND
ielor fuste doe ativaz d planc
Moiniciodoaercicio FLEE EET - FAEH an
Fandimemioaspardo dos ativaz da plano ECE] an - ELE EL
Conrbuig Besracatidas pabfurda n.m - - aam 6B
Banalicios pagas |25 140 - (3162 152
Garhoatuarisl schraze stivar daplsra
Petamo dos in st Difsramise do seperado
Yedorjusta dos atvee dopl ano nofined da srcicio EALEIL) 4 - ZIEEM B 11
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Valores reconhecidos nas demonstragdes contabeis

Valar prasents das cbrigagdss sm

Excassa ao valor justo dos ativos 108.816 a6m £7.528 .43 Fx - §1az
|Ganha) Parde atusrial ndo raconhazida 159.040) m 018.878)  [56.143) EL (10298
Custo do sarvigo passade ndo reconhacido (883 1n.187 1407 1.105) in.2s i443)
Passivo atuarial liquido GO.BE4 2708 -!I:Eﬂl 4 1458 30885
I-] Tetal do circulants € E.140) 449 11562 { 6220 i 403) 782
MN&a circulante ELAEE 2354 47152 24.980 1.055 3p433
Movimentagdo dos valores provisionados:
AV AT A PEN2 BES BIETEAC
PETRIS FETROS MENCA FETRDE FETRDE MEDDA
0 o JUPLETIVA 1] o™ TURETIVA
SIHDnnI"dnimﬁn dan 145g mms BN5 TE3 =R
1+ o incormidos o periad 16408 134 33W 6708 1o 3]
1 Pagamannda conibuigaes | 38 180 a0 (s iEm
Saloand dedezembin Haed i am4 aun 1438 .38

A despesa liquida com o plano de beneficios de pensao e aposentadoria

concedidos & a conceder a empregados, aposentades e Penslonistas, para
o exercicio de 2010, segundo crtéros estabelecidos na Delibsragio CVM P
G000 e de acordo com Atudno independente, inclui os seguintes compo-

nentas:

L 2o N Zo08 J
PERGIIES ASTHTENCIA WEd BEIMTERCIA
PETROS FETROZ MEDECA PETRLE FETRDE MENCA
80 o SUPLETMA -} o SUPLETIVA.
Cuetndu servigo corranta e o 2w L] ] 20
Cusindos praz 3 3 a7 2o 3|2 2488
Rardimanndos atves dophnn (mes| 1310} (26,6221 I43)
Cusioa de anurizigie = = - = = =
l:msw;mPandm nz T3 az 1 ™ 2
Custoa parcals L0 = 5 - -
Raarhscimant |Bavhosy Farda 1358 a0
Luskoliguidonasssroicio 1848 LEa anm (%] Lo a5

A atualizagao das provisdes fol registrada no resultado do exercicio,

conforme abaixo:

T ] R
T TR AST TENTIA T SR ASJISTERCS
PETROY PETROZ METICA PETRES PETREY MEDEA
- o IFLETNE | o SUFLETH A
FELATIVA AEMPRERADDS ATIVOS:
Absariits nocusain dis
Ml’-wnﬁmli 1n.mas ARE.] ins A ®o 38
Diratamanta m rasuhtedo 5 181 18 zmEn 121 211
16.408 1340 2030 ET08 1. &3m

* Beneficio definido - ** Contribuicio variavel

d. Participagao dos empregados nos resultados

A participacdo dos empregados nos lucros e resultades, disposto na
legislagio em vigor, pode ocorrer baseada em programas espontineos
mantides pelas emprasas ou em acordos com os empregados ou com as
entidades sindicals.

Desta forma, no exercicie de 2010, foram provisionados RS 18300 (RS
18.732 em 2008), a titulo de paricipagio dos empregados. O valor da provk
sao respeita s limites estabelecidos pela Resclugao n® 10/95, de 30 de malo
de 1985, do Conselho de Corntrole da Emprasas Estatals — CCE, vinculado ao
Ministério do Planejarmento.

17 Patriménio liquido

a. Capital social

O capital social & composto por 671.902.601 agdes ordinarias
niorninativas, ssm valor nominal. A Companhia poderd procaeder a aumentos
de capital por deliberagio do Conselho de Administragao, Indeperdentemen-
1 de reforma estatutana, até o limite de RE 2.000.000.

b. Participacao aclonaria

O capital social da Cormpanhia estd distribuido entre o5 seguintes
acionistas:

B Downstream Participagdes Lida. — controlada da FETROBRAS

100,0 %

. Reserva de lucros

B Reserva legal

E constitulda & razao de 5% do lucro liquido apurado em cada exer
cicio social nos termos do art. 193 da Lei n° 64047, até o limite de 20%
do capital social,

B Feserva de retencio de lucros

Destinada a aplicagac emn investimentos previstos em orgamento, a
reteng@o no valor de RE 490813, dos quais R 183.367 em 2010, terd por
finalidade suprir recursos dentro do plano de investimentos aprovado para
201, relativos 3 modernizagao ambiental e tecnoldgica da planta industrial
da Companhia, em conformidade com o artigo 196 da Lei n° 6.404/76.

B Resenva especial de dividendos

A resenva especial de dividendos, no valor RE 201.218 sendc R 98,736
relative ac exercicio de 31 de dezembro de 2010, serd submetida & aprova
Ga0 pala Assemblela Geral Ordinaria, conforme facultado pelo artigo 202
paragrafos 4 e & da Lel das Socledades por Agbes,

A retencdo tem por finalidade suprir a necessidade de recursos finan-
celros projetadoes para o exercicio de 2011

Essa proposicio serd chjeto de apreciagéo pelos membros do Conse-
lho Fiszal da Cormpanhia que emitird parscer especifico em confomidacle
com a legislagio vigenite.

d. Remuneragio aos acionistas

Aos acionistas & garantido um dividende efou juros sobre o capital
préprio de pele menos 26% do lucro liquide do exercicio ajustade, calculado
nos termes do artigo 202 da lei 6.404/76.

O dividendo calculado sobre o lucro liguido em 2010, & a composigao do
resultado de 2008 pode ser assim demonstrado:

As principals premizsas adotadas no cdloul das empresas brasileiras

foram as seguintas:

010 000

Luero liguido do exercicia 22071 1.0849.180
Ajustes de trarzigdo aos CPOs 34.800 -
Prejuizo Acumulada 2 (667.866]
Luero liquido ajustado 206951 431,503
{-i Reserva legal (148485 {21,575}
Baze cdleulo para dividendos propostos 282,103 409,028
Dividendes propostes sabre o lizro liquids sjustado 98738 102,482
Dividendos por bte de mil agdes em reais 146,95 162,53

MODALIDADE FREMIZSA ATLIAL
@ daetings Msdos Suplatie
Métododa misgdesnand Unidsdeds Cradito o
Tdouscemrortakdads  ATZO0"
ralder  TASA1ET
Tabue de mortdidads deinvdldos. ATAR
Aoutividsde Flzre dePanede Dz,
Taxs de dosccnicparopassiveanansl s o 11 E2% 2 1046% o.2. decrencama o0
Te : ,.. s =ch sicaic pla Jumsde 12.8% 2 11,27 % 2. decroscema ****
Crozcimentozslanal 84% 26808 1.a decroacarts **°*
inflag#a dalorgopraze s Crasomertada banafices. 530% .4, 30% 2.2, decrescaris, coretanta sperir 5 2016
Ifegfameckas T899 4,30% 22, decmzcerse ma 2041

1% Seperacks per sexc imesodina a faminingl,
1#%]aria ds Boceds com aidsds s tampe da sanvige.
parkis utiiza i pera epuragidad i ird
frukes derneis k &

paril

e

furtura de ratorr

i 4 ik

*** " Tes & pertir da 2016 sdoconstames,

A proposta de retengao do dividendo minimo obrigatério relativo ag
axercicio findo em 31 de dezembro de 2010 em reserva especial de dividen-
dos esta sendo encaminhada para aprovacao pela Assemblsia Geral Orcling-
fia conforme facultado pelo artigo 202 da Lel das Socledades por Agdes.
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18 Instrumentos financeiros

@) Riscos de crédito

Exposi¢ao a riscos de cradito

O walor contdbll dos atives financeires representam a exposicio méd-
ma do crédito. A exposigio méxima do risco do cradito na data das demons-
tragdes contabeis fol:

1272010 31/12/2008 01/01¢2009
Caixa & squivalentes de caixs 428,005 100,552
Depbsito vinculado Ta.409 E4.048
Cantas & recebar de cliantes 33063 Nnam
Ttal 682,020 167317 568,721

A exposicio mdxima ao fisco de crédito para empréstimos & raceblvels
entre mercado nacional & mercado extemo estd distibuida a segquir:

oo 2000 01j01/2004
Nacional 605,837 Tamn (LIRS
Exterior 53,183 34565 [RERT
Total 80,020 751377 568,721

Os valores referentes a contas a receber no mercado externo séo
integralments referentas & partes relacionadas, conforme indicado na nota
explicativa 9,

O clients mais relevante da Companhia tambam & uma parte relaciora-
da, sendo ura distribuidora do mesmo grupo emprasarial que a controladora
firal da Companhia, responsédvel por RE 85.237 dos recebivels a valor contabil
em 31 de dezembro de 2010 (R 80,815 em 31 de dezembro de 2009 e RE
82.234 erm 01 de janeiro de 2008).

O vencimento dos emprastimes e recebivels concedidos na data das
demonstragdes contabels era:

21122810 3171 2/2000 01/01/2004
N vencidos 36E.461 352041 201,751
Venidos hd 0-3) dias 2,825 122 20,001
Vencidos ha mais de 30 dias BET 400 1,468

A Companhia ndo apresenta saldes significativos em atraso e histdrico
relevante de perdas por inadimpléncia. Desta forma ndo @ constitulda provi-
530 para riscos de crédito e perdas por redugao no valor recuperavel.

) Risco de liguidez

A seguir, estdo as maturidades contratuais de passivos financeiros,
incluindo pagamentos de juros estimados:

VALOR A0 OE 12 T 3 4 DARDS
1 DE DEZEMERD DE 2010 CONTABIL CAMACONTRATUAL MESES ANDE . ANDS  ANDZ  EMAS
PASSROE ANANCERDENAD DERIVATIVOS
Fmtinmanizs 2mzmg bR AT 1E4M TLEM DT0E ORIV ELEE
Dabénturar T340 azan M 1B D TSN EE
Fentianamios capitel dagim 0981 2m3m [E Rt R i 3
‘Pessives financeirs tom sociedade.
canmaldoraindiets {155 Lokl B ELNE  EIIBH - -
Fernacataras ATLAE ATIAE aTmaE - E k> 3
Tl AN wzeTn LIEEON £0ET MITOE  MEAK. WIA.1E
VALCR FLAIG DE b3 2 E] 4 SANDE
31 DEDEZEMBRD DE 2003 CONTABIL CABACONTRATUAL MESES  AWDE  ANDS ANDS  EMAE
PAISVOS ANANCEIRDS MAD DEAYVATIVOS
Firencismans 273088 22038 Q0EREST  SE EE VMM -
Dabbniures mrE 03521 B3N 17RE 163007 V900 RINEW
“Firen cisma s copil da o 20412 - a0 G0 12TE@ BT . =
Frssivos {inanc sims con socidada
conmaladarindiats 2w mEm M MM SAM SEAIE -
Fomacadzras ansm RG] AT = - - =

L7LEE WAEN IEIN

¢} Risco cambial

Exposizao a moeda estrangeira

A exposicio da Companhia ao risco de moeda estrangeira fol a saguin-
te - base em valores norminais:

31 DE DEZEMERO DE 2010 YEN UsD
Gontas & receber de clientss & autros ativas fingncainos - (83,1833
Empréstirnos & financiamarntos - 1168100
Pagsives fi i com indireta 182032 -
Contas & pagar e outros passivos financairos - 151.31
Exposigin da balanga patrimonial 182,032 1220230
21 DE DEZEMBROD DE 2000 YEN usD
Contas & receber de clisntes 8 outros ativos financeins - {34.885)
Empréstimos & financiamentos - 2.334.985
Passivas fir iras com sociedad ladara indirsta. a7 =
Cortas a pagar & outros passives financeinos - rm
Exposigda da balango patimanial 23n7 2.543.000
1 DE JAMEIRD DE 2009 YEN Uso
Gontas a receber da clisntes & outros ativas financairos - 1119.096)
Empréstimes & financiamentos - 1.322.679
Passiios financairos cam saciedad 3 indirets =
Contas | pagar e outros passivas financairos - 2.738.M
Exposigho do balango patrimonial 202,004 3.041.064

As seguintes taxas de cambio aplicadas durants o ano:

TAXA A VISTA NA DATA DAS
DEMONSTRAQOES CONTABEIS

TAXA MEDIA
REAIS 010 e anzeno zme oNDZ0m
usD 1,7802 1,0872 1 BREZ 17402 23370

Andlise de sensibilidade

Um fortalecimento do Real, come indicado abaixo, contra USD em 31
de dezembro, teria reduzido o patriménic e o resultado de acordo com os
moritantes mostrados abaixo considerando a exposicio liquida em aberto
em 31 de dezembro de cada ano indicado abaixo. Esta analise & bassada na
variagio da taxa de cimbio de moeda estrangeira que a Companhia consi-
derou ser razoavelments possivel ao final do periodo de relatdno. 4 andliss
considera que todas as outras variavels, especlaimente as taxas de juros,
sa0 mantidas constantes. A andlise & conduzida com a mesma base ds
2009, apesar da variagio razoavelmente possivel da taxa de cimbic ds
meada estrangeira ser diferents, como indicado abalxo:

PATRIMONIO LIQUIDD E RESULTADD DO EXERGIGIO
31 de dezembro de 2010
RYUISD (RS0,100 91,780

PATRIMONIO LIOUIDO E RESULTADO DO EXERCICIO
31 de dezembro de 2009
REUSDIRS010) 20675

Uma desvalonzagao do Real contra o ddlar, em 31 de dezembro, teria o

mesrmo efeito, porém com resultado oposto efelto sobre as moedas apre-
sentadas acima, considerando que todas as outras varidvels se rmanteriam
constantes.
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d) Risco de taxa de juros

Perfil

Na data das dermonatragdes contibeis, o perfil dos Instrumentos finan-
ceiros remunerados por jures da Cormpanhia era:

g 3171272008 01j01/2008
Imstrumentos de taxa fixa B0B.BEG 2,062,383 0712
Ativos financeiros
Passivos financeiros Q05855 2.052.393 TROTIZ
Instrumentos de texa varddaval 1180418 1.418.3391 1361460
Ativos financeiros 243.008 312878 176.070
Passivos financeiros 2.050.412 1.105. 450 1.185.320

Analise de sensibilidade de valor justo para instrurmento de taxa Tixa

O grupo n& contabiliza nenhium ative ou passivo financeire de taxa de
jures fixa pelo valor justo por meaio do resultado, e a Companhia nao designa
derivativos iswaps de taxa de juros) como instrumentos de protegio sob
urn modele de contabilidade de hedge de valor justo. Portanto, uma alteragac
nas taxas de juros na data de relatdio nao alteraria o resultada.

Andlise de sensibilidade de fluxo de caixa para instrurmentos de
taxa varlavel

Urna alteracdo de 100 pontos base nas taxas de juros, na data das
demenstragbes contabels, tera aumentado (reduzido) o patriminio e o re-
sultade do exercicio sobre o saldo de juros ndo liquidade de acordo com os
montantes mostrados abaixo. A andlise considera que todas as cutras
valiavels, especialmente quanto a moeda estrangeira, sac mantidas cons-
tantes, A andlise & conduzida com a mesma base para 2008,

- i PATRIMGNIO LIOUIDO E RESULTADOD
AMALISE DE SENSIBILIDADE DE FLUXD DE CAIXA (100BP) DOEXERCICID
1

Atsragio na taxa de juros sobre financismentos. 10,280 081
Altarapao nas taxas de juros sobre aplicagtes financeias 2280 2042
e) Valor justo

Os valores Justos dos ativos e passivos financairos, juntamente com os
vabores contdbels apresentadcs no balango patrimonial, sao os seguintss:

31 OE DEZEMBRO DE 2010 31 DEDEZEMBRD DE 2008

VALOR VALDR VALDR VALDR
EM MILHARES DE REAIS CONTABIL JUSTD CONTABIL JUETD
Diepésitos vinculados a0 ELARY] 74409 T4.400
Caixa & equivalentes de caixa 230.057 230,957 320,905 320,905
Empréstimos & financiamentos 2 856,067 2868423 3.157.853 3183.473

O walor justo, que & determinado para fins de divulgacie, & calculado
baseando-se no valor presente do principal e fluxcs de caba futuros, descon-
tados pela taxa de mercado dos jurcs apurados na data de apresentagio das
demonstragdes contdbeis. As taas de juros, utilizadas para descontar fluxcs
de caixa astimades, quando aplicivel, baseadas na curva de rendimento de
titulos do governe na data das demonstragdes contibeis.

19 Receita operacional
Abaixo apresentamos a condliacho entre as receitas buta para fins fiscais
& as receitas apresentadas na demonstragao de resultado do exercicio:

i 2008
Raceits bruta fiscal 12008473 12.748.822
Menos:
Impastos sohre vendas (BATRITS) 13.405.249)
Devolugies e ahatimentos | B8.228) { 124.206)
Total da receita contibil L2472 L1eATT

20 Receitas financeiras e despesas financeiras

2010 2008
DESPESAS FINANCEIRAS
Juros 164:264 183,685
Wariagias monstirias passivas 18.617 1068.773
Wariagiies cambial luida 18014 .28
Tatal 120,885 328,648
RECEITAS FINANCEIRAS
Juras 33,012 30,208
Wariagdes monetdrias ativas 4581 112007
Variapdes cambial liguida 99,689 881,133
Tatal 127261 1.041,438
21 Despesas com imposto de renda
e contribuicdo social sobre o lucro

2010 2008
DESPESA DE IMPO.STO CORRENTE
Pericda carrants 44,633 135,200
DESPESADE MPOSTO DIFERIDD
Originagdo & revarsda de : temporis 17015 232.280
Utilizagdo de prejuizos fiscais eeonhecidos anteriommente 19.684 102444
Total de despesa de Imposto de randa e contribuigan social 141,332 BEO.ST4

A conclliagio da despesa calculada pela aplicagdo das aliquotas fiscals
combinadas e da despesa de imposto de renda e contribuicao social debita-
da em resultado é demonstrada como segue

2010 2009
Lucro contabil antes do imposta
de rerda @ da contribuigio social & participagdes 421703 1.692.307
Farticipagio dos empregados [18.300) 16.732)
Lucra cartabil m da tributs ¢do,
feduids BT s anans 675,685
Aliquota fiscal combinada 2% %
IMPOSTO DE RENDIA E CONTRIELIGAD SOCIAL:
Pela aliquota fiscal combinada 137157 560716
ADIGAES PERMANENTES, Linuinas
Despesas ndo dedutiveis G.480 3004
Incentivas fiscais i1.281) 2722)
RECEITAS ISENTAS DE IMPOSTOE
Dutros itans 24) (24
IMPOSTO DE RENDAE CONTRIBUIGAD SOCIAL
No resultadn do exerclsio 141,332 BEQ.0T4
Aliquats sfetiva 5% %

22 Outras despesas

2010 2000
Despesas tributdrias 7208 9.386
Partinipsqio‘ de empregados 19:300 16.732
Dutros 7.5 28,520
Tatal E1.6E0 54.837

23 Despesas por natureza

o0 2009
Depreciagio 8 amortizagho 1237 220 (4B2.485)
Despesas com pessoal 1135.4581) i116.148)
Matéria-prima { pradutos adquiridos (7.832.035) [7.104.781)
Despesas com beneficios empragados [34.554) 212731
Serviges confratados, fretes, aluiguéie e encargas gerais | 459.233) | 445,848)
Tatal 18.690,993) [6.240.533)
Despesas de vardas [ToT2m 194,709}
Despezas administrativas [30.093) 25.758)
Gustos dos produtos @ dos servigos vendidos (B.580.171) [8.119.578)
Tatal (8.590.993) |8.240.533)

19

R=FAP

Albarto Pasgualinl - Relag S/A

L] PETROBRAS

57




24 Cobertura de seguros

A Cormpanhia adota, em conjunto com a Petrobras, o sistema misto para
protecdo de seu patrimdnic, utiizando seguro de acordo com as caracterlsth
cas dos bens, relevancia e valor de reposicio dos atives e dos Niscos a que
estejam expostos, chsenando os fundamentos de ordemn legal, contratual &
técnica. As premissas de riscos adotadas, dada a sua natureza, nao fazem
parts do escopo de uma awditerla de demonstragbes contabels, conseqlen-
temente ndo foram examinadas pelos nesscs auditores independentes,

A Petrobras & suas Subsididrias possusm uma apdlice de responsabilida-
de civil que as protegem contra dancs materials & pesscals causados a
tercelrcs em virude de suas operages. Esta apdlice cobre, inclusive, os
danos provenientes de poluicao, desde que de arigem sibita e acidental.

As principais informagdes scbre a cobenura de segures vigentas nesta
data podem ser assim demonstradas:

ATVO IMPORTANCIA SEGURADA
Prédios: 141,648
Unidades de processo A.205.674
Targues & esfaras 009.200
Dutos | Utilidades § auxiliares 450,458
5.B05.089
25 Informagdes adicionais aos fluxos de caixa

010 2009
VALOREE PAGOS DURANTE © EXERCICIO
Jurgs pagos, liquido do martants capitalzada 127,404 235108
Imposto de renda & contribuicio social 42,965 226581
Imposto de renda retido na fonte sohre receits a3 105
Tutal 170.982 481025

26 Alteragdo praticas contdbeis decorrentes da implantagao de no-
vas normas emitidas pelo CPC

A Companhia adotou as normas do CPC descritas abaixo no decorrer do
exarcicio findo &m 31 de dezembro de 2010, inclusive para o perfodo corrpars-
thvo cle 31 de dezembro de 2008 e no balango patrimonial de abertura em 1 de
janeiro de 2009, A aplicagao destas normas (“novas normas”) impactou
montantes anteriorments apressntados nas demonstragles contabsis da
Companhia confomme apresentado no item (D) abaixo.

Momnas CPC emitidas adotadas no exercicio de 2010 aplicaveis as opera-
goes da Companhia
CPC 16 - Estoques
CPC 20 — Custos de Empréstimos
CPC 23 - Politicas Contsbeals, Mudanca de Estimativa & Retificacao de Emo
CPC 24 — Bvarto Subsequente
CPC 26 — Provisdes, Passivos Contingentas e Ativos Contingentes
CPC 26 — Apresentagao das Demonstrapbes Contabeis
CPC 27 — Atvo Imobilzado
CPC 30 — Recsitas
CPC 31 - Ativo Néo Circulante Mantido para'Venda e Cperagio Descontinuada
CPRC 32 —Tributos sobre o Lucro
CPC 33 - Bensficios a Empragados
CPC 37 — Adogdo Inicial das Mormas Intemacionais de Contabilidade
CPC 38 — Instrumentos finanesiros: Reconhecimento e Mensuragio
CPC 39 — Instrumentos Financeiros: Apresentagio
CPC 40 — Instrumentos Financeires: Evidenciagio
CPC 41 — Resultado por Agio
CPC 43 — Adogao Inidial dos Pronunciamentos Técnices CPC 16 ao 43
ICPC 03 — Aspectos Complementares das Operagdes de Arrendamento
Mercaritil

As politicas contabeis estabelecidas na nota explicativa 3 foram
aplicadas na preparagac das demonstragdes contabels para o ano
encerrado em 31 de dezembro de 2010, nas Informagdes comparati-
vas apresentadas nestas demonstragdes contabeis para o ano en-
carrado em 31 de dezembro de 2009 e na preparagao do balango
patrimonial de abertura para a posigao financeira em 1° de janeiro de
2009 (data de transigao da Companhia para as novas normash.

BALANGO PATRIMONIAL

CONFORME
ATIWO OIVULGADD
GIRCULANTE
Caixa @ equivalentss de caica  190.652
Depészitas winzulados 54048
Gontas a receber de clientss aaan
Estoques §30.935

Imposts & recuperar & diferidos 502,508
Impost & recuperar -
Outros eréditos 14724

1.716.070
MAQ CIRCULANTE
Imposto & recuperar & diferidos. 403062
Impeesti & recuperar -
Impostos: diferidos -
Depdsitos judiciaiz 1.376
Adiartarmento a fornecedores -
Ireestimentos 1.000
Imobilizada 3BIZ0BE
Intangivel 5ag
Total do atieo ndo circulants 4008111
Total do ative 5.814.090

1®) Data da adogde inicial

BALANG 0 PATRIMONIAL

CONFORME
PAZEIND DIvULEADD
CIRCULANTE
Financiamentoes 008425
Diebéntures 120,084
Financismentas eapital de gire E
Fornacedores 2.880.014
Impostes & contribuipies.
a recolher e diferidos 158337

Impestos @ contribuigies & recolher -
Saldrios, férias a pagar e paticpagies 22779

Plangs de pansio & de saide T.EED

Dutraz cartas & pagar BE.71Z
4.223.001

MAD CIRCULANTE

Sociedade contoladora indireta 415865

Financismartos 233700

Debénturas. F13.004

Financiamantos capital da giro

Plano de pensdo. 35747

Plano de saide 58.TR0

Impastos diferidos =
1.357.778

PATRIMGNIO LioUioo

Capital social 200,000

Resarva legal

Reservas de lucros

Resarva ezpecial de dividendos

Lucro (prejuizl acumulado {857 BEE)
23133

Total do passivo @ patriménio liquids 5.814.080
[* Dlata da adogan inicial

ROFAP
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AJUSTADD COMFORME  AJUSTADD
ADSCRCE DIVULGADO  AQS CPCs
100552 2005 39005
T 74408 T44m
313221 353,063 353,083
$39.835 766,860 766,880
= 122880 s
172.295 - 1 813
10734 .40 21401
1,385 885 1560.428 1638571
= 308,087 .
18,885 - 15.386
AERTI] 7 401,097
1376 1.420 1420
a7 s 86,677
1.000 E :
3687108 3EEG.0ME 3510832
588 458 168
1428993 3084081 4008560
5812550 56318 5A4EIST

TV G

AJUSTADD CONFORME  AJUSTADD
A0S BPCz DIVULGADD  ADS CFCs
188,425 2068.860 2056860
120064 144,267 144,287
~ 20720 20720
2.880.004 443578 143578
E 270,804
158,337 - 151,470
12779 10508 40506
8,500 74m 1217
5772 55.400 55490
223081 3090830 3.020.408
415,865 233.817 nI@T
233700 174120 174120
B13.008 76000 578.449
182.407 183.407
N2y 40.547 36043
33374 62546 38,832
2 = 23.503
1.327.888 1263008 1.258.272
400.000 00,000 400,000
21575 11,578
- 207, 446 307 448
102,482 102.482
(639.308) - 34,880
260,502 1331503 1.386.383
5.812.550 5634418 EEA5161
20
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COMFORME AJUSTADD

DIVULGADD ADS CPCs
RECEITA a1 8.210.177
CUSTOS DOS PRODUTOS EDOS SERVICOS VENDIDOD S i8.110.978) (28.119.078)
LUCROBRUTO 1,089,199 1.089.199
DUTRAS | DESPESAS] REGEITAS DPERACIDNAIS
Dutrag receitas 30868 30,868
Despesas de vendas 104.708) 1.700)
Despesas administrativas |126.768) {25,758}
Dutras despesas 153.065) (54,8371
RESULTADO ANTES DAS RECEITAS [DESPESAS) FINANCEIRAS
LIQUIDAS E IMPOSTOS 065445 O62.873
Receitss financeiras 1.041.438 1.041.438
Despezas financeiras {3d1.808) [329.648)
RESULTADD ANTES DOS IMPOSTOS 1.684.074 1 B75.665
Imposto de renda & contribuigis social (G66.805] [560.974)
REEULTADO DD PERIDDO 1,009,169 1105801
RESULTADIO POR AGAD
Resultado por agio omdingria - basico fem Ff) 1,8350 1,6458
Quantidade de agées ao final do exereicio E71.902.601 BT 1.902.601
[**) Veja ing sobre reclassificagd innadaz no item (¢} abaixo,

DEMONSTRAGOES D0S FLUNDS DE CALXA - METODO INDIRETD

CONFORME AJUSTADD
FLUXOS DE CADGA DAS ATIWIDADES OFERACIONAIS DIVULGADOD A0SCFCs
LUCRO LIQUIDD DO EXERCICIO 1.099.168 1,105,691
Ajustes para coneiliar o resuftado &z disponibilida
des geradas pelas atividades oparacionais:
Diepraciagia & amortizagdo 462,485 52485
Imposto de rends & contribuigdo social diferidos 330,516 34,884
Encargos financairas sobre financiamentos/debéntures 1218.347) [232.237)
Encarges financairos sobre financiamentos - ligadas (00.164) 1901643
Provisio ajuste a valor liquide de realzagio de estoques (3:.148) {3B.148)
Planos de pemsdo e de sadde 6768 B340
Riesidual do ativo imobilizada baiada 2 £l
FEDUCAD (AUMENTO) NOS SALDOS ATIVDS
Clientes. {11.604) (11.604)
Clientes - ligadas (28.238) [28.238)
Estoques (@0.707) 07497
Impostos & recupearar 71743 72742
Diemais contas a recabar [28.272) [B2.686)
IREDUGED) ALUMENTD NOS SALDOS PASSINOS
Fomecadores 1138.821) i138.a21)
Fornecedores - ligadas (2277515) {L277.515)
Impestos e contribuigies sociais 43133 83133
Demais contas 8 pagar 18,350 18.350
CAINL E ENLVMALENTES CE CACDA LIOUIDAS AFUCADAS NAS ATV ADES OPERACONAIS (34.841) (893.262)
Fluxes de caixa das atividades de investimentos
Compras de mobilizado & intangivel 1334.328) |276.307)
CAIKA E EOUNALENTES DE CAINA LIOUIDAS APLICADAS NAS
ATIVIDADES OE INVESTIMENTOS 1324.328) (T7E.207)
FLUNDS DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE ANANCIAMENTOS
Amortizagdo finahciamantos - ligadas {101,584} [101.564)
Captagao financiamantos e debéntures 3780042 2780048
i2a gio firianci e (2370842 [2370.842)
Caixa & equivalentas de caiea liguidas geradas pelas
atividades da financiamenitos 1.308.522 1.308 522
138,353 139363

CONFORME AJUSTADD

DIVULGADD ADSCPCs
DEMONSTRAGAD O0 AUMENTD NO CALKA E EQUIVALENTES DE CAIXA
Na infizio do exereieio 190.552 190552
Mo fim do exerciein 320,005 320.005
AUMENTO MO CAIXA E EQU K ALENTES DE CAIXA 130,353 139,353
Recanciliagdo do patriméni liquido 010172000 31/12/2008
Patriménio liquido divulgado 230324 1.321.802
= do custo de ima 8] - 12,263
Beneficios pés-a posentadorias (b) 20.880 268.317
Impeeste: difridas (d) 1B (B.700}
Patriménio liqguide ajustado 260,682 1.366.303
RECONCILIAGAD DO LUCAD Lawioo 317152000
Luer liguide divalgada 1,009,168
Capitalzagdo do custo de empréstime (a) 12.283
Benaficios pés-aposentadorias (b} (1572
Impesstos diferidas (d) { d.168)
Luer liguido sjustads 1,105 801

Mo balango de adogio acs novos pronunciamentos emitidos pelos CPCs,
em 1° de janeiro de 2009, foram aplicadas excegdes cbrigatorias e certas
isengdes cpcionals de aplicagao retroativa do IFRS, conforme CPC 37 & CRC
43, e estdo apresentadas a segulr, juntaments com a explicagdo dos demals
efeitos da adogao Inicial:

a) Capitalizagdo de custos de empréstimos

A Companhia capitalizava encargos financeiros somente para os em-
prestimos dirstamente vinculados a projeto de construgéo, corfomme Delbe-
ragac CVIM 19G/96 vigente até 31 de dezermbrno de 2008, A partir de 1% de janeiro
de 2008, a Companhia passou a capitalizar também encargos financeires com
base numa taxa media de captagio aplicada sobre o saldo de cbras em
andamento, adotando assim, a isengao prevista nos CPCs de nao alterar
retroativaments o citéfo de apuragao dos custos capitalizavels.

b) Beneficios pés-aposentadoria

Mo ha diferenca de pratica contabil na mensuragac dos beneficios pos-
emprage entre a Dellberagao CWVM 371/00, vigente ate 271 de dezembro de
2008, = o CPC 32 — Benefiios a Erpragades, uma vez qgue na adogio dos
novos CPCs a Companhia cptou pela manutengao do métode corredor na
contabilizagio dos ganhos e perdas atuariais no resultade. Dessa forma, o
moments da adogio inicial destes pronunciamentes, distinto da data de cria-
&0 dos plancs, poderia produzir saldos diferentes cle ganhes e perdas atuariais
n&o reconhecidos,

O =|aldo de ganhos e pendas atuanials ndo reconhecidos de 31 de dezem-
brode 2008, no montante de RS 29.888 mil, foi registrado integralmente contra
lucros acumulades na data de transizie, adotando assim, a isencio prevista
nos CPCs. Os ganhos ou perdas atuarials gerades apds a data de transigao
serd0 reconhecidos no resultado pelo metodo do corredor.

¢} Reclassificagdes

As seguintes reclassificagdes foram realizadas objetivando adequar a
fonma de apresentagdo da Companhia aos requerimentos dos CPCs:

B Adiantarmentos a fornecadores que eram apresentados como parte
dos estogques ou do imobilizado foram classificades para linhas especificas de
adiantamentos, no ative crculante & no ndo croulants;

B Imposto de renda diferido e contribuigio sccial diferida que eram apre-
sentados no ativo & passivo croulante foram reclassificados para o néo
circulante e, quando aplicavel, estio apresentados por seus valores liguides;

B Varlagdes monetérias e cambals, liquidas: as variagdes monetérias e
cambials foram reclassificadas para receitas & despasas financeiras, de acor
do com sua natureza, conforme demonstrado na nota explicativa 20,

B Cutras despesas operacionals, liguidas: despasas tributérias e partick-
pagio de empragados foram Incluidas no total de outrss despesas, conforme
demonstrado na nota explicativa 22, Alem disso, outras raceitas foram
sagregadas na demonstragio do resultado do exercitio.

d) Impostos diferidos

Os efetos tibutarios temporanios sobre os ajustes por adogao inicial dos
novos pronunciamentos emitidos pelo CRC mencicnados nos itens (al e (o)
foram refletidos, quando aplicdvels, nas demonstragdes contabeis para perf-
odos comparativos em 0 de janeiro de 2008 & 31 de dezermbro de 2008,
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&) Revisdo de vida util de bens do ativo imobilizado

Adicionalmente s mudangas de praticas contabels para adequacio aos
novios pronunciamentos emitides pelo CPC, a Comipanhia raviscu a partir de
2010 a vida util econdmica dos ativos Equipamentos e conjuntas [ndustriais de
refing passando de 10 para 20 anos, confarme miencionado anteriormente na
nota explicativa 2o, O efeito da mudanca nas taxas de deprediacio no resul-
tado de 2010 esti apresentado ababo:

Diepreciagdo pelas novas taxas 237.820
Dapreciapan pelas taxas antigas 474,453
Efeitos d s mudangs 136633

CONSELHO DE ADMINISTRAZAC
Paulo Raberto Costa - Presidente
José Carlos Coserza - Corselhaimn
Roberto Ken Magao - Conselheirn
Daniel Lima de Oliveira - Conselheira

DIRETORIAEXECUTIVA
Roberto Ken Magao - Diretor-Fresidents
Roberta Puerari - Dirstor Técnico
Vicentz José Rauber - Diretor Financeiro e Administra tive
FRoberto Ken Nagao - Dirstor Comercial
Gilzon Fraga Cardoso - Contador CRCRS-034.44000-6

RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES
SOBRE AS DEMONSTRAGOES CONTABEIS

Acs Conselheircs e Aclonistas da
Alberto Pasqualinl — RERAR S4.
Cancas - RS

Examinamos as demonstragies contabals da Alberto Pasqualin -
REFAP S.A. (" Companhia”), que compreendem o balango patrimonial em
31 de dezembro de 2010 & as respectivas demonstragdes do resultado,
das mutagdes do patrimanio liquide & dos fluxos de caixa para o exerclcio
findo naguela data, assim como o resumo das principais praticas contabeis
& demais notas explicativas.

Responsabilidade da administragdo

sobre as demonstragoes contdbeis

A administragdo da Cormpanhia & responsavel pela elaboragac & ade-
quada apresentagao dessas demonstragdes contabels de acordo com as
praticas contabeis adotadas no Brasil e pelos controles internos gue ela
deteminoy como necessanos para permitir a elaboragao de demonstra
ges contabels livres de distorgdo relevante, independentements se cau-
sada por fraude ou erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Mossa responsabilidade € a de exprassar uma opinido sobre essas de-
monstragdes contabels com base em nossa auditoria, conduzida de acordo
Com as nofmas brasileiras & internacionais de auditoria. Essas normas reque-
rem o cumprimento de exig@ncias eticas pelos auditores & que a auditona seja
plangjada & executada com o objstivo de cbiter seguranga razcdvel de que as
demonstragles contabels estéo livres de distorgao relevante.

Umna auditoria envolve a execucdo de procedimentos selecicnados para
abtengao de evidéncia a respeito dos valores e divulgagdes apresentados nas
demenstragdes contabeis. Os procedimentos selecicnados dependem do
julgarmento do awditor, Incluinde a avallagao dos riscos de distorgao relevante
nas demonstragdes contabeis, independenternents se causada por fraude
ou erre. Messa avaliagio de riscos, o auditor considera os controles internos
relevantes para a elaboragao e adequada apresentagac das demonstragdes
cortabeis da Companhia para planejar os procedimentos de auditoria que sao
apropriados nas circunstancias, mas ndo para fins de expressar uma opinido
scbre a eficéeia desses controles internos da Companhia, Urna auditoria Inciui,
tambem, a avaliagio da adequagdo das praticas contdbels utilizachs e a
razoabilidade das estimativas contdbels feftas pela administragio, bem como
a avaliagdo da apresentagdo das dermonstragdes contabeis tomadas em
Conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditorla cbitida & suficiente e apropriada
para fundamentar nossa opinido.

Opiniao

Em nossa cpinido, as demonstragbes contabels acima referidas apre-
sentam adequadaments, em todos os aspectos relevantes, a posigao

patriranial & financeira da Alberto Pasqualini — REFAP S.A. &m 21 de dezamibro
de 2010, o desempanho de suas operagdes & o8 seus fluxes de caixa para o
exercicio findo nagusta data, de acordo com as praticas contabeis adotadas
no Brasil.

Outros assuntos

Demonstragdes do valor adicionado

Examiramos, tambem, a demonstragio do valor adicionado ([DVA), para
o exercicio findo em 31 de dezembro de 2010, cuja apresentacio & requernda
pela legislacae societara brasileira para companhias abertas. Essa dermons-
tragao fol submetida aos mesmos procedimentos de auditorla desoritos ante-
fiormente e, em nossa oplnido, estd adequadamente apresentada, em todos
05 Seus aspectos relevantes, em relacio 4s demonstragdes contabels toma-
das em conjunto.

Forto Alegre 11 de fevereiro de 2011

KPMG Auditorss Independentas
CRC 25P014428/RT-RS

\Wihadimir Ormischuk
Contador - CRC 1RS041241/0-2

PARECER DO CONSELHO FISCAL
Senhores Acionistas,

@ Conselho Fiscal da ALBERTO PASCUALINI — REFAP S.A., no
uso de suas atribuigdes legais & estatutarias, examinou as Demons-
tragdes Contabeis compreendendo o Balango Patrimonial, as Demons-
tragdes de Resultado, Demonstragles das Mutagdes do Patriménic
Liguido, Demonstragdes dos Fluxos de Caixa & Demonstragdes do
Valor Adicionado, as Notas Explicativas as Demonstragdes Contabeis,
0 Parecer dos Auditores Independentes e o Relatdrio da Administra-
Gao relativos ac exercicio soclal findo em 31 de dezembro de 2010

Foram verificadas as seguintss propostas, gus estao sendo en-
caminhadas pela Administragao da ALBERTO PASQUALINI — REFAP
S.A. 4 aprovagdo dos acionistas:

1. Constituigae de Reserva Legal de R 14.847E508,10 (quatorze
milhdes, citocentos & quarenta & sete mil, quinhentos e oito reais e
dez centavos);

2, Constituigdo de Reserva Especial para Dividendos, de R$
98,735,928 87 (noventa e oito milhdes, setecentos e trinta e cinco mil,
nove centos & vinte e oito reals e oitenta e sete centavos), que
corresponde a RE 014695 por agao ordinaria. A criagao dessa reserva
tem como objetive minimizar a necessidade de recursos pravista
para o exercicio de 2011, conforme Exposigae de Motivos datada de
25 de janeiro de 2011 (Carta RERAP- 107/2011), enviada pela Adminis-
tragao ao acionista Downstream Participagdes Ltda;

3. Constituigdo de Reserva de Retengao de Lucros no montante
de R§ 183.366.725,06 (cento e oitenta e trés milhdes, trezentos e
sessenta e seis mil, setecentos & vinte & cinco reals e seis centavos)
destinada a realizagao dos Investimentos previstos no orgamento de
capital do ano de 2011;

4. Orgamento de Capital para o exercicio de 2011 no valor de R$
822.400.000,00 {oltocentos & vinte e dois milhdes e quatrocentos mil
reais) em conformidade ao que estabelece o Art. 33 Inciso |l do Esta-
tute Social.

Com bass nos exames efetuados e 4 vista do parecer, sem res-
salvas, da KPMG Auditores Independentes, datado de 11 de fevereiro
de 2011, o Conselho Fiscal opina favoravelmente & aprovagdo das
referidas propostas e das Demonstragdes Contabels a serem sub-
metidas & discussido e votagao na Assembléia Geral Ordinaria dos
Acionistas, a ser realizada em 25 de margo de 20711,

Rio de Janeiro, 11 de feversiro de 2011,

Servie Tullo da Rosa Tinoco - Presidents
Fernando José Alves dos Santos — Conselheiro
Méarcia Castanheira Schneider — Conselheira
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BALANCO SOGIAL ANUAL/ 2010 [y

EMPRESA: ALBERTO PASQUALINI - REFAP 5/A

1-BASE DE CALCULD

2010 VALOR (MIL REAIS)

2000 VALOR [MIL REAIS)

Receits Tiquida (AL} 2231472

Resultado operacional (RO) a03.402

Folha de pagamenta bruta (FRE) 157267

2- INDICADORES SOCIAIS INTERNOS WALOR {MIL) % SOBRE FPB % SOBRERL
Alimentagao 9143 58 0,10
Encarges sociais compulsarios 31672 3.0 04
Previdéncia privada 15350 ue o7
Saixde 12827 80 0,14
Sagurangs @ salde no trabalho 4282 7 0,05
Educagio 1123 (%] 0,01
Giittura 358 0.2 0,00
Capacitagic e d li profissianal 2,224 14 0,02
Craches ol aidlio-crashe 513 632 0,01
Participagdo nos lucros ou resultados 18.300 n.E 0,20
Tranzports B.0E3 .8 0,07
Total - Indicadores socisis intermos 107854 624 1.7
3- INDICADORES SOCIALS EXTERNOS VALDR [MIL] % BOBRERD % S0BREAL
Educagio 567 0,14 0,01
Cultura L] 0,22 0.01
Saide e saneamento 22 0,08 0,00
Ezporte 45 0.0 0,00
Combate & fome & seguranga alimantar 45 0,01 0,00
Outros 444 on 0,00
Total das contribuigées para & sociedads L 055 0.0z
Tributos {excluidos encargos sociais) 3.352.631 as1.3 38,33
Tatal - Indicadores sociais extemas 3,356,756 a31.88 38,35
4 - INDICADDRES AMBIENTAIS VALOR [MIL) % SOBRERD % SOBRERL

i R duedar

operagao da ampresa. 25458 63 0,28
Investimentos em programas efou projtos externos 152 oo 0,00
Total dos investimentos em meia ambiente 25810 632 28

Quania 2o astabsla cimente da “matas anuaiz” para mininizar
residucs, o concumo an geral na produgdnoperagic o aumentar
» aficdcin na wilizagin da racursos naturais, a anpresa

[ ] v possui metas | | cumpre de 51 a T5%
i} cumpre de 0 a BIR% [ X | cumpre de 76 3 100%

9.219.077
1,675,665
124001

VALOR ML} % SOBRE FPE % SOBRE AL
5.000 3z 005
33.386 1.2 036
5473 14 0,08
8148 30 007
1.007 18 093
1.051 07 0.0
383 0z 0,00
2314 15 003
an 02 001
18.732 10,6 0,18
5.554 35 008
78,528 505 036

VALDR [MILY % SDBRERD % SOBRE FL
1404 0,38 boz
2,801 0,84 0,03
0 0,02 0,00
3 0,01 0,00
125 0,03 0,00
14 003 0,00
4370 1,08 005
2.633.020 400,50 0,35
2.637.400 01 68 39,40

VALOR [MILY % SDBRERD % SBREAL
10,356 16 an
10,358 18 o1

{ I ndo possui metas | | cumnpre de 51 8 75%
1] cumpre de 0 a 50% { X j eumpre de 76 a 100%

& - INDIC ADORES DO CORPO FUNCIONAL

I de emprega doz(as) ao finsl do peroda ang
W de admizzdes durants o pariads 102
N de empregadosias) terceirizadosias) 78
I de estagidrios(as) 25
I de empregadosias) acima de 45 anos 208
N de mulheres que trabalham na empresa 178
% de carges de chefia ocupados por mulheres 12.00%:
N de negrostas) que trabalham na empresa 1) nd

% de cargos de chefia ocupades por negrosias) nd
N de portadoresiasi de deficiéncia ou necessidades especiai 19

& - INFORMAGOES RELEVANTES QUANTO A0 EXERCICIO DA CIDADANIA EMPRESARIAL
Relagdo entre 8 maior & 8 menor fremuneragHo na emprass.
Nimera total de acidentes de trabalha (Il]

O projetos socisis & ambientsis desénvolvidos pala smpresa foram definides por:

s pradries de seguranga e salubridade no ambiente de trabalho foram definidos por:

Quants & libardade sindizal ao direito de nagociagio coletiva e & representagio
interna doslas) trabalhadoresias), & empresa;

A previdéncia privada contempla:

A participagio dos lucros ou resultados contempla:

Na selegao dos fornecedores, os mesmos padroes Stices e de responsabilidade
social & ambiental adotados pela empresa:
fuants & participagio d= emp
emprasa;

&m prog de trabalho o, &

Mimero total de reclamag@es o eriticas de consumidaresia g

% de rech Ges @ crificas

w010
1830
a
T ) di dosfas]
d {#] diregin e { ) to
(] ¥t geréncias empraga dosfas)
|1 direghia f]derc:ﬁO a (= !mﬂnslas]
geréneias + Cipa
|| néa se % segua as [} incentiva &
envolve normas da 07 segue a OIT
| diregan I direr;l.io 8 ] tod nslas!_ _
geréncias empregadosias)
{ | diregio & [ todosfas|
il
Hdimiis geréncias empregados{as)
{1 ndo sao [ =80 x| =30
considerades  sugeridos exigidos
{¥nbo se { j apiia [} organiza
envolva B incantiva
na empresa  no Procon na Justipa
a4
na empresa no Procen na Justiga
100% % %

b2a
17
537
13
il
154
900%
ni
nd
19
2000
15,20
o
oy (] diregdn & | | todosjas)
(1 diragan geréncias empregadosias
g i idiregéoe i x | todos|as)
() dirego gerénciag + Cipa
i) ndosa fx) 2ague ag i | incentiva e
anvolve normas da 0T segue a OIT
dired | Vdiregao & (=) todos(as)
L gerénecias empregadosias)
. { | diregio & (] todasias)
(Vdiveido geréncias empragadosfas)
11 o sda {1580 12} sdn
considerados  sugeridos exigidos
|| nio z8 | | apdia (%) organiza
anvalva & incentiva
na empress no Procon na Justiga
56
na emprasa no Pracen na Justiga
100% % %

Walor adicionado total a distribuir {=m mil Rg:

Distribuigho do Valor Adicionado [DVA}:

7 - OUTRAS INFORMAGOES

Ern 2010: 3.951.520
BE% governo; 4% colaboradores|as); 0% acionistas;
7% retide; 3% Instituigies financeiras/
farnecedoras

111 & Refap 5/4 ndo considera distingdes &micas. (11} Numero de acidentes com afastamento - em pregados préprios e contratados,

Albgrto Pasqual

i~ Relag S04

Em 2000: 4.246.837
8% govermo; 3% colaboradoresiasi;
% acionistas; 26% retida; (151% Instituigdes
fingeairas/formedores
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ANEXO B

PETROLEO RIOGRANDENSE S.A.

DEMONSTRATIVOS CONTABEIS DA EMPRESA REFKARIA
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REFINARIA DE PETROLEO
RIOGRANDENSE

REFINARIA DE PETROLEO RIOGRANDENSE S.A.

CNPJ/MF 94845 674/0001-30
NIRE 43 3 DO0O0283 7
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As notas explicativas s30 parte integrante das demonstragdes financeiras.

DEMONSTRAGOES DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LiIQUIDO
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2010 e 2009
(Em milnares de Reais)
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Pmﬂsgo e
aes s ativos e pa pas
Reaic 0 (aunenia) e bartas & recener
FReculao jaumeni; s el
AedUao) aumento
030 (BUnefto} 2 uerrals gm
Aumehio dos denais gr.lgn
H:ann oa nznua 2 conn Uk a0 samal‘;agos
MEUMENos cerivativos
Smspionts < Bt D Sy
05 € encargas 50bre emprestings e ¢ mmnenws
Caixa liquido proveriiente das atlvidades operacionais
Fluxos de caixa gas atividades de investimentos
Fecebimenios par endas ce ativo inobilizade
ACUISEE0 g2 2.0 IMOIZas
Caixa llqulnn usado nas atividades de investimento
Fluxos de eaixa das alividades oe financiamentos
A rth s Copal
Er| resnnas [ imam:lal’t!mos o]
FEInGS & Snantarieniss
caln Imm [u a) prov. das allmanes de financiamento
o caina e equivalentes X
o da recugac) iento do ta
e rersicg (N0 §
NG MO0 BXETEIC (MOt 5
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REFINARIA DE PETROLEO
IOGRANDENSE

b5 Samtimuncin

REFINARIA DE PETROLEO RIOGRANDENSE S.A.

CNPJ/MF 94.845674/0001-30
NIRE 43 3 DD00283 7

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2010 e 2009 — (Em milhares de Reais)

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS ]

1. CONTEXTO OPERACIONAL

anevnana de Pan: i20 Ringrandense 5.4 ("Companhia”) & uma sociedace de capital
e R0 Grande. no estado do Aic Grante do Sul A Compannia

|m:|nu suas a uaues & 1837,

Suas atvioades principais 530 0 refing, o Eoussamemn 2 comercizlizagio & impor-

t2g30 o8 petrdlen, saLs dervados e core:

r Panlcp 0es DA, [34.8% de acdes ordndrias e
raskem 5.4 132, 7% de acdes ordniarias e 32 5% de
acuzs efatencias), Pelioleo Erasiern 5.4, — Pelooras (32,7% O8 acdes ondindrias
08 E0Es DISfRrencais), Cor controe :nmperinaoa ant;
ae OURNS ACIDNESEs r||no arios (0,6% de &0 Pe? ievengiai
Fefinaria de leo Riograndense 5.4, sio

3£,4% de acdes prefecencias),

05 506105 citados,

& principais o mmmsg LZICs pela
Gasnlma EIIEO D.!sel leo Combustivel, GLP, (Gas de Coznna), Asfalto, Aguarmas e
ns mm::ms Fomenerores de matéria-prinia da socienade sio a Fifen — Petrapras

Intemational Fmanee Co., a Petolen Brasieiny S A. - Pelronras e a Grasken
Incorparated Ly

Adrea de a’.lacen da Aeiinaria de Petrdies Aiograndense S A. abrange, principaimen-
te, o mencado ta regido sul do Srasi.

2. BASE DE PREPARAQ&D

a. Declar: do

As demonsiragies Hrianeairas farar Creparaias o Scarco com &5 préticas contibeis

adgtacas ok #sil, com Dase nas dizposkdes conlicas na Lei 0as Socecaces s par

AOES Nos Pronuncianentos, . Orentdzies e nas Im!rga‘%‘acnes errmuaux

B o e SACrans Coriaers [CPC), € em confomicage tonl a5 Resol

oo Conseinc Federal de c:nmanimaue DFC.

Denro do processo de conves 5 praticas contabeis acotadas no Srasil para

&5 NoMmas_nemacionais o 1 oS, indneeros (IFRS) diverscs pmm.m:narre

inteporetacdes e orientagies foram enmaosdl.'mhe 0 20 o8 2003 & 2010 |-

Cap20 mahoalifia DA%E 05 EXETCICIDS EMKErTedos A parli oe cezer Dm Teshine para

a5 0emonstragdes inanceiras 0e 2008, & Senen dvUIgadas em conjunic CoT as oa-

nonstragdes de 3010, para ins de com

Exias 540 a5 prmeras cemanstacdes prefaraas so0 estas noTras. ras g.laxs o
I nig CBC 42 (R1] (AdogEo Incial dos Prohunciementos Techioas CPC 15

A emissao aas demnnmae:es ﬁnaneelu #0i autorizada pelo Conseiho de Adrmnis-
naceo &m 1 5 de fe\emuo e

as demanstra:oes ﬁﬂ nceiras foram preparadas com base no cusio histirico com
excecdo dos seguinies itens maleniais reconhecidos nos Dalancas palrimaniais:

o5 hsn.lrremns fiNaNeains OBMlvalvOs MENsuraccs peio valoh jsto.

- custo at nmlaoae a0 imobiizado na uate de fransigao em 1% de janeiro de 2008.

ue Re rigeda funcional & o real de acordo
205 Nas Muoangas nas Taxas de Cambio e

es financeiras. Todas as inforfagces contabess aprasen-
2 oA S esonicaces D27 0 NUMIEM Al PTmD:, exceln
QUENTO Indicacs Je oulra forma.

. Moada & moeds %DIE
amn nlﬂraeao d& Campaninia defni
COM a5 Nornias descrilas. no CPC 02 - E

d. Uso de esrurar.lus Es{r !
A preparac3g da: razies naneel'asdeannmmas nomas do CPC exige
QFE PR e s Julgamentos, estmatvas @ prenssas que afelam a f&

'BKXES reportados de atvos, DBSSI\‘M rm‘?a

Os resutados reais poden divergir dessas estinativas.

5 epmmssas 5!0 TENISIas 08 UME maneia continua. Aevisdes com relac an
matvas contEnes sao reconhecidas no periods en Que as estimativas sao révi-

5a0as e em qLBIRLI;E[ ” periodos futuros ase!

M nfomacies sobre I"EE"EZIS.SEEHNSSIS e eS‘IMa‘I\‘lS que

cdo de palmeas ‘contabeis & os
Bespe:

nificativo ce resuliar en um ajuste material dentro do proAMmo exercico fNancern
es\ig‘oal?culuasné\las sepuintes notas explical
- i

—Im o
= Nota 14 - Provisbes e contingéncias
= Nosa 15 - Beneficios a erpregados

S.PHI IPALS PRATICAS GONTABEIS
l|~lgas eomr:as gezcilas en cetalhes abaio 1Bm sido aplicadas de maneira

muumo

gvem i abilidade de hedge
npanma menhen instumentos cer. Manceins parE [roteger
de 1520 de vaniagao e moeds enre?

A Companhia reconhece 10d0s 05 gannos & perdas ahuariais resutanes de planos de
Deneilein aelinno &M oulos resuranos abrangenies.

rovisap é reconhecida, em funcEo de um evento 0. 58 ohia tery
Lma gbngeﬁa legal ou nonsuunva OSSR ser est s ot manea nnﬁﬁaaa g8
TUE UM TECUrSD ECONMICO SER@ SXIgiC0 para igudar & obigacao. As provi-

ho rronemd da designagio nlcal‘m nad; ] ﬂnelmeme gocymenta o
eACioraTant aree o lﬁm Tumentas de r@\;eea?‘hensoq 08 reage, |ncu|nm
05 objetivos de gerenciamento de nscos € 3 Exratigia na = Cohss 30 s Sarsas

hegge, juntamen ki

COM 05 MET000s que serdo utiizados para avdlar 2
reaionanents de r\eage aoompan 2 az una a\allacw 1anto ne |n|m do nzlaub

nEmento de continuans Seciaty gue o3 Iz
105 de hedge m ‘ar.aneme EHZES— l|! EHT E:nsacen dE Varagoes no var ]JSW
G.“LMSGENRBGE[E‘SFED’I’J\:GI@"S H:‘e'.oﬁ .lrameog'rmopau Ogtdﬂ

€ designado, e se o5 resullados reais de cada a0
por centd. Para um. '\e:?ge fluxos de caiva oe uma fensacao plE\‘Sﬂ a nemacm
EVETIA T8 3_5Ua 0COmel 0 allarmet rovavel & devEria apresentar uma E'XF‘ISI
caba |!“PJBI\ZGNJXMUE DBMQM no fihal afetam o lucro |ﬁl

Den.ra"\cs 530 reconhecidos inciaimente pelo valor ].ISW. CUsios de !nsacdﬂ 0
DUTVElS 530 reconhecdns no resullaos como incomidns. AFQS © reconnecinento ini-
BB| 05 DEnvalives S0 mensy ados pelo valor }ISI‘D e “\IIEJES g valar ]JSI‘D 530
MISI‘HU&S COMO descr
es de fluxos de caixa
&N00 Um denvaiivg € desi
.ecrge] gz varisbiidade gos

00 come um instrurrento de fiedge en uma protecio
Lxos de caia Arbuivel a un rises especifico assotia-

9D COM UM atvo ou ssmo reconnecico oLuna “ransags famente prova-
vel e que na ales face, a por:ao efeliva ods variagdes no valor usto oo
eHvafo B TEconi S5 e 1T BUTGE rasUIAcs ShTENgSTies & SErEsentals ra resares

I avize S0 pemona ho DEINMANG liquico. O valdr reconhecido em oulos resufia-
dos abrafgenies & recassificate so para Tesultado NO MesMo periodo Que o flukgs ce
caiia protegidos (redged) sfelam o resUtaco na mesna linha na demonsirazas oe

oy houe. D"uea uerrfamanmceiema das vanaghes no

nao rais atenda aos crierios de eonla:xlmao de he

E
acumuiados. anteritrrients o
Seracos na reserva ce avaias
ale que & transacio prevista afee o .
anvn nwiman:eim o valor -eeqmeum M QUAT0S [E5U5A005 SDMANGEnies & franse-
o valor confébil dg alivo quands g &vo & reslizago. Se fias houver r|a|s
s QUANTD & CCONENCIA OA ITANZaca0 previsia, entio o sado em oules
sultados abrangertes @ reconhecioo inecataments no resullEdo. Em outros Cazos o
¥alor recanhecido em outros resultados abrangentes z lnnsiemo  Pard 0 Tesuitado no
eSO PENCan B QU o fen oujew ae
Outros derivativos ndo mantido: a;
Duanoo um |mt'umenhoi|mnee|m denanm nag mennwbgara et
ESIONACC €M UT TEIACIoNANEnie te Negps qu esequaw
S8l E0r [USD 530 reconhecidas imedatEmente o res
c. Caixa @ equmnres dE caixa
Caia e equveilenies 08 caixa e5:30 represeniadcs subsianciaimente por aplicacdes
e Curto prazo, de alla iq.nuaz z ue sio pmmeneme CONVETSIVELS 8 NUMerano, tor
VENCITENS e 2t 3 Cals o8 AQUISaC.
ontas & recenerne Ciientes
Ask;:(nmase recaner c cleries S0 Eg&mu peio vallor aa faty méenno jusiace ao
apiicavel, incluinco os 5 diretos de fespan-
sam.é‘ane nm?,ma da Compa mpasta P

ciacdn, endoe
toas as variagoes em

850485 estin demansacos oa sequinte sorma:
- As maerias-primas compreendery, prncpalmente os exoques de petroles, que es-
m aerronsreuos pelo valor Medio oo cUsto de aquisko, gue N30 eicece a0 valor

- Ds aen.edos de petriien sio Pemgnstracos 20 custo médio de refno oy de compra,
005 305 va0res 08 ealTar
s nmenals & suprimenics eslin aenom rados a0 cuse médio de comp ql.e

& excecer ac valo’ de reposneaa As importagtes em andamento es:
Monstadas ap cusho “estEn pele ekx
eselivamente cesembaizadn.

! imobiizado

pennoos anresentados nessas demonsiracoes financeiras e na

mceoaonalirv:opatmanm ‘9 aberiira apurado en 1 o' 3005 com
a finalidide ca transkao para as nomas CPC.
2. Moena estrangeira
Transagoes em moeda estrangeira sio converidas para a mgeda funcional da Cor-
pannle “[Rieal) pelas taEs o8 cambio nas 0atEs C25 Iansacies. ANVDS € PAssivis
onelanos Cenaminados e apuredos e mnems estrangeirds na cals o8 agresents-
em 520 reconveridas para a moeda funcional 3 taxa de carmbio apurada naguel
uena G LA 01 paria carmbial & N ORI & 2 ferenca entfe o cuslo arcr-
rroeda uncianal no camess do periodo, ajustedo pot | s e amentos
e-e durante o PENIOCO, @ o Cusi angrizade en noecla & ira e A de
:amuo no imd do periodo de apresen| iferes rn 25 sl el'as
3 TECONVErSA0 530 TBCONNECTas no et et e Teongtan g
eqlam mecmns 1 1ETICS 8 CUSi0s NSI0MCos e Moeds estangers 530 Converidos
1843 O CAITID 3pUraca N3 Cals G2 Uansagao.
trumentos financeiros
k] Ativos llnanee\ms nao derivativos
Conpannia fEcornece o5 EMDMBSIMOs @ IECEDive's 8 cendsitos inicialmente na cata
% fora ognacas. Togos 05 CUITDS alivas financercs 5ao reconhecios nical-
enie. nz cata gwar;r?n na Chl‘!] & Compannia se 1Ma una das panes das
sﬁenes cortratual sirurre
fanfia nag raconness Lm a2 financern guande os dirsilos contraiuais aos
fixos, de caisa do 23w EXDIFaIT, Ou quands a rhia transiere s dreros ao
Tecenimenta 005 A0S O8 C2iia conlratas S00E Ur abvo Hnancers e Lma fransa-
530 M
necm £

2 essen.cnalmenhe todos o5 fiseog
nsfendes. Eventual ::nupa:ao que s8R
nhe

ms NaNCeinos & feconhecica’came Un &1ive ou passive indidual.
I:Is St b passmosimanmms sao compensados e o valor Iizudo apresentacs no
Dalarv:a pmnmnnal uande, S0t ndo. a Companhia tenna o Creito legal de

OmpEnsar o valpres e tenna a mao oe iﬁmuar M unia base liquica ou
e sivo & lIGUIEr © pAssH Siare
A Compannia tem o5 seguinies atvos Ahanesiras nio devativas:
Empresumos & recebiveis ;

mos @ recaliveis 5i0 ativas financeings com pagarrentos s ou calculaveis

un 5% 288 CEia0s 1o METana 390, 186 alvos sagargmnms inciaimerte pelo
valor jusio aereseido ge quaisquer custos o8 fransacao at nmums Apos o reconhaci-
TIENSG incial, 05 eMPrESIMOs & [EceDes

Fpans e imobilizade: aaDJnensL 7E0s DEID CUSiD Nisrico de AQUistEn ou cons! lui
JBUZIOE 08 CECTeCiacan eeurulana © perdas 0e TeOUiAD a0 valor recuperavel
Ivrgl'nﬂn'] acUnulanas, caso

2 ot Tesualiar o aiivos meoiizados peko custo atribuido [desmed
Co5) N3 02t 9 ahETtura 00 ENErTic o8 2008 Os eferts 00 cusy alrouido aunen-
!ararr nenvn |rrm||zmo tendo como contrapatida o patiménio liguids, liquida cos

205 fiscar nota explicatia 10).
Em:uxa Fyer e un ‘valor UStD COmD Custo aibuito e do cons
gesped_ =) ue ECIEE A0 05 EXENTIEDS FUILT0S 3 COmpaniia nao
3

Qeusto nclul 5 qua 530 Ciretamente atibuiveis & aquisicio de um ativg. O custo
de asr‘.]%s :xmg‘“jD qpe m! Sicane AU B b dema‘eﬁse Mo G ‘ora
direte, quaisguer autras LoD hara dovecar o v b ekl & con
DAIE QuE Esses 285 g Cperar da fmia pretandida peia atmi
Quando partas de L item mlnaulmo EM Ciferentes dzs Liels, 8las 50 mgsnaaas
oMo fiens noividuais (conponentes. a%a | de imohilizade.
EiTi0% & panias i S1enan L O U Fam A I 0ot (2800 248 20 2d0s pela compara-
30 ente 05 recursos advioos oa aliEnazan CoM o vaor comabl oo Imoblizacs, &
$ap reconhecidos liquitas dentro o2 outrab receilas no resultado.
) Custos subseclentes
£4Si0 2 12005 50 02 U car)

dente aumento na
nerara sua poiitica

nente do imobilizadg & reconnecide. no .elar wnte:xl
5o fem 230 56/ Provavel que 03 DENelitios EcOrOMmicos INCOPoradias.

COMpOnente o fur DAt & mpanmae UE O 5EU CLSC pode sar neﬁm e vme
conéizvel. O valor contatil Co companente gue 1enna sidg IEpOsto pOr GUATO € Danado.
DOs cusios de manutengao no oia-a-dia do imadilizade sio T2can/ 63 no 12suams
conéorme umn

reci

g&eﬁum e oalc.llma 50008 © valr deplecavei ue & 0 cusio de Um atie, ou

“Substiute do cusio, deduzido do valor I

A q:uer:lacwe reconhecida no resullado naseandbse 1o Método fnear con relacdo

&5 vioas ki estracas o8 caod ne O UM (%8N 00 MODIiZA00. |3 (UE 8558 MEton
E Mais ety reﬁe!eo wl\suma ae benefizios economices futuras

un M2tgo0 Cos WS efelives. Cecrescidos de qualque pensa por nzmcao a0 valor
T2y
Os eﬁe esm\ese Tecehiveis abrangem cientes e o;

1ad0s No &0, nw 530 depreciaco:
A Com| nhia Tevisou a 0%l econdmica dos at r.us relacionaces ao segreento de
reiing, tenda como base mmos 02 avaliadones EXEmns, O que MEsUty Nas Seguintas
oe vidas (%eis:
A g‘ﬂlrﬂ Antes de
o1 3008

B0 anos 75 ano:

I
Caixa & eq.nvmmna de caia euregam saia0: de caia emﬁms financeras 3
cuto prazo, de alta iguidez, prontamente
nmxa eﬂqgle 510 sUpEas & U lnsldgmﬁcame Tz g pucance ae kx
Tecabar ge chenies 3 VAl Tehiadn melingo os ras-
pennvns inpostos ciretos de responsal ibutara ga Compantia.
A nhia avalio o eseiln oe auste 2 aor ptesenhe AVE) 500 saido g8 contas.
) mneuz( de ciennes © [ECEa dE VENTaS & CONSIETaNCa 0 CUD Jrazo eNife o [eco-
e 03 e & liguicazdo por parie do iente. os valones caleulades foram
Concineredns mateas, 130 ge‘an ﬁa
kl] Passivos financeiros nio deriv
Comj n ia reconhece bulos de unm errmaos € passivas su::o‘amuos |n|c|a|-
Menie Na da% em que 5ag orignacos. Todps o ssmasjinaru
mwms e S B neqLeiEca0 Na ql.ala OT panhia s i i pane
cas cispesices confrahiais B0 InStsnanin. A ComPENa AN Urs paSsho Inanceird
Euamo tenf suas cbngagies contratuais refirada. cancalaca ou vencica.

allivos & passives inahceinos seccanpensams © 0 valor liquico & apresentade no
Dalarv:c'l\gammmlal uznoa, e somenha_%lanq Cormpanhia tenha o direto legal de
compé tenha & nienca q.nuar ©M uria Daze liquica ou o8 rea-
lizar o alivo = quiter o pessl.u smullzheamants. X
ia lem o5 sequinies passvos ndo derivativas:

iomeeedn‘a e o.lt'as nnnlas a pagar
necigos micaimente vl acrescidn o

e o D S Aol tarEainiin o, Beces et

e ﬁmnelms 540 Medidos pelo custo amodizaco

parr enos e insmalagies de operagdes
- Mo ves & uaensnns
aciores e pe

B-33 anos
B—& anos

- \"EINIDS ID
o5 _eierns oa anucan das estrratvas de vica OEl dos alivos fran reconhecidos a
partir de 1% da 2009, ::menw & CEQFECiag 30 N0 SXETTIC0 0i MeoUzda em
P 2562 em 2 ID e E3 2.347 &n 2009, desconsidefancy o5 MOorantes rEiacionanas
a0s eeiios da uep(eaacen 0o custo alricuidn.
@ mver e aﬂvos

n

nanalms i
alivo financero nao rrensurem peio el justo por. meio do resultado é avaliado

acada m de ap‘esen’/acw para apurar se nd evicencia objetiva de que %enna ocor-
lor PErTa No sau valor recu|

fide pe ravel. Um alivo tem ravel sa
uma evidengs e um evento de

migal 5 annneg‘ql.e aq.me VEniD de perda BN
£aixa fUlLIDs DIOjEsanos gue poden ser estrrades de

)
A evidencia objetva de que_os aios financeros (incundo titulos patimaoniais) per-

anm "lor pOGE INCT 0 N3g-DAsANENtD oU TS0 NG [agamento DoT PANE oo oave-
D ar!&‘t'\. 00 'walor davidg 2 Companhia sobre nomc:esdeoﬂne a Compannia
@ EM OUTTES ransagoes. nadicacies de que o oévedor o emissor entrara

El'l fakencia, ou 0@ UM Mmercado atve para um titulo.
gg mms naa ﬁunwms
Bbets dos atvos ndc financeinos da Damﬁam“. que nio os esogues,

A Com, ou  efet de 3juste & vair p(esenhem.'m S0 53005 08 passi-
VD e nag Toenttcny yaloes materas 2 serem 3justac:

Capital social

25 orainar

inarizs seo clasgificadas_como patin@nio liguide. Custos adigonais di-
refanienle znbuivers 3 eTisio de acdes @ angies e araes 530 [ECOnNECioos como
cEcUE A0 do pairmonic ||quno liguidh o QuAISCUEr efeDs tibJtanos.
Rfces praferancias

acdes p'eie(encals 530 tiassficaas come painénio liouidy caso sejam nio res-
nte resgaiavess 3 escoila o8 Companiia. Afdes Dreflencais nao
2o 3 D € possuen prevere rEsErancia najuygnaceo da sua farcela oo capital soci-
s aoes pMe cials i direitn a um dividendd 10% Supenor 3o page a cetento-
185 Cie 085 orinanas.
05 divicéngdos minimos o:xlgmnos coréorme desnido em estatuto sAo reconheciios
COMD PASSIVG Circulante

l 2 dafa de apreseniadn [para apurar se fia indicac ao de panda no \'!]N
recuperavel. Caso 0coma fal ‘ndicacad, entao o alor WH!\'H o afivo & ceteming-
an 3o ocorrergn indi D;'TD g periia ngs e: xe(mn?lgjtésmadnsewnse niEmente,

Oompunma a0 pos! pv.usan para m:.lpera:l reqisTada N BHETCICIOS.
5 CONCEddns

Ds mpmmlssas aiarias cam o plannsae enedicios cefnidos o8 pensio e aposen-
18007 € 05 08 assisiEnda medm sgergwsnnams Son base em calculo atuarial el
DOFAC0 ANUAIMENTE DO BHUEND INGe: & BCTIH0 COMT 0 MESR00 04 UNCAde o8
crdio projeiada, iquito dos alives garaniidores do piang, Quanda apliczvel, sendo os

£u51os EfETEntes 40 aunenio do valor Dresente 02 ODNgac a0, FEsUnlE 0o SEnko pres-
1800 el EMPPEQANO. [ECOMMECIIDS DUaNe o ::ennon aboralivo dos enprega
0 método da unidade de crediln mgf\aﬂa EW a(’Belmma e semao wmoim
qmuorae s Uads g uE 30

a0 final_Ageionaimente, 530 Jﬂlms a.mas  prenissas amnals [ wno E—
v 03 evolug 3 0 eusios con npoleses

bas &, tambem, didos histieos de gasios inconidos @ de conrbuko das

a: a’rews a0 05 de caiva fUSurDs esphraces & uma
taa anes ce E.le Ehele a2 sualiscies atuas e mercado quanto a0 valor
& Ginheiro o pass

i ita uperacroﬂ

Scos especiicos pae 0

A recea ogeracional da venda de Dens na curso norral das atividades & mecida pelo
valor |Usio 03 conTranrestac o recebida ou & TEcezer M\zneﬂa operacional & racomne-
Giga 1uamo exls!ee\nem.ﬂa eonvmeenbe 08 QUE 05 N15605 8 Deneﬁaos r|e|s si%mia-
tivos Inerertes & propnecade dos bens foran rensienaospa

for provavel que Cs Deneficios econdrTicas fnanceirs Auirko pama L eriaate, ce que
05 Custos 355002005 € & DO5Sivel dEvDILE 50 08 MENtadoNas DOder Ser esimados de
maneira coriEvel, de quenac| l;; envalvimento Continu com o5 bens v
DUE O WRIOT 03 [ECEa Operacional pOssa Ser MEnsuTadn de Manera oo
SE[@ PrOVAVE! QUE JBSCOMIOS SEMA0 eoneemms © 0 valor possa ser nens.naao =

‘z

TN Coniavel, ent Tecaita ope-
Tacional COMEDIME a5 VENdas 530 Teconnecioas. ,
A 0 Tesulan en & Tealzagio.
k. Recaitas iww.ncewas : despesas me«as

A3 [ECETAS angem ceilas de sobre apli-
cagoes financeras A Teces e jurcs & Feconnesaa o TesuRato, avEvEs do Metodo
ms uras efetiyes.

2555 Hnanceiras anrangem orincipaiments CESLESAS COM JUTDS € encangos
snme ‘nancamentos. Cusios dé finenciamento que nio 5a0 ciretamente sinbuivess &
aquisk 30, consirug &0 ou Droduc 3o de unl atvo cualificavel 530 Mensuraces ne fesul-
120 atraves do método o2 Jaras efetves.
to de renda e contr sacial

O imposto de renda e & cort: 0 500, 00 BXETCicio cormants e diferice, sio calcy:
o5 com base nas aliguotas de 15% ecl\zsma do adicional ce 10% So0re o 1o
fricisave! excegents ce A% 2 & npq renda e 9% scbre ¢ luere ributavel

ra connbuic 3o social sobre o I.mw li
B Tm 0:d0 a0 Regime Tributéno Translwnn
2009

&

S VEIOTES ADTeSENtaces conside
| “RTT), pela Companhia, SRCllzl;a nos ExET zi08 amEnores o 2008 &
e?aﬂono partr do anc-calencario 207 r.l wniorme Lein? *1 B41/08, oue tem por

iyo manter a neutralidade fiseal das aleracdes na legisiagfo societana brasi-

. INroduzicas peia Lei 1F 11 633107 & peie Propra Le: fif 11841108 que conver-

2 Medhta FrowEa nt 4451

A tetpess sam mpcsto de renda e wnnh.nc &0 s0ci@l cOMrEEndE 05 rbulos comentes
e déancos. O imposto comente & o imposth deendo sao reconnedioos no resulads 3
dretamente Tecanhecitas N CATMANo iU,
& rEceDer e5peracd s0lve O JUerD oJ pre-
JuiZo trbutavel to e:nen:n:o @ tayas e Inpnsins SecTolzass by SibSEAMEE
Sacratadas na data oe apne: im das demanstraches financeiras & oualguer ajuste

05 IMpOSIDs 3 Pagar com e &03 BYMCICI0S Ahterores.
& reconnecidn oM reiacdo as déerencas tempordrias entre os
5 CONIADEIS e alivDs & Passives Dar § swn’abels %05 comesponoentas valo-
185 Usados pars fns e yibulEc3c. O Moosio déendo & menswado pelas aiquotas
SE ESDEra Serem Apicadas a5 Cferencas oo anas QUENDO S5 revertem, ba-
SEANGC-58 N33 IS QU F0rar decretatas ente decretanas alé & dala

e apreseniagao das demonsiracges financeiras,
Um d0vo gé IMposto g 12nda @ Eantibuicao sodial di e & recanhecico por perdas
fiseais, 05 fiscais e erlﬂmas !n oofasias decutiveis nao utiizadas apenas guan-

oo & provavel gue et heros futuros sujeitos @ trioutagEo estesam cisponiveis e contra os
quais serdo utiizad
Novas normas e mpv\era 5 ginda Néo adotadas
Diversas normas. emendas 3 Normas @ mterpreta:ies IFAS emitidas peio 1ASE
anda nag grtraran en vigor para o exercicio encérade en 31 de dezembro de
5

2€1C
mlheu mm ion fram Comparative IFAS 7 Distiosures for First-ime Agoptars.
= Improvertents o IFRS 2010,

= IFRS @ Financial Ins|r.|r|en’s
- Prepayment of 8 MinMum fnd requirement (Amendment to IFRIC &

. me mEnis 1o (AS 52 “Tiaskifeation of fghis 135085
0 CPC ainda no emitiu pronJnciamentos acunvalenies aos IFASs acima ciados, mas
msne eXpeCialva de QUE O faga anies oa o Enemaae 5U8 entrada em vgor A
AnECipata cos p'om.hmarremns do IFRSs esu nnmmmaaa & aoroieg o

pu Wiz em &t nomran 0a alores Modila
nam gm;a .{ua esnnal. a ememen ua impacic uems m\as NOMIAs &M SUas oa-

4_ GEHENCIA.MEN'ID DE RISCO FINANCEIRO
cannia : 2precenia @ NDOSEEC 805 SEQUNIES 5005 AOVINOOS 0O LSD 08 insin-
Fisrias than
= Risco ge cregi
= Risco de Iquidez
- Risco de marzado
. r—‘:seo racional
apresents infomiaces sobre & exposi 30 da Companhia a cada um dos riscos
supmemmo& 05 00EiTi05 03 Campanhia. Polilicas € DocES50s DArE & MEensuracao
e ge(emxamann de ri5e2, @ 0 gerencamento de bapnw da Compannia. Divuigacdes
20KIONALS 530 INCGIAS 30 KNGe JB55aS CEMONSIEGOes iANMeras.
Ewumm do gerenciamento de risco
2. Risco oe crédito
Risco de credis € o fisco de pr
conbiapane eMm uni insirumerio
contratuais, que suwTgen orinci
em tituios de investinento
ST & e & s i |
fiseo g o & adminstado oo normas espesiicas de aceitacio oe clie
anilice de et & es\aneleu“ri-emn e Iies o8 exmf‘c% por mneueimurs‘fe
licivel, COM Exgencia de garantas. Historicamerile & Corrpanhia nao pos-
51 NiSINCo de perdas & Nan FEgistra Drovisao DArs [e0u;a0 an valor recuperavel de
nnmas e recener ue cientes e tiuos de nvesimento.
'ﬁe realza enaife de crediie uesmma aaalare mr;f“ﬁr limites de c'Edlno
& oo Tonezg A zo piante 5, De como garanilias & SE7en exg
cifetizes para aprovacio e praservatas ) wann etk s peia gnn-
cia financeira. 500 a qual tada cienle teh s capacidace de cedito indviduaiments
analisada, ulilizando-se fonigs internas e extemas. Estas diretrizes visam permitic o
BCOMpArAETEnto da evolugao Co MENTaTo0 @ 3 CADSCIDA0e financers aos |
noreism & gerencia fnancdira e A dretonia na avaiacao e conce
Em 2011 & companhia possul um pmjeno de mpiantas S0 9e ur corie de B para
realizac 3o destas avaliacies e co crecitd ingiviaual aos dlem
T4es N0 MErCACn Nacional,

juizo fnanceino da Companhia caso um & dleme u
nanceiro falne em cumprr con suas ob: g
paimente cos [ECEives da Companiia de ¢ ez &

aDa nrla::nssuembbm E 2 w gg
centg (35 em 2003) oo faluaments nesse Hercads e stislions npere-
e:w_‘.ae 2 3 U riico slente. NDMOntaramento oo 1560 de crédin, o5 cientes 53

dyaliaros ce acoo com suss caracteristicas relalivas & localzec 3o geogrEica, seg-
manto, peril de idade, maturdace e exstinea de difculdaces finzheeifas anteniones.

Apncags financairas

A3 apitacdes financairas estio representadas por colas de funco de investmentn
ExCiLS0 e ENda i@, Cujos ECLTS05 estan lRsinaados em lituies publicos federais,
semo [] 1snn exstents anJele inerente a 1ais a%os.

o ?s‘nn ae I 3‘&2 assume duas fomas dislinsas porér insmamente relacionadas:
rizca de liguidez de alives ou de meraco & fsco de hq.nuez da funging ou de Suxo de
cana. O [rimein deles SUrge QUANCO UME TENsacac Nao poce Ser conduzida aos
PiEcas vientes 2e Meftaos devina 20 fao ge qle b vol vnume enioiica se Mo e
\ih & Telagc aos volumes romalmente ira COMIC Ot
lipas o 3605, MErcatos em que 30 NEQoCiates e & lungoaohe pn S i 20 025
condizies o8 ereact. Ja 0 risee oe ligudez de fluxp de caia esta TEACIONANG SO o
surgrhento e dun“‘?;:s ra e.lrll:xlr con a5 oo !pl:hees coririadas nas cate:
reistas. Estas dificulcates poden evar a iquicagdes Entecpadas e cesoroanadas
B ens‘vans SUMENGENGD & BIpos s o myb ekt
0 risco de liquicez no et n‘giamnn Soien b sm.ee:es £ que uma entidage
interessada en negosar SEus Atvos € Droduts, nao r:nhseguei 37E-I0 porgue néo
consegue aciar gufe egnme interessada em mneErst‘:lelam : o
TE% 0 FAI0EVE] OU Al MEsC & er prec: Tisen iorna-e par nl
ya/%se a:ﬁm quE delem p&ﬂz‘t‘ss& T prociios e a lﬁsﬂ st?]era =
1B DErae A poNga:ao e iqumt ©5585 DENs para Nonrar oulros e
Lima insiituic30 podk perder acessa 2 QUDeT e 0 5eu rakr gD air 6 e un
oo manﬁle.ere (e &5 CUITES CONtapanas DESEIEN ewsar IFANSCIoNar con & com-
Ean u 312 MEsMG fnancis-a. A Companhia ambem esta exposta a nswue Lgﬁue:
= 05 nereatos 50 DUl ElE JEDENCE B5VETEM SIS & DOZSIVE] DETTE.
agen g3 Conpaninia ra adnmisiracas de ligudez [de mercaco & ue fluxg de
nmxa] e de gaanlir, a0 MEumo possie sempre [enna iguicez suficiente para
CUMIEYIT O 3435 ODNIQEC08S &0 VENCENEN, 500 CONGIc es NONTALs & O Estiesse, =
ggusar uas |naee|levﬁsou con reco e orejudical 2 "epusazan da Comoan
DA garanie 068 3 VSt Sulicnte pars cum)

spesus n::mmnus eopRranes fara riocio de 14 (quaiorze) dias, incluindo o
CUITDNTENtD o shrigacdes financarss; isto excl o inpacic polmual’ae amnmmu
ExITEMTAS QUE N30 POCEM Ser raznavelmente CIEvistas, ComD Jesases




65

REFINARIA DE PETROLEO
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REFINARIA DE PETROLEO RIOGRANDENSE S.A.

CNPJ/MF 94.845674/0001-30
NIRE 43 3 DO00283 7

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2010 & 2000 — (Em milhares de Reais)

[ NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS J

¢. Risco de mercado
Risco 04 faxa de cambio
O Aisco de mergado & oue esti ergasm & Companhia tem nos seus prircpais compa.
mes & Varacao 0a faxa o8 io. Cone grande pane das aquiskaes de pesn:
aa)anma‘a orignada atraves ce im 30, sendo as vendas desinadas ao
e EPEcEiEae o S5 SEOMparnar eises JLURLCES, U8 ModD
ouea Cnmpannla epllque para fal, Uma gestao atva de sia divica MoNioTanco U

0ska0
A Combanhia protege .aegcncn
noedabeastanﬁwre com l:?gce

Os prncipass Mont&ntes dos emplesnnos &
amenicana sio icos utiizando conirases
Ml qUE 05 EMprestmos vencen.

Com lelae a & QUINDS 31V0S & PASSHVOS MONEsarios senominados em moada estan-
ﬁsﬁ aﬂ anpars Iarﬂorenhe que sua expaskao liquida & mantida um nivel baixo.

A Cnmpanma dividas -nam:ecras asspoiadas 3 faxas futuantes, que pocent
T3jorar Suas fespesas fNANCEras No AU, As Gyidas denDminadas e MOasa es
lwlﬁ estae sujgitas, orinc ||'|En'-e a flus; Jﬁoeﬁ Da taxa Libor. As divicas em

NBK‘INl eslan SUFHHS vanagoes oo COf aial

m 5 0F Commadities & ;.vegos [ amuﬂos e petr
O resull da Dampanma ‘@5t3 Cretanents a55ocians ao m cin 08 refing de pet
leo e venda de 5eus derivacos, sem ::a‘uupmen nas cemas Hmll& @ inusiria.
ans 05 385 gmms saq .wemuns i merchoo local. O, pelrdleo g1 @ a matena-
eI Seus prepos eXposios 3 S0E; A0 INEmacona 4o
f'|| 0 pet o em d far.

o
A Companhia pwna repassar ecsas oscilazies de preros = ma‘e fia-prina tendg en
vista una p COMpromensr o fnan-
marremn o se.l 24 ko Tt oal:ca & de Ses projetos de s,

nlm oo & n risco e prejizos Grets ou nGretos decaTentes de LMa vari-
edade de causas assoclaaas e pm:essas uessaaj hecnolaga e mf'ees!r.ltura da

geno oe sua exposicio esperaca de
eo fimadas e sontaip.

canos < e Lo pannia en colar nore

5 que Venaen nas mesnas oaias

Companhiz & de fawres ., Excetn rean e Iquides,
£omo o eles deeor'enhes ue e'x m& le% 210ras ede ::mme:s.egemrren-
de wnpnmmm sy ?gpermonms Sdrgem oe tooas a5

npmcn_es oa Compan

A adniinisirego ga Oompa ia estabelece cant'des Dara aoministrar o riseo opera-
cional @ ouséar eficacia na gestan 005 CusiDs. T 2 evilar & pComencia de pre-
]ngos &anui_lﬁe gangs d EP.naceo o2 cnm

Decore da escolha erme capial pripnio (apores de capilel e retencdo oe lueros) &
canital de (Brceirs que a Compannia realiza para financiar suas o:;e';caoes Para
MEgar o5 fiscos de I unez 3 olimizat 3o, 3 ponceraco o capial
:x# Tia e e e encﬁ?aa&”m de acordo
reana,

Thes oz mereaan.
CAD(A E EQUIVALENTES DE CAIXA
" N2P0I0 IIN20008 mmzsm
Caixa & bant 3.751 12105
Aplicazies ok g 51443
BIEEL '5'.55

A3 aplicaciies fnanceiras de cuto prazo, oe alia hquaez 530 pronan ers-
VEIS e Lin montante Connecion o CaiNa e estao sujeitas a um nsig ;oenhe Tiseo de
Musanca ge valor Esses i |mes||menws financaros ral Ieferen-ce ace cang-
5ilos DANCanas remnerad rcentual do Cerficadn de Deposin, 5 meermenea o
(C2f). tendo cono Cariepans bancas 8 [inigira linha, € o5 Fiuios estio disponivers
pere negwacw SEMEre gue & Companhia entender necessang.

o b Compannia a fi5c05 de 1ax@ e U0 € unia analise de sens
Ere envbs & passivos financeros sio ovuigacas na not explicativa 17.

CONTAS A RECEBER DE CLIENTES

SIM22010 311122000 01012000

Cliertes 5858 3067 ]
Sociecaces conioiadorEs 1.1 2052 1808
Enpresas Tgadas 35588 835
TS i

530 de contEs a recaber conl panzes r&iationacks et oelEnada na natE

A

va g
L.J‘gan::anma 30 apresenta saldos em atrase e histirico de percas por inadimoiéncia.
B0 donstmiies pvﬁgnc parasﬁsws T Creth & percias pat leui‘?o no

a‘t
7. ESIDDEIEES

Produtos acabads
PrOdUSCS INEmie:
Materias-primas.
Matenzis @ supri
OUE EM pm:le'{1 de lercerns
PrOVisi0 para perdas em e:
RS S P o o

Em 2010, marias-primas, matedais o8 consumaos e alterazies en procutos acaba-

o 2 esingues en processo, TBEONNECIDOS NO Custo dos proditos venoicas, ntaizavam
Ry 81 13 .72 e 2009).
EN 2070, & fena0 oS valores o8 UEs para valores realizaveis liquidos olizou

R¥ 1.579 (RS 414 em 2009). Arecugio de waI0res & SUa reversao no momenno de reali-
zal:m o5 emﬁz E'wsnnaoos 230 reconhedicas e cusio dos produtos vendidos.

. FH22010 311202008 0101/2009
grgglﬂnsae renda e eontris 77 165 187

80 social ...

400 2082

8862
1. 1.828 1.765
Outr gi, -
e erciiarits X T
§. PARTES RELACIOMADAS

A5 operaces comertiais da Companhia com suas pantes relacionadas sio efetuacas
Drecos & condicdes Normais oe menado.
3 Sees matahanes classs S0 ApesentaCas da seguinie fomma:
Controladores em conjunto:
Brasher 5A.
Pernien Brasiein S A - Petmres
thapar Farticipaies S
585 controlagas. amw ingiretamente pelos controladores em conjunto:
Pet‘o:xas Distriouidora S A
Lu;u s Districuidera 5.4
— Fetrobras Intemational Finance Co.

Petobras Singapore Private Limited
Braskem Incorporesed Limited
Alperto Pasqualini — REFAP S.A.
Petopras Transpore 5.4 - Tran:
Ipiranga Pmms ae Peiriles S
Iptranga Asfalios.

resas coli anas direta ou

ugoes & Ouimica S.A
Isahe: P‘esq.nsa :Iaemor.lrr ento e Analises Quimicas Lida.

p(aia gre

anspetro
LA

retamente pelo controladores diretos:

00 pe

O tofal ca rénunerac o ae :meﬂms da nwa
nhia gurante o exerticio de 2010 0 02 R
referente a giretones e conselhainos.

Os mertbros o Conselha de AT Ristrag o @ Conselho Fiscal Bm suz remuneragio
fixaca de acomo com o estabelecico pela Lel 8262 de 12 de julho de 1636,

10 IMOEILIZADD

a Composigio dos s_.rramos

lgzessoal -chave oa Conpa-
NG exercicio 0g 2008)

3o IN2/2008 010 /2008

ia de
nepnecl 0 Depreci L

n.: UISW _atumulata Liquido _ Liguido Liguido

Tarenos . 2 2572

Edricu"soes 2 46 "’c 7 572 36.330

Maquidas, equipamerios

qS\aI aeegnepgc“:es 4 1T4ns 81.828

N’(‘HESE Lhensllio 2 1758 3z
e nmws 13
')eflfms 4

Ooras em andamenis .
Dutros.

b. Movimentagdo do custe
3122009

Terenag
Edificagdes @ benfeitorias
Maquirias, equipamentos &
Insalagies oe operacies

Woveis s Lensiios
Computadoes &
')eie\?los. -
Ooras e andamento
Outras

. Movimentagdo da
22008
_— _ Depreciacdo
Edificagdes & benieitorias . (5.631)
Maguinas, equipamentos e
nsteiacies de operagies (112 808)
Wbveis & utensiios (2.287)
Compuiadores & pemenws {1.595)
veiculos (B3
Outros. .08
1127 £Q7)
012008
Edificazes & beneitorias i8.B48)
Méguinas, equipamentos
& nstalagdes de cperagies {108.158)

Misveis & utensilios
Compuiadores & pemenws [§

28)
sa7)

veiculos 56)
utros .. 1.076)
22885

Do total de imobilizade cerca de AY 530 em 31 de dmmnm de 2010 reserer-se @
atvos dacos e garantia para financiamantos — FINAME.

d. Custo atribuide (Deemed Cost)

A Compantia optou pela adogdo do custo atriouido [deemed cast) ajustando os sakios
8 ADEMUra Na CAla 08 Uansiao em 1% 0 janein de 2008 para ns de comparagio.
Os valores jusios utilzaces na mocwoows!n em:;uno foram eslinacas par especi-
alistas exemos profissional, obetivi-
cage & conhecmento Henico uos ens .aienos Fara realizarem ests frabalho, 03
& respeilo ga Ltizacio cos bens
#valianos, MUAnGas 1BCroDgICas CCOTICAS & EMT CUS0 € anbienie EConarmics em
7, considerando o Dlanejamento e oulras pecuiaTicaces D05 NEgacios da
Companhia. Cormo pante g2 adogdo do custo atibuios 2 admiristragio da Conpanhiz
avaliou todas as ciasses 0o atvo imobiizade para fins de adogdo o custo atrbudo
em 1 de janeir de 2006 Adicionaimente. vem sendo realizac a revisio da vida {
i imada dos bens registrados no ativo mobi-
lizamo antes & apds essa revisdo estd evidenciada na nota expicativa 3e (i)

Os eseitos nos principais gu::ns de conta decorentes dz acogEo 0o cusio atrinuido
em 1 de janeiro de 2009 o

Edifi-  Maguinase Moveis e
equipamentos utensilins

Magurs
‘nstalagtes te aperazies
Moveis & ubensilios

Jerrenos caces
Saloos e 51 e cezembro
de 2006 . - 1456 2178 14,480 375 26408
Ajustes de anoco do cusio
atrinuide . ~  lRB3d4) 32983 Jri==+ 130 102861
Saldos err 12 de janein
de 2008 L5712 35338 22081 505 131457

O ajuste oo custo atriouico ce femencs apresentou uma redug 3o devico A baixa de
resenva de reavaliagdo constiluida en exercicios anteroras qUs estava apresentads
o pai nnono liquich até o exercicio finde em 2008

renda @ conlriouic 30 Socia fo uccaoun
custo atribuids. A conabiizagio do passivo diendo JEMONStra O NAo efeito Nos im-
posios 2 pagar.

Os eseilos decomentes da adoedo 0o custo alriuido na despesa de depreciagdo fo-
ran ce RY 4163 em 2010 & A% 4188 em 2006

Finame
Moeda estrangeira
FINIMP — Fnanciarmento de importagies

reuiEne
Total nao creuante

ID sone:es e Cuinmica 5.4
BDAe SA

A5 fransacdes comerciais de compra e venda oe_pro e
conlratagad de servicos enire pares relacionacas estio uemonsnmas 2 sequir
Conias a l:omas a
_teceber  pagar
m oA -
Eraskem Incorporated Limite - - 148.382
FIFCO — Petraoras International
Finanee Co. - 111.085
Iszles Pe: Desenvahimento
& fAnalises Ouimicas Liga. 5
Petroleo Brasikirg 5. trobras 1107 8178 21263 203.53
Pefrobras Sin re Private Limited - - 280.962
Peirobres Trafgpote S A, - Transpetto - -
Alberio Fasqual - - 776
ge"‘ga Progutos. UE PE’IBIED 3.»\ 09 -
ras Distribuidora S -

bui
I@a '\S‘l!]hﬂ

EREas - 1108 T 83003
Erzzen incomonaied Liniied - 8443 -
- Pet ras International

- 141,872
Isat Pe I Desenvohimento
2 N’\!"SE‘S uimicas Lada. - - - 77
Fefraleo Brasiein 5.4 - Pairobra: 2082 2 36557 85123
Petrobras Tral e S A - Trans::e’m - - 8
Abann Pasgualt - SA 48
Companhia rasieia de Petdles

Ipranga
Ipranca Propulps de Peindien SA.
Beirolias Datlbg e o 4
12 Soiz Bes e Cuirvica 5.4
< Distribuicora S A,
Asialtos 5.4
)

Ipran
ol

[ gm:es e Quirrica S.A. .

Evasien S.A

Conpanhia Srasiera de Petdlen Ipranga

Petroleo Erasileire 5.4
Pefrobras Distribuidora 5.4

Toral 01012008

alor . . Ano de
—deface Taxa encargos financeiros anuais

COl A3 S0.000 De 2% COla100%CON+ soread ce020%an. 20422 2014
COl Ay 20.000 123% col 2010
COl Ay 25.000 116% COI 23
COl Ay 10.000 116% COI am2

- B% 330 4,50% AA. 2018 & 2020

Ligor anwal de 1,017

US} USE 28413 spread 2 5% aa = COmissdo ue na.. fat 2010

8
usy usSy 2850

As parcelas classiicadas no passivo circulante @ ndo circulante B o seguinte
CTONDgIaNa 08 PACEMENtDs:

2m
20z
3
2014
zms ane 3030

IZ FmNECEmRES

Fameuckxes
ades. .
Erlpnzsas ligagas -

COFINS .. .
Imposto de renda e contribu2o social
Dutnos . .

14. PROVISOES E CONTINGENCIAS
COMpannia é pare en a:jes [udiciais e rocessos aonmistrativos perante
tribunals & argics governarentas, decomentes do curso normal das operagoes. =
wolvendo queses tributarias, frabalnistas, aspectos civeis & oulros assu e
A Adninisiracio, 58 e infomagdes de seus a 5 juriglicos, andise
demancas m:laﬁmmuems € ¢ n??ae 200 0 ns%ﬁ%daslac:es Cafenigs 25
quantias reivincicadas, consiiuiu provisio em montante considerade suficiente para
ObNr 5 perdas provivels estinacas com as apies em eurso, como Se segue:

& Contingéncias pessives m:ams

Depdsitos judiciais valor liguido

. 2010 2000 200 2008

Fiscais 45 47 - - 45 7

Civeis .. 452 - - 253 253

Trabalnisias . 843 310 1515 722

3 ImZ TizZ

Circuiante o s2a7 538

s cireaiany i

. o1l

Fiscais 4,
Trabainistas . 501

- =

-} Cireuiante 250

hag cireulan EE

Caracteristicas dos montantes:

Erm 31 de dezembro de 2010
sies jluza:las DO" EBX-EMOrEGACaS U3 Oompama .Ersamn S00re verbas 08 ou-
salarial

Saido em 1! ge [aneiro de 2008
Frovisges feitas duanie o periodo

iis0es ulizadas curane o
Saido em 31 de cezenion de
Ges feias duante o period .
Diis0es ulizagdas Curanse o pericdo
PlD’-ISCES reverticas durente o perioos
Saido em 31 de cezerore de 2010 ...
b. Contingéncias passivas possiveis
A5 CAUZAS CONSITEralas (oD Derda possivel pela acministragdo da Companinia. am-

raca pelos consultores (UNdicos NMEMas & EXEMos, NA0 580 PIOVISINAas nas
cemanstagoes iNancaras & POSSUENT a seguinte com

2009 QUANj2009
Processos fiseais &1 BEL ]
Progessos civeis 247 185 1782
Procassos frapainist JE2  lo=z 38
Total 2120 130 250

. Ativos contingente:

A Companhia inskaurcu confentioses jugiciais nas esiems routina Federal e Estatu-

aJ nnpn vanco & recupera; o s IMpasTS @ cortnbuizies pagos indevidamerts ou &

cujos proce: 0 58U WEMiNG, renrksentar ecetas, &5 quas, pelia

Sl nsirez wmngmne N30 5130 regisiralas Nas OeMOnsTaches Ananceiras.

15. BENEFICIOS A EMPREGADOS

A Companhia COs5Ul LM CONJUNID 08 Deneficios &095 Aposeniadona para seus an) pre-
05 elegivels & e5585 difeios. OF beneficios existantes S300 SEQUD 08 VoA,
assm@ma adica e odonlniogica. indenzagin oo FETS & graticaac por hmpn

Garn & résrania do patrocinia de plzno o beneiicio deéinido g Fundagdo Frangisco
Martins Bastos — FFME em cutubro de 2009, a Companhia em 2010 aderiu ao
Plano Peto_AG, genuo pela Petros — F.mualfan Petrobras de Seguridade Socal.
O Piano Peffo_REG cestnz-se aos funconzrios da Companhia senco concedide
excl.lsl.arr enhe na rrnoalnaue de :on m:u.icaa devlmda awmna\lno 2 Com| a
nadoa, Tegrese o @ COnMrbuIEa0 Trensal igual a

non nnwao :usu:a do pamapanhe a mo memnne eo plano, navendo ainda possi-
biidade de coniniouk 3o esporadica Ce perisdicicade eveniual, que corespondera
& um valor Inremente escalnido pela patrocinadora. O Plano Petro_AG asse
aas pa \Cipantes os benefitios de: rends de aposentzdora nomal, rEnda propari-
onal diferica, renda de aposentzdoria por invalides, pecilio por invalidez, pecdlic
marie 05} @ abono anual.

ompanhia reconhece, quando apligavel, provisio para benefitio pos-empre
refacionaga a gralifcag 2o e inoenizagio do FGTS DO MO 08 SENES, plang
2ssislenca méCiea 2 segura o vida e aposentados eiegivers (endf cios com-
plementares’).




66

REF|MARIA DE PETROLEO
IOGRANDENSE

b5 Samtimuncin

REFINARIA DE PETROLEO RIOGRANDENSE S.A.

CNPJ/MF 94.845674/0001-30
NIRE 43 3 DD00283 7

[

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTHAQ(_)ES FINANCEIRAS
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2010 e 2009 — (Em milhares de Reais)

A movimentazdo dos passr.us por conia de beneficios de longe prazo a
esia apresentaca abai

Walor presente das obrigagdes totaimente
desconenas em 07 de [@nem ..
Despesas o ano

ics pagos pela eMoresa e ang
FEtanhas menin edian o5 ganhosi{perdas) en.
TesLit2dos aprangentes - fEito No CAVINANO lquids
Saido final em 31 ce dezembro .
Composigic de despesas no &0
Custo de’senvico com
Custo dos juras

\alor presents das o::ngacoes totairente
descanenas em 01 de jarfer

Despesas no & (108)

Recbahesmentn, madain dos ganhosi{perdas) en outos

TesLit2dos aprangentes - fEito No CAVINANO lquids 78 238

Saido final em 31 de dezembro .. [4=8) (480

Corposicic de despesas no a0 —_—

Custo de senvico com 20 30

Custo dos juro =8 73
—8 103

Sequro de Vida

200 _ 2008

\alor presents gas obngages tolainente

descobertas em 01 de [aneio .. i8.627) IID 864)

Despesas na ano 11.042) 077)

EBeneficios pRgos pela enoresa no and 128 56

Reconhacimento imediat dos ganhosiperdss) en outas

TesLitados aprangentes - feito No CAVINANo lquids 5.281

Saido final em 31 de dezembro 287)

Conposigio de despesas no ano
Custo de senvico comente
Custo dos ro!

\alor presents das o::ngacoes totairente
descopertas em 01 oe [anern .
Despesas no ano
Eaneficios pagos pela erroresa no ang

Reconhacmeto imediatn dos ganhosiperdas) en autas
Tesuitados aprangentes - feitn no CarINGNo iquide
Saido ﬁnal em 31 oe dezembro
Despesa

Custo de SENico Comente -
Custo dos urad

Valor presents gas obigacdes tolainente
desconertas em 01 oe [arfen .
Despesas no & o
Beneficios p2gos pela enoresa no ano

wnmlmel%"?? 'Heﬁa&%ﬂ -.peEs. o

(36.558) (38.812)
(4.000)  (4.022)
2115 z404

resuitados aorangentes - efeid no patinanio lquide . 2012y 3884
Saido final em 31 de dezembro (£0.463) (36.566)
Bdiﬁae SETVCD COenie "7 170
Custo de juras 3433 =

3.550 4022

Em 01 de janeiro de 2009 o saldo liquido era de RE 4.515 referentes & superdvit em
N0 08 A0OSENEC0NE anterioTTente Datrocinade pela Companhia junto & Fundasio
rancisco hMartins Sastos — FFWME. Durante o exercicio de 2008 a Companhia se des-

ligoy coma patracinadons desta piane.

hiz optou pars jisirar integraimente os gannos ou pendas atuariis relacio-

lorzazan cas Chrgaces [esentes Para 0 DENEFCios de 10ngo prazo &
empregades em butros resulladbs abrangentes.

Para o5 benesicios que conmpde o saldo de passmo 'egmram pela Companhia nio ni

3105 dos PaNCs & SErem Mmensurados A valor

A BDresentagio 005 MONANEs EVidos por Denevu:ms & EMPIEgAtos en passivo

cireJlarce enf 31 ce dezenbre o8 2010 cONSicETa 3 parcela as despesas praje

para o exercicio oe 2011, canfome denansIado & seg

Multa do  Gratificacdo por Se%o Plano
FGTS _% Medico  Total
Custo do Senico — & = 3 T~
Custe dos red Ere 52 33% 40
Total =14 jZZ 2364

Plann de aposeniadora (superiit) .
ida

Seguro de v
Pizhp de assistencia mecica e

Circulante
Nao crcuante

A rmovimentag o Cos registros de gannos e perdas. anuaws M outros resultados
abrangenies durane o5 Exercicios &sta apresentaca al
Outros resultados
abrangentes
Ganhes e (perdas)
Ganhas @ |percas|
Ganhas @ |percas|

atuariais liguidas 01 DI ':acon
atuariais liguidas em 200!
uaniais em 31122008
Ganhos e |pertas) atuais Ilmnas em Z010
Ganhos e |percas) atuanais em 31/122010 .

A3 principais premissas adotacas no calcuio da Compannia foram as se%.limes:

Taxa g 0ESCONID @ valor presente oa obrigacio &
Taxa de retomc o longo prazn Esperada Dars os &
Taxa media o8 CRSHITEND salanal projeas
Taxa ge Infiacdo (longo prazo)
Taxa de crestimento dos custo
Fator de capacicade dos salanios e benef
Premissas biométricas ulilizacas [consistentes em o005 05 anas apresentaos):
Tébua de morzidade - AT 2000 Basic desagravada em 10% e Ee:gslegana por sexo
Tabua de rotatvicade — Towers Perin 3iUSA0A 0 E5000

Tébua oe morialidade de inwiides — RAE 1

Tébua de ertrada de invalitez — ARE 1044 modificada

% 08 PAICOENies atvos casades na dats da aposentadora: 65%

Diferenta de dade entre parlicpante e conjuge: esposas 530 4 ENos Mals jOvens gue

05 Mmandos
Idage de apaseniacoria: 60 anos em 31/12/2010 (Eposentadonia por Mmoo o8 senviso
oo INSS en 51/12/2009 e aposensatona da FFMB em 01/01/2009)

Para o beneficio 08 Seguro g2 Vida foi Utiizaca 2 tabua ce motaidace CSO-50.

dos nos

Di 2cordd com o Estatito Social ca Compannia. ests panlcpacoes sm :ajm.ladas

COM_DASE ND (ESURAN0 00 SXETCICO. 3p0s deoucin d0s Prejuizos acumuiacos
rOvis3C para o iMposio de renda e contriougat samal sende ‘e’lredas suces:

MIENE @ Na oroem abaing:

rcivacio dos ‘a2 Companti
&leaﬂa ef 3% s0bre o fuero liguice, o qual serd apuraco com a exclusio cos

resullado conG [eCara ou JEspesa par: equivalencia
ou desagic e alienagdo ou baika 08 MVESIMENtDs SO5etd ase. ainga, uds Juros fi-
gos 0 TeCebiios béa Companiia cono remuneracin so0ne o capital pr

b) Participagéo dos administragares da Companhia

Caiculacs, 30 Anal 0o EXErticio. 8 10% SODME 0 ILeT0 Temanescente aods 3 deducdo
s ::nuﬁac €5 (05 ENDIEgACOs, N30 DOJENCO 5ta UTRD55ar 4 emUneras gic-
Dal anual fodda para estes fela Assembiea Geral

En 2070, 3 participec 0 dos emore ms & dos adninisiracones nos lueros G2 Com-
panhia ungu. o morfante de RY 1

16. PATRIMGNIO Liguino

ital social

de dezembro de
acdes ordinarias (31 ce de
=] mienzmmsnao B.IIT.I s resgal
i 1 janeire de 2008: 168.17E). ASIPI:ES o
DOSSUEM wakar nomnal e R¥ 1,00 (um Real).

b. Reserva de licros

= Resena le;

:mo o napt Al sanlal al.xxlzam 2ra coMmpos oe 5.158.475

1 -i de janero oe 2008 B9.B24)
5 (31 08 dezembng
rias e preferenciais

gal o I
E consttuidd 4 razdo oe 5% do luero |Iq.llm IFMBM en cada exercicio social, des-
£ontanas plEleZDS acumulacos, 58 houver, nos termos do art. 193 da Lei n® 6.40478
& estatuto SWN BB mpanma 3l o Imite ﬁ 3:'\ do upr.el social. O valor destina-
1 2010 i de R 1

piicagio e investimentos previsios e oramenio. & relengio no valor
de R§ 20.514, terd por finalidade suprir recursos para investinentos eft 2011, em
consgrmidace com o atigo 195 da Lai nt £.40478 e estatuto social.
c. Remunerapda 405 acionistas
A0S acionistal @ assegurada, aniaimente, a disiribuicdo de dividencos minimos gbi-
gatonos eormesponcentas a S co lueng liquide 0 Exercicio, Cestontanas pi J.. 5
Acumulados, 52 houver, a:x:s a destnagdo de parlicipagic 0 erDregacas, admins-
tracares e de 5% para gal. 05 ationistas portadores de o preferenciais
18y cireito & recaber div uemos o\.&ums 50012 Capial pROpno 10% SUpENOres 205 005
acionisias pqrzumes o8 aries Crunanas
En 2010, 05 dividencos fofan calculatos conforme segue:

2010

Luem liquice do exercicic
Prejuizo acumuiado oo EXercicio antanar .
0% 3005 cor pensagio oe prejuizos -

|-) Reserva e

Base cilouln para mvizendos

DCivicendos propostos Sobre o

Sublotal para va

D.lt wunauos A by T DENEfitos pos-emprego
de reserva de reavaliagas, liguida de imposto:

Donsnu.ln 30 08 resenva de lueros

17 IISTRUMENTEIS FINANCEIROS

?ucm liquids 3jusa00

A ciassifieacio nns instrumentas financeiros st apresentada no ouadta a sequir, e

de acodo dom & avaliazio G2 Acrinistragdo, ndo existem instrumentos finaniceinos
classHicanos em outas tategonas alem ods insrmadas
3 2’2010 FH 22008 O 2008
alor jusio l:nsh_a Valor juste  Custo Valor justo  Custo
atravésdo amorti- alraves Go amorti- atraves co amorti-
0 _7avel _resultaso _zavel _resultaco _zavel

83554 -

ceros oenivalivas
Famecedares .

b) Aiscos de crédite —— —

Exposicdo a riscos de crédito

05 valafas CcONtADEs 005 &4vDs SMANCEITDs repesentar & exposicio Maxma do o

dito. A exposgEn MEXMma do M50 4o £8dho na o253 das demonstEtdes financeias &
Valor coritabil

Caina e equivalentes oe caiva
Contes & fecaber ce ciente:
D.ntm alivos crcuiantes .

Touns 05 montantes apresentados est30 relasionados a0 Mercano nacional, nao e

tindo 'EHDI\E| @ aberto NG Mercaso exiemo.

O cliente mais relevante da Oompamla .QMEEIT &uma pare relacionada, sendo uma

dIS"tILImH Iplanpa P'muos de Pet1:leo... A} de um 005 grupos ern presanas ‘que
0 WE por 1" 0B 0os recenivers a valor contabil

en 31 de uazen:xod m 0 representando 43% do contas a receber.

KEo navia salidos em enm em relacdo a contas a receber 0@ clientes nas daas

apresentacas, estanco todos o5 montdntes a vencer.

A Oompanrle nag q]lESEﬂ‘l sakios Slgﬂlﬁﬂl /05 M atraso e Nislarico relevants oe

perdas por IMU"!F‘E ncia Desta forma nao @ constituida o isio para riscos ge cné-

dito e percas por ledu:en no valor IEBJFEIH\‘H

¢} Risco d iiq:

A !gllf estéag as

55ivDs fil incluindo paga-

mentos de juros estmados err 31 de dezenmbre de 20100

ﬂmﬂ
Passivos %lms nag derivativos

Finangiamerics e

12 meses 2 an0s 3 4n0s 4 anos

41007 31848 10888 357

4673 - -
TEES0 3155 055

Exposk:io a moeda est
A exposi 0 93 Campaninia eo 1snn a0 ddlar norte americana fol & saguinte - Dase em
wvalores fominais:

31 de dezembro de 2010

B.178

F Har EMEEsmos " —_—

Exposi ¢ do balango patimonial sem instrumentos derivalivas ..

Instrumentos financeinos cerivativas

Exposv:eo do balanco pasinonl iqu
de dezembro de’ 2008

Hnamamenhos & eMpresimes -
Exposi;Ec oo balango patimonial sem instumentas derivativos
Instrumentos financeiros cervatives

Exposicic do balango pavinonial liquida
As saglintes taxas de cambio aplicadas

Taxa & vista na data das

Taxa media demonstragdes financeiras
J: 2010 2000 AN2200
usd 1,862 TMZ 168 174
Instrumentas financeiros dervativos —

rnisco cambial
A Compannia %M por paitica eieu.ero?erac:es cam nstrumertos financeirgs deriva-
1705 CON 0 ODjELVD d8 mmgar 0U OB EAMTiNgT N3C0S NErentes a sua

A ACministragae ca Compannia maniam moniioramento permanente sobve’ os msiru-
mentos $anteines denvavos contralados par meio dos seus caninies miemas.

Um_das instrumentos dervasios uiiizados pela Compan usivamente pas

tecd0de riscode cambio, & o leTro cambial sem entrega | |s|l>a NDF “Kan DE"H\E'LP

A5 operagies abaio referentes & NOFs em abero:

. Valor valor
Venci- nocional  Valor nocional  Valor
mentos  SA2M0  juste 208 justo
£m USH mil mizun £m USH il
de maena prrta 4ot e
agos uss osotzon 31000 (4382) 191119 (5787
NOF - Financiz-
mento FINP . uss - - 28.618 344
Tosal 21000 (2388 20738 (453

Outro jnstrumento contratce pela Companhia em 2010, para proles 3o de risco de

varatdo canbial em empréstimos mantidos em moeda esangeis, & o swap, na
ual & Conpanhia roca Uma posicao passiva de variagac cambial em dolar none

americano, para Lma posigac passiva de come; 3o avelada 2 105% oa variagio do

COI 1o periodo.

A5 operagbes abaixo foran consideracas como mstrurentos financeins desvativos:

. N . valor nocional .
Tipo de 31120 em  Valor justo
- —Snano — 210
Swap nanaamen_ho
en noeda estengeia usy  1zo1E0n (2350 (23
ofal = ) FIE])

O valor jusio estmado para o5 mstunmnos smanceins cervalivos contratados pela
Carrpanhia foi determinado por meig de informagdes cisponiveis no metcado & de
nietodoiogias especificas oe a\allacoes Taxas fturas 98 Colar norte americano e
Variaga0 s i foran ootidas & pany ca BMAF Sovespa para a cata das Iquicazies
5 CONMTatos, U 02 MAls PUKMa 08 VENCIMento con IrMomia:ao de mestado ik
nmel Entetanio, considerdvel juigamenta i requends na niepretagio dos
08 MMErcaco para proouszi a estinativa go valor jUSo de cada ooeracao. Cono conse-
ncia 25 estimalivas a seguir nao indicam, necessanamente, os niontanies que efe-
ivaments serio reaizados quaNo 2 igudagio fnances d2s aperagdes.
Ganhos e deir 2 hedige e fl
& Conpannia utiiza a contabilicade de nedge para os instramentos financeins deri-
VBLVOS CONUEIANos DA% DIOIEQEr & IMLoma; a0 o raieria -prima (petraleg). O instnu-
Ment SNANCeire Contralado ariles do inic B3 entraca da maleria-onina e wnsnem-
00 contEbimente coro derivatvo o8 figage de fluxo C6 CAE, SeNCo qUE paTe
sijerada efeliva & regisiaca no PANMGNIo QUdD NO grupa o8 Euste de Sietacan
patrimonial Apos & entraca da matériz-prma imporiada, e antes da iqudacw do
Instrumentn financein demvalivo, que concide com a ligudagic do saide de fdmece-
cones do EXNENON, & parcela efEliva & consderada cong NEcge de valor justo e regis-
Irada no grupe o8 esioques. ADCE @ malenz-pima ser TaRs0ImEta e vencda na
fonTa de Uervaco de peioien, este resuliado & reconhecto o grupo de cuslo dos
produsos vendidos.
a resla ndo efeliva destes insiumentos e o valor comespondente a vanacdes do
valor usio de Cervalives contialados para protec 8o Ge passios por financamentos &
EMpresimos em Moeda estrangeira s3o aprase 0 resultado ANancein.
0 guadro abain apreserta lmas ] opereg:es de |ns lumenws mam:eucs uen .ram-
VDS CONtratacos em abero em 31 20i0e
pectivas vaiones justos calcuados ::eia -\orrnmraeaa oa Dnr| anma e n rmnmm-
nento do resulan oos Mesmos nas conlas de ajuste de avaliagdes patrmonials &
resuitado g0 exercicio:

Ativo

Esnoques
Passi

etnimentos financeiros derivatios [NDF} 487 5.453
Patrimdnio liquide

Ajuste de avaliagao patimonial . 1.802

Resuftado do exercicio
Fesultadn financern .

cio de 2008 a Dorr:anna lplESEnIN nssegumhes Taioes Dagos por der ativos S
ouE:
2010

lares, ja reconhacidos No resuitac, Corcorme sal

2009
Valores 30
valores recebidos

[ESIrE

Andlise de sensibilidade - riseo cambial
A Companhia uliiza-se de mstrurentos financeines cervasives sanents 22
30 de riseos dentificados @ em montantes compabiveis com o risco.
para fins oe andlise de sensinildade para nscos o8 MErcad ongnados pn( P
niensos financeiros, 3 Companiia analisa conjuntamente o instumentn de proteg Ao &
© cojeln de Droferan, CONAOMme dEMONsiraco Nos QUADTS aDain.
Para a andlise o8 sensibiidace dos insirumentos de protesEo cambial, a adminsie-
30 200U COMO CENArio provével a5 tanas og carrbio Fealdgiar nore-amenicano
para o vencmento de cada dervativo, utilzando os contraos fuleos de oolar nore-
americane, cotados na BMAFSovespa en 31 de ueaerr:xoae 2010. Como referencia.
a!m de cimic para ¢ Ultimo vencimentn de NsiTUnEentas de protes 3o cambial & ge
o cznani arovevel, s cangrios 1| & I foram S3imacas can alonzagan
aulmnal e 25% & 50%, respectivanene, oo Real no cendto provavel, Cor base
nas saluns uos mstrurrenios Uecwednsaq e eg;ansem 31 dg dezerbro
oa i Suoslitiicas 25 laxak 2 G wulatas &5 variagoes ente o
aoan Reais e 0 saldo em Reais em 31 ue ueaen:xoae 2010 en cada un dos
Irés cenarios. A tabela apamo demonstra a estr do valor jusno registradc do
passig fESerenie a0s instrumentos derivativos contralados para provego canbial em
Importac 0 C8 PEUTIEC 8T caTa UM 005 CENancs Mencionaces:

me

N Cendrio | . .
—Histo (Provavel) Cendrioll Cendrig il
VaIrZagao
NDF Cambial_ . do Feal
NOF Importagdo — saldo passive em
A% mil . (£.382) (17.2B8) (30213}
Efeito WNESMEME em inportagio

de petrle a.&na JE.ZEQ E.Z‘_ﬂ
Expask 0 &0 fisco por HOF Caroial
Alem deste instumento, & Conpanhia DOsSJi 1520 por sua exposko cambial iguida.
500 € 3 Varagao o3 expast a0 liUida. & eseiln soane insirunint derfvaliva con-
lmauo para protEger EmprEStimOs e Moeda estrangeina, CoNSKENENCa O Cananios |
cengnas || de desvalorzazao oo Real en 25% e 1l de desvalonza o do

2N cOmparacao a jaxa de fechamento 0o dolar nore americana em 31
e dezembro de 2010 (RS 1,6862). estd aplesemmoabamloc

Cendrio

DesTI R
Feal

Exposicio liguida em 31 de dezem-
boro de 2010 sem cerivaives -
Instruriento cervative Shep finan-
CEMENt) Mosca estrangera
Erposno liquida a5 CENanas ..
variagio
&) Aisco de taxa de juros
Perfil
Na data cas cemonstrages financeiras, o perfil cos instrumentos financeios remune-
racos por juras da Conpanhia er:

.838)

[288)
SRR

Valor contabil

Instrumentos de taxa fixa
Passivas fnaneeinas -
Insvumenlos de taxa variavel
Afivas financeiras
Passivas fnaneceinas -

Andlise de sensibilidade ge valor |||sm para instrumento de taxa fixa
A Companhia néo contabiliza nennum ative ou passivo financeio de taxa de juras fixa
pele valor justo par meio do resukiaco, @ a Compannia nao oesigna cervativas (Swags

0@ taka CF |UT05) core Mstrurterios de protesac sab U modelo Ce contabiidads de
heage de yaior jusio. Portanto, una alleragao nas taxes de Juros na cata oe relatirio
néD alerana o resurac.
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NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTHAQ(_)ES FINANCEIRAS
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2010 & 2009 — (Em milhares de Reais)

Andlise de sensibilidade de fluxo de caixa para instrumentos de taxa variavel
Un aumento de 1% nas fxes de juos, na gata gas demonsiragies financeinas,
teria {reduzido} o EXENEICiO 08

21. DESPESAS POR MATUREZA

o5 montantes nostrados abaixo. A enallse consicera gue tooas as outas aria-
veis, especialmente Quanic @ Moeda esTrangeira, s3o mantidas sonstany
Patriménio ||qu|c|_o_e

Andlise de sensibilidade taxa varidvel [1%) resultado do exercicio
— N0

Alterazo na t2xa de juros sobre financiamentas
Alterazo nas tvas de juros sobre aplicagdes financeiras
) Valor justa
Os valores justos dos alivos @ passivos financeiros, juntamente com os valores
contabeis apresentados no balango patrmonial, sio 05 seguintes:

31 de dezembro de 2010

1.2
?53

I::aixa & equivalentes de caia.

Instrumantas snanceiros derivabins .

Na avaliag 3o do valor justn dos instrumenios financeiros. foram consideradas as.
seguintes premissas pela Aoministrag 3o da Companhi
Caiia e equivalentes de caixa e refidas: -
nanceiras passuen liguidez diaria com (Ecompra Considerando remunarag 3 pre-
vista na curva de rendimento do instrunento e, cesta foma, seu vaior contabi
redlete seu valor justo.

Financiamentas & empréstimos: O valer jusse oos empréstimas e financiamentos,
gue & oetermiinado para fins de divuigag 3o, é calculado baseando-se no valor pre-
sente do principal € fluess de cat futuros, descontades pela axa de mercado oos.
juras apuracos na data de apresentagdo das cemonsiragies financeiras. As xas
o8 juros, utilizacas para descontar fUx0s de caid esUMados, quanco apicavel,
baseacas na curva de rencimento de tituis do governo na data das demonsira-
083 Fnanceinas.

Instrumenios financeinos gervaiivos: estes instrumentos sie

e anonizagio
Despesas con passoal

Matgria-prima / produtos adquiricos
Despesas com beneficios empregados
Dutro:
Total

Despesas de venoas
Despesas admmnistratvas

Outres despesas

Custos 005 proculns & dos seniges vendins

Total (ETDE2T) _i685.64)
22, RESULTADO POR M‘:iD

Resultads qul.ido 26.778
Wédia ano agbes ordinarias 4.315.387
Wédia ano agbes preferenciais . 5.480.634
Resultado par ag3o ordindria bésio - R 19626
Fesultado por a¢do preferencial pésico - RY 34252 21588

23. COBERTURA DE SEGUROS

A Companhia aceta a poiitica de eonbratar cobenura de S8QUNOs Para o5 Dens
sujeilos a riseos por moniantes consideranes suficientes para cobiir eventuais si-
nisirs, consicerando & NatUreza 4 sua atividace. AS preMmissas de fiseos adota-
025, 0a0a A Sua Natreza, Nac fazem pare oo eseopo de UMa audiona de ce-
monstragges nag foran peios nossos
augitores independentes.

Em 31 de dezembro de 2010, a cobertura o2 seguros contra riseos operagionais
era composto por RE 333.240, A% 31.253 para lucros cessantes e RE 418.550
para eivil.

& valor

justa, witerios

) Hierarquia de wvalor justo dos instrumentas financeiros

s instrumentos financeiros reconhecidos 2 valor justo no baiango patimonial sic

classificados de acOrCo com as seguintes categonas:

- Mivel 1 - precos cot@dos (néo ajustacos) em mercados ativos para ativos e
passivos & icénticos;

- Hivel 2 — inputs, exceto prezos colados, inguicas no Mivel 1 gue sio cbservaveis
para o ativo ou passivo, tiretamante (pregos) ou indiretarrente (dervado de pregos);

- Mivel 3 - premissas, para o atve ou passive, que ndo sio baseadss en dados
abservaveis 0 mercado (inputs Nao coservaveis).

A tabela abaixe apresenta instrumentos financeiros regisragos pelo valor justo,

utilizando um método de avaiagic.

3122010
Hivel 1 J;J}el.z

Caixa & equivalentes de caia. . - 58 -

Instrumentos financeinos passh

00
Caixa e equivalentes de caixa. . - 83554 -
Instrunentos financeinos Passives - (5.458)

Caixa & equivaientas de caia

18. RECEITA DPERACIONAL
ADaixp apresentamos 3 conciliagio entre as receitas bruta para fins fiscais e as.
receitas apresentadas na aeman“snac 40 08 resultass 00 exercicio;

Receita brusa fiscal
hienas:

Impostos soorne vendas
Devoiucdes e abatinentss

EETEE

Toral od receita contabil
18, F E F
. _ 200
Despesas financeiras
Jurs . ) - (10.690)
\ariazies canDiais passivas.. - [72.435)
Cutros. 1,426
Total {B5.551 ]

Receitas financeiras

Juras

Variagdes monetirias ativas
\ariathes camniais ativas
Outrds

20. DESPESAS COM IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUIGAD SOCIAL S0-
BRE O LUCRO B

A concilizcdo da despesa calculada pesa epllc do das equLO’.IS fiscais combina-
daseda dESFESQ dEImpDSI‘D derenda e MmlIDJ\PeD social debitada em resultads
& demonstraca cono segue:

Lucro contabil antes oo |rr D0stD ge rend
& 02 COntibuig A0 S0
Aliquota fiscal wm:unma
Imposio de renda e contriouigde social

Peiz aliguota fiscal comrninada 23363 13215
Adiges permarentes, liquidzs

Des:»_‘as nao oedutives L6 151
EXHTE"S!B* e ple].nms ISOBIS de mImHﬂE‘S (5.448)
Inposto e renda @ contribuigda soeial nig

reconhecids soore plE]LIZGS e GIFEE"PBS henpn ranas 2.986

Imposto de renda e contrioui o social
i resultado oo exerticio

Aliguota eetiva .
Impastos diferides
Afivos
A Agmnistrag &0 ca Companhia manteve a cecisio de Nao CONSIIUIr 0 CTEORD fis-
cal diferido de imposto de renda e contriouido social em 2010,
Em 31 de gezenoro de 2010, @ CoMpaniia possdia prejuizos fiscais a compen-
sar, tanto e *0 Ce renca como parz fns ce social

24. ALTERACAO PRATICAS CONTABEIS DECORRENTES DA NPLANTNH\D
DE NOVAS RORMAS EMITIDAS PELO CPC

A Companhia adotod &5 nomas do CPC descritas aDaixo no decorer 00 exersicio
findo em 31 ge dezembro ce 2070, incsive para o periodo comparativo de 31 de
dezemio de 2008 € o belango patimonial de abertura em o8 [aneio de 2008,
A aplicacdo destas nomas (ov a: tou montanies anteriormente
apresentacos nas demonsiragdes financeiras da Compannia CoNFOIME apresenta-
40 n itern (b} abaixe.

Normas CPC emitidas adotadas no exercicio de 2010 aplicaveis as opera-
¢oes da Companhia

CPC 18- Eslogues

CPC 20 - Custos de Empréstimos

CPC 23 - Politicas Contabeis, Mudanga ce Estimativa e Relificagio de Emo

CPC 24 - Evento Subseqiente

CPC 23 - Provisdes, Passives Contingentes e Atives Contingenes

CPC 26 - Apresentag o gas Demanstrasfes fnanceiras

CPC 27 - Afive Incbilizade

CPC 30 - Receitas.

CPC 32 - Tributos sobre o Lugre

CPC 33 - Beneficios 2 Empregados

CPC 3& - i i
CPC 33 - Instrunentos Financeiros: Apresentagic

CPC 40 - Instrumentos Financeiros: Evitenciag io

CPC 43 - Avogéo Inicial dos Pronuncianentos. Tecmws CPC 158043

A5 paliticas contibeis : na nota 3 forar aplicadas na p'e-

@ Mensuragio

Demonstragdes dos fluxos de caixa - Metodo indireto

Jtnzeom
Tonforme _ Ajustado
205 CPCs
Fluxos de caixa das atividades operacion R
Lucro antes do imposto de renda e ConiTibuig o sosial 38.867
NLS‘.ES.
.3
Fhesl.ltedo na venda de avos mobiizados [454)
Encargos Snanceitas nio realizados soore &
2 EnanGEaments ... T

Resultado de NSITUMEntos ANancains denvaios
&0 reaizados
Resultado de INsirurrenios fnancains deny

¥i530 Da78 esioque a valor liguido realzavel .
Frovisac para conlingencia:
£5 105 ativos & passivos
(AUMEnto) M contas & receger
|AUMENo) &M conias a receber de pales reiRcnadas .
{AUmento) ras estoques
AUMENID e fomacedore:
Aumento em contas a pagar de pa
{AUMENto) 005 derTais grupas do at

(1.389)
AUMENID Co5 deMais grupos do pEssvo 16.478 TE am
IMposto oe fenca e coninbuk o socal pages (11.365) (11305
Enfiracas por liguidages de hstrurmentos fnanceinos

- 851
Saicas por liquidagdo de insiumenos financeins

- {30.028)

Juros & Encargas pagas s0bre emprEsimas
e -inanueme
a liquich

das

Fluxos de caixa das atividades de investimentos
Fbenemmennos or vendas de ativo imebiizade

de ative imobiliza

canxahqumo usado nas ati es de investi
Fluxos de eaixa das atividades de ﬁunmmﬂms
Aumento de capial
Err:xesnrrns

Demons!i amwmmmnalnemmnea
Mo inicio BEETCICO
g dim o exarcicic

Auments no caixa &
Reconeiliazio do iménio liquido
ngussivu sengm “

550 2 ar.ulgaun

os (g)
Patimanio ||quno ajustado

Reconeiliazdo do lucro |K'NIUG
Lucra nqun‘o dm.lgauo

wiga Ulil remaneszante [g] 237
Irrposios. dtmnsag, 830
Luero liguido apst 28778

1 alanc s O S006EC 205 NOVOS DrONUNCianentos emitidos pelas CFCS, e 12 e @ne
o e 2008, foram dplicaces encectes hrgainnes & cenas encies opcanais oe aplica-
3D refpativa dgs NoVOS pronundanienios contabeis, coniormé 43, e esian aore-
Sertadas a segulr, juntamente com a explitagac dos denais eftos Ca 200¢30 inicat

parao

e 2310, nas indommagiies comparatvas apresentacas nestas demansirasdes [

nanceinas para o anc encerrago em 31 08 0ezemoro de 200 e na preparitic do

Dalango patimonial ce abertura para a pi raem 12ge

(data Ue ransi3o ga Companhia para as novas nomas).

Balango patrimonial Ll ] 31nzreos
Cordorme .ljustm Conforme  Ajustado

Alivo
Circulante

aDda4 42484
22488 42484

198555 198555
128535 198550
Nigo cireulante

Inatilizado .
Demais cantas
Telal o ative néo cirediante
Total do ativo .
[*) Datz da adoglo inicial
Balango patrimonis

Passiva
Cireulante

Ko cireulante
Inposios dierioos .
Provisio pheneficio pis-enprege
Demais cantes

36.480
32718

16084
87282
Patriménio liquico

(passivo a cescoberto)

Fesera de reavaliazio
Ajustes oe avalagdo patimonial
Prejizos acurmulanos .
Demais cantas .

Total g0 passivo e patriménio
liquido
') Dale da adagio inicel
Demonstragio do Resultade

3101262008 **}
Condoime  Ajustado
divulgace 305 CPCs
Receita 72822
Custes dos produtos e dos senvigos vendidos .. i
Luero bruto
Dutras {despesas) receitas operacionais
Dutras receitas .
engas

para fins de impas:

sobre ¢ luero, 0 valor-base oe RY 43 887,

A compensag o 005 prejuizos fiscais de imposto de rends e da base negativa da

contrioui; 30 Social esta imitada a base oe 30% oos 1ueros riputaveis anuais, sem

Drazo g8 prescrigao.

Passivas B . §

0 imposto ce renca & & contriouis &0 sotial oFeridos %m a seguinte origen:
SN220M0 31122008

34254 35.682

.2

Diferena e v oasuneus—aepm:mm
Passivg néo circulante ..

Aanmist & gerar
Honorarics da

Oulras despesa:
a -
Aeceiias financeiras ...
Oulras recaitas (despesas) operacionais liguidas .

Resultado antes dos impostos
Imposto de renda e contrio coTente
imposta de renda e contribuigdo socal dierido

Resultado G0 periado .

I:I]selao ueq?an?:s aluanais ndo reconnedicos de 01 de janeio ce 2009, no montante
gempasTImL | rm Tegisiraco |megre|menhe conte lucros Acumuazas na dat de
EnsLEo, S00TANTD E5EM, 3 SENGE0 Drevista nos
s gdnnos: al. uemas auariais gérados #pos a uala de transigic sdo reconhecidos
integraimente no resuitzde do elercicic, Sendo que a contrapariide desies eieios &
reconhecida em oulros ©esutados sbrangentes.
Nao ha diierenca de pratica contabil na Mensurasio dos Leneficios < emprego en-
tre & Dediberagdo CWM 37100, vigente até 31 oé cezembio de 20! 33—
EBenefitios 3 EMpragados, a0enas na fOma oe recannecimeants aosganms & perdas
a3alials para 05 PESSIVS TECONNECIOOS pela Compannia.
20 0o custo atribuide
i, CONSIIETANCO difenenas relevantes entre o valor de mercads oe seus
217705 MODIiZeans e seus valores contigeis, eumnu © cusio AlTiowdo confaTme pre-
visto nos CPC 37 e CPC 43 e Inerpresazac CPC 1
05 e‘sitos getalhagos desta 2d0pa0 o0 CUsiD annb.nao esiio demonstrados na nota
expicativa 10 - ativo |ma:x||:em
Consuerando & 200¢30 0O cusio atribuido, & isencio refereme a capitalizagic de
cusD de emprE: ok nbo fa Ltieada para a Comphrinia.
©) Vida Util remanescente
A Comparinia revisou & vida (il econdrrica dos alivos relacionades a0 segmento de
Tefing, 1enca como Dase laudos de avaliadores exemos.
05 eiénos da alterag 3o Cas esimativas de vida Ut desses atvas faran reconhesidos
& party 0 12 o ki oe 2{:09 dewido a Oompamla 187 a00f3dD © CUStD AU &
5130 detainados na nofa expicaiiva 30
dos.

dj idos
RMIT\"IS"IPM da Companhi por daSSI‘NIE a\alur SEUS instrurmentos finan-
CEirDs, 0 achndo conm DDPD g e m 1" de }! 2y o oe 2009, nao esetu-
ando analises IE'"OSEE IVas mmﬂml} ada'.a GE wmrelacao dos IESFENI\“
trureentos. No entas

cagic e 5 instrumento: darente

00 Con & praticas wrranels acoladas no Erasi.

€) Outras G5 OpCionais

A5 demais iseri-0es OPCONALS, QUSIS SE/AN. coNlAS 8 SEgurD, leesings, conces-

s0es, conpinacdes de negioios B Dagamento baseados em SO N30 faran Ulize-
cas pela Comzantia, s por N30 gerar elenos relevantes nas demronsiragies fnan-
CEIfas ou por Nag senen apliciveis 85 SURS ODETar0es.
A Reciassificazoes

urite recldssificas 2o joi realizada ans

pantia aos regerimentos dos CP
- cunas Teceisas [despesas) operacionais. liouidas: outras despesas foram segregadas
08 QUiES rEcaliEs na derr ON5tra; A0 do resUtACn 0 EXSrsici.

diterid
Ees esgitns tibdtancs henpn 705 S0DME 05 Ejustes por 2 anocdo inicial dos novos pro-
nanciamentos emiticos pelo CPC mencionades nos e jz) foram refletidos,
guando apicaveis, nas demonsiragies financeiras pare penndns comparatives em 01
de uezerr oro de 2009,
anto a apli

ucnes quanto a apiicagd

Indo ateguar  forma oe apresentagSo

i 5 CPCs
'8 005 CPCS i0vam 0Dsenvanas

a inanceiros ndo derivatives previamente baixados
Nao iouve reconhecmento de Mstruments Anancers nao denvatvos oredaments
banacos em 1° oe [Enero de 2003
b. Estimativas.
A Companhia nao efeluod nenhur ajuste nas estinativas ulilizacas de acordo com as
pratieas eontibeis adoiacas no Erasil en 12 oo janeiwo oo 2008,
25. EVENTOS SUBSEQUEN
A Conpanhia. buscands akngar o praze médie ponderado to peréi de amorl:er: fog
oivida. contratod & 12 emissac oe DEDENIUES Simples, com garantia flutane, “em
5SS MBS, nnmnTre Insm.ceocvu i 476 de 15 de janerode :m:s o valor
total 42 emissao de F§ 50
A BSUUrECED 0 leaizma peln EBanco Safrs 5.4, com garentia fime de suosericio,
o w:xent | E0% fiat s0ore o valor toial da emisséo & ito de f2i@ de estuiuratao
alerr dos u'ns oe 113% sore o COJ, caicados so0bre o saldo oevedor @ Jurta-
rente cory asgmeiasoe Smartza: 5o 60 mmﬁl U S, em 08 parceias tinesies,
COM inicic No 272 mEs & Brming nnn&ms. g entes & emiss3c.

refenca operagao fo aprovada pel i Geral Extracrciraria resizaa em
20 de novembro de 2010, data ga escm wagio, tendo sido supscrita en 2 ue janeiro
oe 2011 pelo valor de Ry 50.738
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Conselheiro Conseheiro Diretora Superintencente DECIo PD%%EHDJGE_FL JUNIDR
HENRIGUE LEOPOLDO SCHULZ MARCELLD OE SIMONE FLAVIO DO COUTO SEZERRA CAVALCANTI EDUARDO TEXEIRA NETD CRO/RS: 57.738/0-2
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[ RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS DE"ONETR#[}()ES FINANCEIRAS ]

Ags Conselheiros @ Agionistas da
REFINARIA DE PETROLED RIDGRANDENSE 5.4,
Rio Grande - A3

inanceiras oa Refinaria de Petralen Riograndense
“Companhi uE coOmpreencem o balango patimonial en 21 de dezembro

mas brasiieiras e internacionais de audioria. Essas nomas reguersm o cumpri-
mento de exlgenuas eticas pelos auditores e que & auditoria seja planejada e
execulaca com o oojelivo de obler seguranga Zoavel o8 Que &5 demonstiagoes
financeiras estdo livres de UISI‘OM 30 relevante.

uma eumxna envolve & execucio de pNﬁHﬂ!EmOS selecionados para obtencdo
Encia 2 IESPE“D dos vakxes e UIVUE*EES apresentados nas demaonstra-

5.

oe 2010 & 85 respechvas demonsiragies oo resultado, do resurado
oAz mutecies 00 patimEn (iqUide & d0s fUXOs de CAia Para © EXericio fnce
naquela data, assim coOMo O resumo das principais prilicas contibeis @ demais
noiEs explicativas.

Responsabilidade da agminisiragio sobre as demonstragies financeiras

A adniinistragdo da Companhia @ responsavel pela elatoragao e adequada apre-
sentagio dessas demonsiragies financeiras o8 acoroo Com as praticas contabeis
adotatas no Erasi e peios cmtmles inemos que ela ceterminou cono necessar-
o5 para permisr 2 eiaboras denicnstragoes fnanceras vres de distorgac
relevante, |nuependemememe 58 CAUSata por fraude ou erg.

Responsabilidae dos auditores independentes

Mossa respensabilidade @ & de expressar uma oDinido Sohre essas Cemonstra-
| z0es financeiras com base em nassa aucitona, conduzica de acorns com &5 nor-

g0 julgamento do
r, incluindo a avalacen dos riscos de distorgdo relevanta nas demenstra-
ghes financeiras, independeniemente se causada por fraude ou erno. Nessa avali-
a¢d0 de riscos, 0 Audor CONSHIera o5 COMITIEs NEMmos relevantes par a elang-
ragdo e agdequaca apresentazdo das demonsiragdes financeiras da Companhiz
paa planejaros procesimentos ce auditoria que 550 apropriados nas sireunstanci-
25, Mas Nae para fins de expressar unia opinido sobre @ eficacia desses controles
nternes ca Compannia. Uma augizoda inclui, :ambém. a avaliagdo da eueql.aceo
gas prilicas contabeis uliizadas e & razoabilicade das estimativas conlibeis
tas pela administrag3o, bem como 2 avaliagdc ca apresentagdo cas demenstra-
¢des financeiras tormacas em conjunio.

Areciamos que @ evidencia 08 audioda obtida & suficients @ apropriada para
fundamentar nossa opiniac.

Opinido
Em nossa opinido, 35 denonsiracdes fnanceiras acima refe 1uas epmsenlam ade-
GuACAITere. BNl 1odos o5 aspecios Televanies. 3 pisg 0 pEIMonial & financeira
oa Refinaria Riograncense 5.4, em 31 de dezenwo de 2010, a cesenpenho oe
5UBS ODEragies & o5 S8US FUXDS de Caika Dara o exercicio NG Naguels data, oe
2COTdD CON a5 praticas contabeis adotacas no Brasil
Outros assuntos

se
Conforme nota da Compannia sio
cOncenliacas com SEus ACONISIES ou partes 'elacmanas aos seus acionisias. As
ceronsiragdes fnanceires foram
nal dos négocios ca Companhia e ceus i & panes mlamnneuas & nag
incluen guaisguer ajustes 35 contas
ser requendes no caso de eveniual elneran 30 o peril de suas aperag des.

Porio Alegre, 17 oe mate de 2011,

KPIMG Auditores Independentes ‘Wiadimir Dreiechuk
CRC 25P014428/F-7-A3 Contador - CRC 1RS041 2470




