UNIVERSIDADE FEDERAL DO RIO GRANDE DO SUL
FACULDADE DE CIENCIAS ECONOMICAS
PROGRAMA DE POS-GRADUACAO EM ECONOMIA

ELISA OLIVEIRA BUTTENBENDER

O CRESCIMENTO ECONOMICO ESPERADO DA PARTICIPACAO NO
COMERCIO INTERNACIONAL E O MOVIMENTO CICLICO DOS PRECOS

Porto Alegre
2019



ELISA OLIVEIRA BUTTENBENDER

O CRESCIMENTO ECONOMICO ESPERADO DA PARTICIPACAO NO
COMERCIO INTERNACIONAL E O MOVIMENTO CICLICO DOS PRECOS

Tese submetida ao Programa de Pds-Graduacgdo
em Economia da Faculdade de Ciéncias
Econdmicas da UFRGS, como requisito parcial
para obtencdo do titulo de Doutora em
Economia, com énfase em Economia do
Desenvolvimento.

Orientador: Prof. Dr. Sérgio Marley Modesto
Monteiro

Porto Alegre
2019



CIP - Catalogagao na Publicagéo

Bittenbender, Elisa Oliveira

O crescimento econdmico esperado da participagdo no
comércio internacional & o movimento ciclico dos
preggg S Elisa Oliwveira Bittenbender. -- 2019,

Orientador: Sérgic Marley Modesto Monteiro.

Tese (Doutorado) -- Universidade Federal do Rio
Grande do Sul, Faculdade de Ciéncias Econdmicas,
Programa de Pds-Graduagio em Economia, Porto Alegre,
BR-R3, 2019.

1. Crescimento. 2. Cicle de pregos. 3. Commodities.

4. Comércic internacional. 5. Intensidade tecnoldégica.
I. Monteiro, Sérgio Marley Modesto, orient. II.
Titule.

Elaborada pelo Sistema de Geragao Automatica de Ficha Catalografica da UFRGS com os
dados fornecidos pelo(a) autor(a).




ELISA OLIVEIRA BUTTENBENDER

O CRESCIMENTO ECONOMICO ESPERADO DA PARTICIPACAO NO
COMERCIO INTERNACIONAL E O MOVIMENTO CICLICO DOS PRECOS

Tese submetida ao Programa de Pds-Graduacao
em Economia da Faculdade de Ciéncias
Econdmicas da UFRGS, como requisito parcial
para obtencdo do titulo de Doutora em
Economia, com énfase em Economia do
Desenvolvimento.

Aprovada em: Porto Alegre, 26 de abril de 2019.

BANCA EXAMINADORA

Prof. Dr. Sérgio Marley Modesto Monteiro — Orientador

UFRGS

Prof. Dr. Fernando Ferrari Filho
UFRGS

Prof. Dr. Marcos Tadeu Caputi Lélis
UNISINOS

Prof. Dr. Paulo Renato Lessa Pinto
FURG



AGRADECIMENTOS

A tese representa ndo somente uma pesquisa concluida ou o fechamento de um ciclo, é
a concretizacdo de um objetivo, de um sonho. Sonho este que, por vezes, e ndo foram poucas,
pareceu que nunca seria alcancado, e tornou-se mais especial por concretizar-se na
universidade que tanto admiro, a qual mantém exceléncia académica ainda que sujeita a
diversas limitacdes impostas por indisponibilidade de recursos. O caminho foi arduo, cheio de
percalcos, desafios, dificuldades e incertezas. Agradeco ao Universo por ter-me permitido
conhecer pessoas que tornaram possivel concretiza-lo.

Quero expressar a minha profunda gratiddo a todos que participaram desse processo e
que de alguma forma contribuiram para a minha formacéo profissional e intelectual. Saliento
a importancia da escola publica, assim como da universidade publica, pois foram estas que me
possibilitaram chegar até aqui.

Gostaria de agradecer aos meus pais, 0S quais, mesmo com pouco estudo e com muitas
dificuldades, nunca mediram esforcos para incentivar e proporcionar a melhor educacao
possivel a mim e a minhas irmas.

Agradeco a minha familia, pela compreensdo dos afastamentos, das auséncias,
angustias e dos anseios da vida académica.

Ao meu orientador, prof. Dr. Sérgio Monteiro, por sua atencao, dedicacdo, seu apoio e
suas contribuicBes para o desenvolvimento deste estudo.

Sou grata ao prof. Marcos Lélis, pelo incentivo a cursar o doutorado e ao fundamental
apoio a elaboracdo da tese. Seu conhecimento, suas contribuicdes, seu suporte técnico e
tempo despendido, que ndo foi pouco, foram preciosos e essenciais para o desenvolvimento
desta pesquisa. Também ndo posso deixar de agradecer a todos que fazem parte do grupo de
pesquisa do prof. Marcos Lélis, pelo auxilio, pela atencdo e por tornarem meus dias mais
leves.

Agradeco aos meus colegas de doutorado, aos professores e funcionarios da secretaria

e biblioteca do curso por fazerem parte do meu processo de amadurecimento académico.



“Em economia, que nado € ciéncia exata, toda lei é efémera”
(SAMUELSON apud DUAILIBI, R.; PECHLIVANIS, 2006, p. 118).



RESUMO

A tese analisa o crescimento econdmico esperado da participacdo dos paises no comércio
internacional, em que o equilibrio na conta-corrente do balanco de pagamentos pode ser uma
restricdo. A pesquisa objetiva elucidar se as modificagdes sugeridas ao modelo de crescimento
de Thirlwall Multissetorial propiciam resultados com proximidade das taxas efetivas de
crescimento da renda e renda per capita, bem como se 0s movimentos conjuntos de aumentos
nos precos das commodities podem ter interferido nas restrices ao crescimento, nos paises
em que esses produtos detém maior representatividade na composicdo da pauta de suas
exportacOes e importacdes. A investigacdo ocorreu entre os anos 2000 e 2015, considerando
paises desenvolvidos e em desenvolvimento que estdo entre os maiores exportadores de
commodities. O estudo diferencia-se de outras pesquisas, primeiramente, por analisar, com o
modelo de Markov de mudanca de regime, como deu-se 0 comportamento dos precos dos
produtos exportados das commaodities, industria e dos pregos relativos. Em segundo lugar, por
mensurar as taxas de crescimento dos paises, baseado no modelo de Thirlwall Multissetorial,
com modificacles, tendo o auxilio de estimativas econométricas com os dados em painel. Na
especificacdo da elasticidade-renda e elasticidade-preco das exportacbes, modificou-se a
renda que limita a capacidade de exportar; em vez de se usar a renda dos paises estrangeiros
ou mundial, usou-se a renda dos paises de destino das exportacfes. Na especificacdo da taxa
de crescimento, modificou-se a taxa de crescimento da renda; em vez de se usar a taxa de
crescimento da renda mundial, usou-se a taxa de crescimento da renda dos paises de destino
das exportacdes, ponderada pela participacdo destes nas exportacdes. A analise com o modelo
Markov de mudanca de regime constatou aumentos nos precos das commodities por 8,3 anos,
nos produtos industrializados, por 9,2 anos, e nos precos relativos, por 5,7 anos. Nesse
periodo, o indice geral de precos de industrializados ndo varia na média, somente na
variancia, o que indica menor presenca de volatilidade comparada a das commodities. A
analise descritiva mostrou que a dindmica do comércio mundial sofreu alteracdes com a
inser¢do da China como membro oficial da Organizacdo Mundial do Comércio (OMC) em
2001. Os graficos boxplot formulados com o método estatistico de analise de clusters
assinalaram quais paises direcionaram sua producdo para setores de maior intensidade
tecnoldgica, destacando-se China, Republica da Coreia, Malasia e Vietnd. As taxas de
crescimento obtidas com o modelo de Thirlwall Multissetorial com modificagdes, sugeridas
nesta pesquisa, apresentaram proximidade com as taxas efetivas. Seus resultados permitem

propor que € possivel crescer a taxas iguais ou superiores a média mundial, desde que se



direcione a producdo para os setores de maior intensidade tecnoldgica e ampliem-se as
relagbes comerciais com as economias nas quais a renda cresga a taxas iguais ou acima da
média mundial. O aumento conjunto dos precos das commodities pode ter contribuido para
flexibilizar a capacidade de crescer das economias com maior representatividade destas em

suas exportacoes.

Palavras-chave: Crescimento. Ciclo de precos. Commodities. Comércio internacional.

Intensidade tecnoldgica.



ABSTRACT

The thesis analyzes the expected economic growth of the countries' participation in
international trade, where balance in the current account of payments may be a constraint. The
research aimed to elucidate if the modifications suggested that multisectoral Thirlwall growth
model provides results with proximity to effective rates of income and per capita income
growth. Additionally, investigates if the joint movements of increases in commodity prices
may have interfered in growth constraints, in countries where these products have greater
representativeness in the composition of their exports and imports. The research takes place
between the years 2000 and 2015, for developed and developing countries, which are among
the largest exporters of commodities. The study differs from other studies, first because
analyzes using Markov model of regime change, as the behavior of prices of products
exported from commodities, industry and relative prices occurred. Second important
argument is a measure of growth rates of the countries, based on the multi-sector Thirlwall
model, with modifications, with the aid of econometric estimates with panel data. In the
specification of the income elasticity and price of exports, the income that limits the capacity
to export is modified; instead of using the income of the foreign countries or world, the
income of the destination countries of the exports is used. In the specification of the growth
rate is modifying the rate of growth of income; instead of using the rate of growth of world
income, the rate of growth of the income of the destination countries of the exports, weighted
by their participation in exports, is used. The Markov model of regime change shows
increases in commodity prices for 8.3 years, in industrialized products for 9.2 years and in
relative prices for 5.7 years. In this period, the general index of prices of industrialized does
not vary in the average, only in the variance, which indicates less presence of volatility
compared to commodities. The descriptive analysis shows that the dynamics of world trade
underwent changes with the insertion of China as an official member of the WTO in 2001.
The boxplot graphs formulated using the statistical method of cluster analysis indicates which
countries directed their production to sectors of greater technological intensity, notably China,
Republic of Korea, Malaysia and Vietnam. The growth rates obtained with the multi-sector
Thirlwall model with the modifications, suggested in this study, are close to effective rates.
Their results allow us to propose that it is possible to grow at rates equal to or above the world
average, as long as production is directed to the most technologically intensive sectors and

trade relations are extended with economies in which income grows at the same or above the



world average. The combined increase in commodity prices may have contributed to a more

flexible growth of the economies with the greatest representativeness of these in their exports.

Keywords: Economic growth. Cycle of prices. Commodities. International trade.

Technological intensity
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1 INTRODUCAO

As pesquisas que tém como tema o crescimento econdémico apresentam como um de
seus desafios explicar por que existem paises que crescem mais do que outros. Nesse sentido,
Harrod (1933) procurou uma forma de medir a disponibilidade de renda em um pais atuante
no comeércio internacional com a formulagdo do multiplicador de comércio. Seu argumento
baseava-se na ideia de que as diferencas de renda entre os paises dependeriam da relacéo
estabelecida entre o que ele exportava e sua propensdo a importar. Os desequilibrios no
balango de pagamentos (BP) dependeriam de ajustes na renda, e ndo nos pregos e taxa de
cambio.

Por sua vez, Raul Prebisch (1950) desenvolveu uma investigacdo com o objetivo de
identificar os motivos que faziam paises em desenvolvimento crescerem a taxas menores do
que as dos paises desenvolvidos. O autor concluiu que as diferencas entre as elasticidades-
renda das exportacfes em relacdo as elasticidades-renda das importacdes dos paises em
desenvolvimento seriam 0s responsaveis pelo menor crescimento. Assim, as relacdes
comerciais dos paises desenvolvidos estabelecidas com paises em desenvolvimento
ocasionariam a deterioracdo dos seus termos de troca a cada novo ciclo de transacoes
comerciais.

Segundo Kaldor (1970), havia diferencas de ritmo de crescimento, considerando-se
diferentes regiGes. Algumas apresentavam crescimento rapido engquanto outras permaneciam
estagnadas. As diferengas tornavam-se mais intensas entre paises “ricos” e “pobres”, e entre
paises ‘“‘avancados” e paises “em desenvolvimento”. As diferengas entre as taxas de
crescimento deviam-se as diferencas de industrializacdo e as capacidades de exportacdo.
Quanto mais industrializado fosse o pais, mais suas exportacbes poderiam superar sua
propensdo a importar, 0 que permitiria crescer a um ritmo mais acelerado.

Com o mesmo propésito de identificar o que fazia com que alguns paises crescessem
mais do que outros, Thirlwall (1979) desenvolveu um modelo de crescimento que apresenta
como restricdo ao crescimento o equilibrio na balanca comercial do BP. As taxas de
crescimento seriam ditadas pelas elasticidades-renda das exportacfes em relagdo as das
importacOes e pelo crescimento da renda mundial, portanto o crescimento de um pais estaria
atrelado a sua especializagdo produtiva e a capacidade de atender as demandas interna e
externa por produtos. Ademais, 0s paises cresceriam ao menos préximo ao da renda média

mundial.
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Assim, o distanciamento do nivel de desenvolvimento e o ritmo de crescimento
econdmico entre economias desenvolvidas e em desenvolvimento pode ter sido pelas
diferencas da representatividade dos setores de maior intensidade tecnoldgica nas suas
producdes. As diferencas de crescimento entre paises desenvolvidos e em desenvolvimento
dependeriam da trajetéria do comportamento da oscilacdo ciclica dos precos das commaodities
comparativamente a dos precos dos produtos industrializados. Todavia, o ritmo de
crescimento das economias no mundo, em média, interfere no nivel de producéo industrial,
que, por sua vez, influencia o comportamento dos precos das commodities empregadas como
insumos na producdo (SINNOTT; NASH; TORRE, 2010). Segundo Ribeiro, McCombie e
Lima (2016), os precos dos produtos no curto prazo sdo rigidos porque, para altera-los, é
necessario realizar ajustes nos custos de producao, como despesas com salarios e insumos. Os
desequilibrios no BP para serem sanados dependeriam de ajustes na renda. Entretanto, nos
periodos com registro de baixa nos precos das commodities, a producdo industrial tem suas
despesas com insumos reduzidas, enquanto, nos periodos de alta em seus precos, 0s paises
essencialmente exportadores de commodities sdo beneficiados pelos termos de troca entre
estes.

Os pregos das commodities mostram a presenca de volatilidade, com aumentos que
iniciaram em meados do ano de 2002, estenderam-se até meados do ano de 2008, com queda
abrupta em 2009. De acordo com Sinnott, Nash, Torre (2010), o periodo configura-se como o
de maior duracdo com presenca de aumentos nos precos das commodities, em termos de
amplitude, intensidade e frequéncia, até entdo observados. Nesse periodo, a tendéncia de
deterioracdo dos termos de troca nos paises em desenvolvimento em relacdo aos paises
desenvolvidos poderia ter sido modificada. Isso torna oportuno avaliar a evolugdo do
comportamento dos precos das commodities em relacdo aos da inddstria, como também o
impacto nas taxas de crescimento da renda e renda per capita dos paises desenvolvidos e de
paises em desenvolvimento.

Essa breve digressdo permite destacar alguns pontos que podem ser essenciais para
determinar o crescimento econdémico em paises atuantes no comércio mundial: a evolucéo do
comportamento dos precos de exportagdo dos produtos industrializados em relagédo ao das
commodities, as diferencas entre as elasticidades-renda das exportacdes e as das importacdes
por intensidade tecnoldgica e as diferencas do nivel de renda e das taxas de crescimento entre
0s paises. Esse contexto contribui para a formacdo do tema e objetivo da pesquisa

desenvolvida nesta tese.
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O tema desta pesquisa, portanto, é o crescimento esperado da participacdo no
comércio internacional, compativel com o equilibrio na balanga comercial do balanco de
pagamentos. Ele delimita-se a estimar as taxas previstas de crescimento com o modelo de
crescimento de Thirlwall Multissetorial, com modificacBes. As taxas previstas sdo estimadas
separadamente para paises, desenvolvidos e em desenvolvimento, que estdo entre os maiores
exportadores de commodities no mundo, por intensidade tecnoldgica, segundo a taxonomia de
Pavitt (1984).

As modificacbes sugeridas incidem nas especificacdes das elasticidades-renda e
elasticidades-preco das exportacfes e da taxa prevista de crescimento. Na equacdo da
elasticidade-renda e elasticidade-preco das exportacdes, em vez da varidvel renda mundial ou
renda dos paises estrangeiros — Produto Interno Bruto (PIB) mundial menos o PIB do pais —,
utiliza-se a renda dos paises-destinos das exportacdes. Na equacdo da taxa prevista de
crescimento, ao invés da taxa de crescimento da renda mundial, utiliza-se a taxa ponderada de
crescimento da renda dos paises-destinos das exportacGes pela participacdo percentual desses
nas exportacdes. Além disso, na formulacdo que define a taxa de crescimento da renda,
sugere-se empregar as elasticidades-renda das exportacbes e das importacbes com a
identificacdo do grau de desenvolvimento dos paises e paises parceiros. Nesse caso, além da
taxa ponderada antes descrita e da participacdo percentual por intensidade tecnoldgica,
sugere-se incluir a participacdo percentual por grau de desenvolvimento dos paises de destino
das exportacOes e dos de origem das importacdes. Assim, 0 modelo de crescimento da renda
esperado da participacdo no comércio internacional, compativel com o equilibrio no BP, passa
a identificar a parcela que corresponde, nas exportacdes e importacdes, setorialmente por
intensidade tecnoldgica e grau de desenvolvimento dos paises parceiros.

O problema encontra-se em identificar se as mudanc¢as sugeridas ao modelo de
crescimento de Thirlwall Multissetorial, nesta pesquisa, resultam, ou ndo, em aproximacao
das taxas reais de crescimento da renda e renda per capita para paises desenvolvidos e em
desenvolvimento entre os anos de 2000 e 2015. O intervalo definido para estimar as taxas de
crescimento é apontado, até entdo, como o de maior duracdo de oscilacdo ciclica, com
aumentos no movimento dos pregos das commaodities, em termos de amplitude e frequéncia,
conforme Sinnot, Nash e Torre (2010). Nesse periodo, a oscilagdo ciclica com presenca de
aumentos nos precos das commodities pode ter afetado as restricbes ao crescimento nos paises
0s quais os produtos desses setores detém maior representatividade na composi¢do da pauta

de suas exportagdes e importacoes.
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Desse modo, esta pesquisa apresenta como objetivo geral estimar as taxas de
crescimento da renda, esperado da participagdo no comércio internacional, compativeis com o
equilibrio na balanca comercial do balanco de pagamentos com o modelo de Thirlwall
Multissetorial, com modificacbes sugeridas a ele neste estudo, anteriormente descritas. Seus
objetivos especificos séo:

a) analisar o movimento conjunto dos pregos dos produtos exportados das
commodities, indudstria e precos relativos com o auxilio dos modelos de Markov de
mudanca de regime;

b) apresentar o comércio global, com e sem considerar a participagcdo da China, por
intensidade tecnoldgica, grau de desenvolvimento e localizagdo geogréfica no
mundo;

€) mostrar as exportacfes e importacOes, setorialmente, por intensidade tecnoldgica
dos paises desenvolvidos e em desenvolvimento, que estdo entre 0s maiores
exportadores de commodities, segundo informagdes divulgadas no UN
COMTRADE (2017);

d) estimar as taxas previstas do crescimento esperado da participacdo no comércio
internacional, compativel com o equilibrio no balango de pagamentos, com
modificagOes sugeridas neste estudo.

A justificativa de escolha do tema de pesquisa emerge do fato de algumas discussoes
proporem que as relacdes comerciais estabelecidas entre paises com graus de
desenvolvimento diferentes podem nao ser benéficas para todos, uma vez que nem todos 0s
paises crescem a taxas iguais ou proximas as da renda mundial (ARAUJO; LIMA, 2007).
Nesse sentido, Thirlwall (2006) reconhece que o comércio internacional amplia a
interdependéncia entre os paises. Como argumenta Prebisch (1950), entretanto, as taxas de
crescimento de um pais passam a depender das taxas de crescimento dos outros paises. Dessa
forma, independentemente do grau de desenvolvimento do pais, seu crescimento individual
pode interferir no crescimento econdmico dos paises com o0s quais ele tem relacdes
comerciais. A continuidade do crescimento depende de que todos os paises crescam ao menos
proximos & media de crescimento do mundo. As relagdes comerciais estabelecidas entre
paises com graus de desenvolvimento diferentes propiciam que 0s paises menos
desenvolvidos cresgam mais do que se eles se mantivessem isolados (THIRLWALL, 2006).

Os desequilibrios no saldo da balanga comercial do BP podem ser sanados com ajustes
na composicdo da pauta das exportagdes e importacbes (BAIRAM; DEMPSTER, 1991,
MCCOMBIE, 1997; HUSSAIN, 1999;: HOLLAND:; VIEIRA; CANUTO, 2004; GOUVEA;
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LIMA, 2010; 2013). No entanto, Romero e McCombie (2016) salientam que essa € uma
condicdo importante, porém ndo suficiente. O aumento da renda mundial interfere no
crescimento individual dos paises (TURNER, 1999; LOPEZ; CRUZ, 2000), entretanto, como
essa renda mundial € uma média, existem paises que ndo crescem a taxas proximas ou iguais a
ela. A taxa de crescimento da renda individual dos paises com quem um pais estabelece
relagbes comerciais pode diferir para mais ou para menos do que o esperado para a renda
média mundial. O impacto do aumento de renda em um pais depende do percentual que este
representa nas exportacdes do pais analisado.

Com base no contexto apresentado, a tese esta estruturada em trés capitulos, além da
introdugdo e da conclusdo. No segundo capitulo, aborda-se o referencial tedrico sobre
crescimento econdmico associado ao modelo de crescimento de Thirlwall (1979), em que é
feita a revisdo bibliografica dos estudos empiricos e dos refinamentos recorrentemente
atribuidos a formulagdo do modelo. O terceiro capitulo apresenta a contextualizacdo do
referencial teérico pertinente a analise grafica dos precos dos produtos exportados das
commodities, da industria e dos precos relativos, assim como a revisdo bibliografica dos
estudos empiricos sobre o tema, a descricdo da fonte e o tratamento dos dados, a estimativa do
modelo markoviano de mudanca de regime e as consideracdes sobre os resultados. No quarto
capitulo, apresenta-se 0 crescimento econdmico esperado da participagdo no comeércio
internacional compativel com o equilibrio na balanca comercial do BP. Esse capitulo
encontra-se dividido em quatro sec@es. A primeira secdo descreve as fontes e o tratamento dos
dados. Na segunda secdo, faz-se uma andlise descritiva mostrando o comércio mundial com e
sem a participagdo da China, por intensidade tecnol6gica, grau de desenvolvimento
econdmico e localizacdo geografica no mundo. A terceira secdo exibe a analise de cluster, 0s
dados empregados na geracdo dos graficos, no formato boxplot, 0 método economeétrico e as
exportacBes e importacdes, por intensidade tecnoldgica, dos paises que estdo entre 0s maiores
exportadores de commodities no mundo. A quarta secdo dedica-se a atender ao objetivo
principal da tese, em que séo apresentadas as taxas de crescimento estimadas com o modelo
de crescimento de Thirlwall, com modificacdes. Ela apresenta a descricdo dos dados, as
especificacfes das equagbes, com o formato do modelo de crescimento de Thirlwall
Multissetorial e com as modificacfes propostas a ele nesta pesquisa, as regressdes com 0sS
dados em painel e os resultados estimados das elasticidades e das taxas previstas de
crescimento com a renda e renda per capita. As taxas previstas de crescimento estimadas sdo
comparadas com as taxas efetivas e cotejadas com o saldo da conta-corrente da balanca

comercial do BP.
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2 O MODELO DE CRESCIMENTO ESPERADO DA PARTICIPACAO NO
COMERCIO INTERNACIONAL DE THIRLWALL

As teorias de crescimento econémico dedicadas a explicar as diferencas nas taxas de
crescimento entre os paises com grau de desenvolvimento desigual, atuantes no comércio
internacional, tendem a considerar as dissemelhancas da participacdo percentual das
especializacGes produtivas na composicao setorial da pauta de exportacdes e importacdes para
o resultado do BP, a fim de identificar o que leva alguns paises a crescerem mais do que
outros.

Nesse sentido, Bresser-Pereira (2008) argumenta que os paises podem diferir nas suas
taxas de crescimento e desenvolvimento econémico pelas estratégias adotadas, ao longo do
tempo, para atender a demanda por produtos para consumo interno e externo. O autor ressalta
a importancia de estabelecer medidas para afastar a hipdtese de eventos como os que ficaram
conhecidos como Doenca Holandesa® ou da Maldigdo dos recursos naturais.? Lederman e
Maloney (2012) questionam a ideia de que um pais especializado, predominantemente, na
exportacdo dos produtos primarios e intensivos em recursos naturais tenderia a apresentar
desequilibrios no resultado da balanca comercial e de pagamentos. Seu argumento consiste no
fato de que, entre os maiores exportadores de commodities, tém-se tanto paises em
desenvolvimento como paises desenvolvidos. O que os faz diferir estd no percentual que as
commodities representam na composicdo da pauta de suas exportacdes e importacdes,
somadas as suas diferencas quanto a organizacao institucional, no montante de investimentos
em educacdo, salde, infraestrutura, tecnologias e pesquisas em diversas areas do
conhecimento.

O aumento na taxa de crescimento nem sempre resulta em ampliacdo de
desenvolvimento econdmico porque nem sempre aumentos de renda resultam em melhor
distribuicdo de renda e condicdes de vida para a populagdo. Harrod (1933), Prebisch (1950),
Kaldor (1966; 1967; 1970) e Thirlwall (1979) sdo pesquisadores relevantes para essa

tematica, pois avaliam o impacto da insercdo no comércio internacional para o crescimento

! Conforme Corden e Neary (1982) e Corden (1984) (apud BRESSER-PEREIRA, 2008), essa doenca foi
diagnosticada pela primeira vez na Holanda, nos anos de 1960, pela observacdo das consequéncias da
exportacdo de gas natural sobre o comportamento da taxa de cAmbio e da indUstria. Percebeu-se que, quando
havia uma expansdo nas exportacdes da participacdo do gas natural, ocorria, simultaneamente, a valorizagao
da moeda acompanhada de perda nas exportacdes da participacdo das industrias.

2 Sachs e Warner (2001), Torvik (2001) e Larsen (2006) (apud BRESSER-PEREIRA, 2008) associam-na &
presenca de instituicbes fracas, porque consideram-na uma forma de corrupcdo ou rent seeking, e ndo uma
falha de mercado, como a Doenga Holandesa, em que 0s precos ndo expressam o custo marginal social da
producdo de um bem final.
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econdmico dos paises com graus de desenvolvimento diferentes. Thirlwall (1979) é o alicerce
da pesquisa desenvolvida na tese.®

As pesquisas que abordam o tema crescimento econémico dividem-se entre as que
defendem os componentes do lado da oferta e as que tém os do lado da demanda como 0s
responsaveis pelo fomento ao crescimento econdmico. Com o intuito de exemplificar,
Houthakker e Magee (1969) apresentam uma formulacdo matemética de um modelo de
analise do crescimento econémico em que o resultado dos termos de troca impacta nas suas
taxas de crescimento. Thirlwall (1979) e Krugman (1989) procuram explicar o crescimento
econdmico em um cendrio que tem como restricdo o equilibrio da balangca comercial do BP.
Ambos realizam uma abordagem com alguma similaridade com o estudo de Houthakker e
Magee (1969), apesar de ndo fazerem referéncia a existéncia desse estudo (WI, 2008;
GARBACIK, 2010). Enquanto Krugman (1989) desenvolve uma formulacdo em que os
fatores que fazem parte da oferta sdo determinantes para o crescimento econémico, Thirlwall
(1979) propde um modelo no qual o crescimento econdmico depende dos componentes da
demanda.

Resumidamente, na sequéncia, descrevem-se os modelos de crescimento que, segundo
Thirlwall (2011), contribuiram de alguma forma para a formulagdo do modelo de Thirlwall
(1979), assim como o0 modelo e suas extensdes, tidas como relevantes pelo autor, em especial
a Multissetorial, além de algumas investigacGes empiricas para grupos de paises e as criticas

atribuidas ao modelo.
2.1 MODELOS QUE ANTECEDERAM AO MODELO DE THIRLWALL
Thirlwall (2011) apresenta suas préprias percepcdes sobre autores que o antecederam

e que poderiam, de alguma forma, té-lo influenciado na formulacdo do modelo de crescimento

apresentado em Thirlwall (1979). Os autores citados sdo: Harrod (1933), com seu

®  Conforme Thirlwall (2006; 2011), os paises desenvolvidos concentram suas exportacdes em produtos com

niveis de produtividade do trabalho superior aos do que importam, o que pode levar seu superavit a ocorrer
pelo aumento da quantidade produzida, e ndo dos seus precos. Por sua vez, 0s paises em desenvolvimento
exportam produtos com produtividade do trabalho inferior ao das manufaturas que importam. Dessa forma,
seu superavit depende de aumentos nos pregos dos seus produtos, e ndo da quantidade produzida. Além
disso, de acordo com Thirlwall (2006; 2011), o comércio internacional propicia a interdependéncia entre o0s
paises devido as taxas de crescimento econdmico de um pais dependerem das taxas de crescimento dos
outros paises. Logo, o crescimento econdmico obtido individualmente por um pais interfere no crescimento
econdmico dos paises com os quais tenha relagfes comerciais. A continuidade desse crescimento depende de
gue todos os paises atuantes no comércio internacional crescam, ao menos, proximo a média do crescimento
mundial. As relagbes comerciais entre paises em diferentes estdgios de desenvolvimento podem ser
benéficas, tanto para economias desenvolvidas como para as em desenvolvimento, uma vez que ambos tém a
possibilidade de atingir taxas de crescimento superiores as que atingiriam isoladamente.
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multiplicador de comércio, Prebisch (1950), com o modelo de centro-periferia, e Chenery e
seus colaboradores (1962; 1966), com o modelo dual-gap.* Os autores estdo entre os que
buscam explicar por que 0s paises apresentam taxas de crescimento diferenciadas entre si e 0s
que trabalharam com a hipdtese de o equilibrio na conta-corrente do BP ser uma restri¢cdo ao
crescimento.

Na sequéncia, estuda-se mais a fundo as teorias de Harrod (1933) e Prebisch (1950),

por serem considerados 0s mais relevantes para esta pesquisa.
2.1.1 Multiplicador de comércio de Harrod

Harrod (1933) apresenta um modelo para analisar os efeitos da propensdo a importar
sobre o crescimento econdmico.’ Para tal, assume que a renda (Y) resulta da producéo de
bens para consumo (C) e exportagdo (X), Y = C + X, e sera gasta na sua totalidade em
produtos para consumo e importagdo (M), Y = C + M. Supondo que M representa as
importagBes autdnomas e m, a propensdo marginal a importar, tem-se: Y = (X — M/m). O
multiplicador de comércio exterior equivale a 1/m, com a derivacdo da equacdo anterior
(THIRLWALL, 2011).

Conforme Thirlwall (2006), o modelo aparentemente ignora os efeitos sobre o
resultado do BP de que nem toda renda gerada é efetivamente gasta em consumo, nem toda
poupanca é transformada em investimento, assim como nem sempre ocorrem superavits
suficientes na balanca comercial para compensar 0s gastos do governo e, além disso, ndo
considera os efeitos da presenca de fluxos de capitais, tributacdo, barreiras tarifarias e nao

tarifarias.

* Hollis Chenery e seus colaboradores apresentam o modelo de analise dual-gap. O estudo tem preocupagio

com o crescimento de longo prazo que pode ser restringido pela alocagdo de recursos, estruturacdo da
demanda e relagcBes de comércio exterior (CHENERY; BRUNO, 1962). Chenery e MacEwan (1966)
mencionam a necessidade da insercdo das varidveis presentes na BP para que a analise de crescimento
econdmico se aproxime da realidade. Segundo Thirlwall (2011), suas constatacdes aproximam-se das de
Prebisch (1950), nas quais o comércio entre paises com estruturas produtivas dispares contribuiria para
ampliar a lacuna entre suas rendas médias, acentuando a dependéncia econdmica. Assim, as economias em
desenvolvimento com recorrente saldo deficitirio na BP sofrem de dificuldades em acumular poupanga
interna e divisas, o que condiciona e compromete parte do seu crescimento econémico devido ao
endividamento externo. A elasticidade-renda da demanda das exportacfes, em relagdo a das importagdes,
precisa ser positiva de modo que existam recursos a fim de formar poupanca suficiente para realizar
investimentos e constituir divisas.

O multiplicador de comércio de Harrod (1933) assemelha-se a teoria proposta por Keynes para formulacéo
de seu multiplicador de investimento 1s, em que s € a propensdo marginal a poupar (THIRLWALL, 2006).
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Harrod (1939) analisa o crescimento econdmico com énfase nos efeitos causados por
alteracdes na disponibilidade de renda em relacdo & propensdo a poupar e a investir.® Para
isso, ele utiliza a taxa de crescimento econémico atual (g), garantida (g,,) e natural (g,).
Domar (1947) percorre caminhos diferentes de Harrod (1933; 1939) para chegar a conclusdes
semelhantes, 0 que se conhece por taxa de crescimento econémico em equilibrio de Harrod-
Domar. Nele propde-se uma situacdo de pleno emprego do trabalho e do capital, em que:
9 = 9w = gn (THIRLWALL, 2011).

Thirlwall (2011), ao apresentar 0 modelo de Harrod (1933), sugere que a relagdo
estabelecida entre o valor das exportacdes e a propensdo marginal a importar interfere no
resultado do saldo da balanca comercial e de pagamentos. A influéncia sobre o crescimento

econémico decorre da oscilacdo da renda, e ndo dos precos relativos.

2.1.2 Modelo centro-periferia de Prebisch

Prebisch (1950) apresenta uma visdo estruturalista, conhecida como o Manifesto
Latino-Americano, com a formulagdo do modelo “centro-periferia” para investigar quais
fatores nas relagdes de comércio levam a formacgdo e a ampliacdo da desigualdade entre os
paises desenvolvidos especializados na producdo de manufaturas, os quais chamou de
“centro”, e daqueles em desenvolvimento, especializados na producéo de produtos primarios,
que chamou de “periferia” (THIRLWALL, 2011).

O texto aborda os efeitos da renda sobre as preferéncias de consumo das pessoas, com
a insercdo no comercio internacional de paises especializados na producdo de um Unico
produto, que diferem quanto ao seu grau de desenvolvimento econémico, especializacdo
produtiva, produtividade do trabalho, elasticidades-renda da demanda, remuneracdo dos
fatores de producéo, disponibilidade de renda para consumir, comportamento da sua demanda
por importados e seus produtos de exportacdo. A analise desses paises tdo diferentes visa
observar os efeitos dos termos de troca sobre seu crescimento e desenvolvimento econdmico
(THIRLWALL, 2006).

De acordo com Thirlwall (2006), o exercicio de Prebisch (1950) calcula o crescimento
econbmico estabelecido entre dois paises, sendo um pais desenvolvido exportador de

manufaturados e importador de produtos primarios, chamado de centro (c), e um pais em

® A priori, a investigagdo de Harrod parte dos questionamentos sobre o0s pressupostos tedricos apresentados por

Keynes (1936) em The General Theory of Employment, Interest and Money, supondo uma economia fechada,
em que a poupanca se iguala ao investimento, e a disponibilidade de renda a produgdo (KEYNES, 1973).
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desenvolvimento exportador de produtos priméarios e importador de manufaturas, chamado de
periferia (p). Os paises centro e periferia ttm como taxas das exportacGes e importacGes,
respectivamente:

Xe = gp X em e Xp = 9gc X ep Q)
me =g Xep m, = gy X en 2)

Onde: x sdo as exportacbes; m sdo as importacOes; e,, € a elasticidade-renda da
demanda de manufaturados; e, € a elasticidade-renda da demanda de produtos primarios; e g
representa a taxa de crescimento da renda.

As manufaturas tém como elasticidade-renda da demanda um valor maior que a
unidade, enquanto os produtos primarios dispdem de elasticidade-renda da demanda com um
valor inferior a unidade. A taxa de crescimento da renda resulta da razdo entre exportacdes e
importacdes. Assim, a taxa de crescimento do pais em desenvolvimento, compativel com o

BP em equilibrio, assumindo m,, = x,, 0U g,e,, = x,, sera limitada a:

gp =% @3)

ém

O crescimento das exportacGes do pais em desenvolvimento equivalente a g, X ey,

escreve-se.
_ gcxep
9 =" @)
m

Portanto, para ser atendida a condi¢do de equilibrio no BP, os paises desenvolvidos
crescem a taxas superiores as taxas de crescimento dos paises em desenvolvimento. Sendo

ambos os lados da equacdo (4) divididos por g., temos:

22 (5)

dc ém
O exercicio permitiu a Prebisch (1950)" mostrar que as inovagdes tecnoldgicas
ocasionavam ganhos de produtividade superiores na producdo de manufaturas quando

comparados aos obtidos na producdo de produtos primarios, o que resultava na ampliacdo da

" O exemplo numérico contém um pais periférico em desenvolvimento exportador de produtos primérias

(LDC) com elasticidade-renda da demanda média de 0,8 (4= 0,8); € um pais desenvolvido exportador de
manufaturados (DC) com elasticidade-renda da demanda média de 1,3 (gqe= 1,3). A elasticidade de
exportacdo do pais LDC equivaleria a elasticidade de importagdes do pais DC (ng= 0.8). A elasticidade de
exportacdo do pais DC ¢ a elasticidade de importagdo do pais LDC (4= 1.3). Supondo a taxa de crescimento
de 5%, a taxa de crescimento das importacGes de LDC seria de 6,5%, enquanto a das exportacGes de LDC
seria de 4%. O pais DC aumentaria suas exportagdes em 6,5%, e as importagdes teriam o aumento de 4%.
Nesse cenario, a BP apresenta desequilibrios. O pais DC apresentaria sempre superavit, enquanto o pais LDC
seria déficit. Nesse caso, a solucdo para os desequilibrios da BP dependeria das importacfes, que ndo
poderiam crescer a um ritmo superior ao das suas exportagdes. No exemplo, a taxa de crescimento do pais

T 0,05X0,8 . - .
LDC ¢ limitada a gypc = ~-2¢ = 2242€ = =3,1%, e a taxa de crescimento relativo é 2-2¢ =
TLDC TLDC 13 gpe

foe — 28 — 0,62, O pais LDC cresceria no maximo 62% do que o pais DC crescer (THIRLWALL, 2011).

TLDC - 1,3
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competitividade no prego das manufaturas. O distanciamento das rendas médias estava
atrelado ao surgimento, a insercao e difusdo de inovacao tecnoldgica na producédo e entre 0s
paises, 0 que contribuiu para o questionamento da teoria neoclassica de que 0s paises
deveriam especializar-se no comércio de produtos em que apresentam vantagens
comparativas na sua producdo (FERREIRA, 2001).

O exercicio mostra ndo ser possivel a paises em diferentes estagios de
desenvolvimento econdmico crescerem a taxas idénticas mantendo o equilibrio no BP. A
difusdo de conhecimento proveniente das trocas praticadas no comeércio para o setor produtivo
ndo é abrangente o suficiente para ampliar de forma significativa a produtividade do trabalho
nos setores existentes em economias em desenvolvimento. A cada novo ciclo de comércio, 0s
paises desenvolvidos tendem a ficar mais ricos, enquanto paises em desenvolvimento estdo
inclinados a tornarem-se mais pobres devido as diferencgas entre o que é exportado e o0 que €
importado, decorrente da menor disponibilidade de recursos, o que amplia a dependéncia
econdmica destes aos paises desenvolvidos, como também a lacuna em termos de crescimento
e desenvolvimento econémico e social (THIRLWALL, 2006).

Prebisch (1950) identificou que as diferencas de precos entre as manufaturas e 0s
produtos primarios aumentavam as diferencas de renda entre paises desenvolvidos e em
desenvolvimento, ampliando o grau de dependéncia econdmica. A forma de amenizar essa
tendéncia seria direcionar sua producdo para 0s setores de maior intensidade tecnoldgica, com
vistas a alterar a composicao da pauta de produtos exportados, de modo que 0 maior peso em
percentual estivesse concentrado nos produtos em manufaturas e que as importacfes fossem
direcionadas para os bens de capital necessarios para desenvolver a producdo manufatureira,
diminuindo assim as importacGes destes. Para tal, o crescimento medido por Prebisch esta
inserido em uma estrutura export-led, em que a taxa de cdmbio é neutra, importando para um
pais crescer a implantacdo de politicas de incentivos a investimento.

Singer (1950), ao revisar a pesquisa de Prebisch, formula o que ficou conhecido como
“a teoria Prebisch-Singer”. Nesta ele analisa os efeitos de longo prazo do comportamento dos
precos das commodities em relacdo aos industrializados, para economias desenvolvidas e em
desenvolvimento, constatando que os em desenvolvimento tendem a apresentar deterioracdo

dos termos de troca em decorréncia de sua especializa¢do produtiva estar nas commodities.
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2.2 0 MODELO DE CRESCIMENTO DE THIRLWALL

O artigo de Thirlwall (1979) apresenta uma proposta para avaliar o crescimento
econémico, conhecida como a Lei de Thirlwall (LT), na qual o crescimento econémico pode
ser restringido pelo equilibrio no BP. Thirlwall (2006) descreve que o crescimento econdmico
enddgeno tem relagdo com o comportamento da demanda, uma vez que as diferengas de
produtividade e os retornos de escala implicam nas diferencas de competitividade e preco.

A LT é apresentada neste estudo conforme descrita em Thirlwall (2011), em que ele
faz uma revisdo do seu modelo de crescimento, em que o equilibrio na BP pode ser uma
restricdo, publicada em 1979. Conforme Thirlwall (2011), a taxa de crescimento no longo
prazo resulta da taxa de crescimento das elasticidades-renda da demanda por exportacdes em
razdo das elasticidades-renda da demanda por importacdes. Assim, para dado periodo, tem-se:
P;X = PrME (06)

Onde X equivale as exportacbes; M, as importacdes; P4, a0 prego domeéstico das
exportacdes; P, ao preco estrangeiro das importacdes; e E, a taxa de cambio nominal (prego
domeéstico em moeda estrangeira). Supondo uma economia em crescimento, com equilibrio no
BP, atendendo a condicdo de que a taxa de crescimento das exportacGes equivaleria a taxa de
crescimento das importagdes, as funcGes de demanda das elasticidades das exportacdes e

importacdes sdo, respectivamente:

n
X=a(ﬁ) 7¢ n<0,¢e>0 (07)
PfE
4
M=b(ﬂ) Y™ W<0,m>0 (08)
Pq

Onde a e b sdo constantes; n € a elasticidade-preco da demanda por exportacdes; ¢, a
elasticidade-renda da demanda por exportacbes; ¥, a elasticidade-pre¢co da demanda das
importacdes; m, a elasticidade-renda da demanda por importacdes; Z, a renda do mundo; e Y,
a renda nacional.

As equacdes 07 e 08 sdo colocadas em logaritmo e sdo diferenciadas em relacdo ao
tempo. Na equacgdo 06, foi substituido o crescimento das exportacfes e importacfes pelas
equacbes 07 e 08, respectivamente. Quanto a taxa de crescimento, considerando o
crescimento da renda, em que as letras minasculas retratam a taxa de variacdo das variaveis,
tem-se:

yp = L pa=pye)+e@)] (09)

T




29

Simplificando, a equagéo de crescimento de Thirlwall (1979) passa a ser descrita desta

forma:
_ @
= (10)
Resumidamente, tem-se:
y== (11)

De acordo com Thirlwall (2011), considerando as equacbes 10 e 11, as seguintes

proposi¢Oes econdmicas podem ser observadas:

a)

b)

d)

e)

em termos reais, melhorias nos termos de troca favorecem a expansdo do
crescimento da renda, e a condi¢do de equilibrio no BP é mantida, (pd —Df —
e) > 0;

se foi maior que -1 a soma das elasticidades-preco da demanda das exportacdes
pelas importaces, a perda de competitividade conduz a piora na taxa de
crescimento compativel com o equilibrio no BP (pd —Df— e) > 0;

a depreciagdo da taxa de cambio, e > 0, amplia a taxa de crescimento, (n + ¢) >
—1. Entretanto, a depreciacdo (ou desvalorizacdo da moeda) nao € suficiente para
manter o crescimento econdémico indefinidamente. A condigdo de Marshall-Lerner
precisa ser atendida;

0 comércio internacional faz com que a taxa de crescimento de um pais dependa da
taxa de crescimento dos outros paises, z. As diferencas de ritmo de crescimento
econdmico entre paises sdo explicadas pelas diferencas de elasticidades-renda de
demanda das suas exportacdes, ¢, as quais englobam as diferencas de estrutura
produtiva e de suas exportacoes;

a taxa de crescimento compativel com o equilibrio na balanca de pagamento exibe

que as exportacdes, €, sejam inversamente proporcionais as importacoes, .

Desse modo, percebe-se que o crescimento de um pais pode estar condicionado ao

crescimento dos demais paises. O comércio internacional é benéfico a todas as economias,

pois 0s paises participantes atingem niveis de taxas de crescimento que ndo seriam possiveis

de se atingir isoladamente. Entretanto, os beneficios do comércio internacional sdo maiores

nos paises desenvolvidos especializados na producdo de industrializados, devido as diferencas

de produtividade entre os setores industrializados em relagdo aos das commodities
(THIRLWALL, 2006).
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2.2.1 As extensdes propostas a Lei de Thirlwall

Thirlwall (2011) apresenta uma revisao das publicacdes que propdem extensdes para
sua LT e que teriam de alguma forma aperfeicoado sua formulacdo, permitindo que seus
resultados apresentem maior proximidade com a taxa real de crescimento dos paises. Nesse
sentido, primeiramente, 0s estudos com este proposito incluem varidveis de movimentos de
capitais, e, na sequéncia, as modificacbes sugeridas interferem na elasticidade-renda da
demanda das exportacdes e importacoes.

O artigo publicado por Thirlwall e Hussain (1982) inclui a conta capital pela insercéo
da variavel do movimento nominal dos fluxos de capitais em moeda doméstica para amenizar
os desequilibrios na conta-corrente do BP. A versdo atenta para o fato de que economias em
desenvolvimento apresentam menor aproximacao da taxa prevista do crescimento da taxa real
do crescimento, o que, segundo os autores, pode ser atribuido aos fluxos de capital.

Por sua vez, Moreno-Brid (1998/1999) agrega a LT as variaveis de fluxos de capital
juntamente as de endividamento externo. Essa proposta assemelha-se ao objeto de pesquisa de
McCombie e Thirlwall (1997). Ambos fazem uso de um indicador utilizado no mercado
financeiro para mensurar a capacidade de pagamento do endividamento externo. Os autores
concluem que desequilibrios do BP interferem no crescimento econémico, e a entrada de
fluxos de capitais pode contribuir para sana-los, assim como o endividamento externo.
Entretanto, o endividamento externo ndo pode ocorrer indefinidamente para remedia-los. A
entrada de fluxos de capitais tem um efeito sobre o crescimento econdmico menor que o
alcancado com o aumento das exportagcdes em relacdo as importagdes.

Ferreira (2001) inclui na LT as variaveis de fluxos de capital, de endividamento
externo e de pagamento de juros. O autor constata que as entradas de recursos por meio dos
fluxos de capital e de endividamento externo ndo conseguem por tempo indeterminado
corrigir os desequilibrios no BP. Seus efeitos sobre o crescimento sdo menores do que 0s
proporcionados pelas exportagdes acima das importagdes e séo inferiores ao obtido com o
aumento da renda mundial. O crescimento alcancado por meio de endividamento externo
causa despesas com pagamento dos juros, o que restringe o crescimento de longo prazo.

Moreno-Brid (2003) tambem inclui na LT as variaveis de fluxos de capital, de
endividamento externo® e de pagamento de juros. Essa versdo diferencia-se de Ferreira (2001)

8 Segundo Thirlwall (2011), a LT que considera as variaveis de pagamento do endividamento externo e de

juros pode ser vista em McCombie e Thirlwall (1997), Elliot e Rhodd (1999), Ferreira e Canuto (2003), Vera
(2006), Alleyne e Francis (2008) e Carvalho e Lima (2009).
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porque o limite para um endividamento externo depende da razéo entre o resultado da conta-
corrente e 0 PIB, e ndo dos fluxos de capitais. Além disso, ndo separa 0 pagamento de juros
dos gastos com importacdo. Na analise empirica feita para o México, no periodo de 1967-
1999, o autor verificou que, a longo prazo, o pagamento de juros tende a interferir na
capacidade de crescer.

Barbosa-Filho (2001) insere na LT as variaveis de endividamento, o pagamento de
juros e da taxa de cambio, supondo o BP em equilibrio. O autor analisa as versoes de extensao
propostas por Moreno-Brid (1998/1999) e McCombie e Thirlwall (1997). As despesas de
pagamento de juros provenientes de financiamentos externos para resolver desequilibrios no
BP sdo separadas dos gastos com a importagdo de bens e servigos de ndo fatores. Segundo
Carvalho (2007), a versdo da LT proposta por Barbosa-Filho (2001) permite prever o PIB, o
superavit comercial e a taxa de cambio real, compativeis com o equilibrio no BP para curto e
longo prazos.

As extensGes propostas a LT por Thirlwall e Hussain (1982), Moreno-Brid
(1998/1999; 2003), Ferreira (2001) e Barbosa-Filho (2001) tém como intuito aproximar as
taxas previstas de crescimento das taxas reais. Para isso, eles incluem variaveis ao modelo,
tais como: fluxos de capital, endividamento externo, pagamento de juros e taxa de cambio.
Nenhuma dessas variaveis consegue, por tempo indeterminado, amenizar desequilibrios na
balanca de pagamento, visto que dispdem de uma persuasdo limitada sobre o crescimento
econémico, inferior a adquirida com a expansdo das exportacdes e queda das importacdes. A
formulacdo da LT que inclui modificacbes que levam em conta a composicdo setorial da
estrutura produtiva é imprescindivel para explicar por que uns paises crescem mais que

outros.

2.2.1.1 Lei de Thirlwall na versdo Multissetorial de Aradjo e Lima (2007)

Aradjo e Lima (2007) desenvolvem para a LT uma versdo multissetorial, segundo a

proposta de Pasinetti (1981; 1993), chamada de Thirlwall Multissetorial.® Essa formulag&o

Os estudos analisam as diferencas nas taxas de crescimento dos paises pela dinamica da estrutura produtiva
entre dois paises (um avancado, chamado A e um subdesenvolvido denominado U), ambos produtores de
bens de consumo. Os fluxos de comércio de commodities apresentam como condigdes, primeiramente, 0
emprego do trabalho, ¥ (a;, + Ea;a)an; = 1, em que a;, € a;; sdo coeficientes da demanda per capita
dos produtos finais i, i=1,2..., n-1; a;, seria a demanda doméstica; a;;, a demanda externa. Ambos fazem
referéncia ao coeficiente de producéo dos bens de consumo e as quantidades de trabalho em cada setor; 7
seria 0 tamanho da populagdo; ¢, o coeficiente de proporcionalidade entre os paises. A taxa de desemprego é
constante. Em segundo, a renda gerada é integralmente consumida, > '(a;, + am)an; = 1, sendo a;, 0
coeficiente de demanda per capita da importagdo de commodity i produzido no pais A. Na terceira, a balanca
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tem o propdsito de explicar o crescimento desigual entre paises do Norte-Sul pela dindmica da
estrutura econbmica. O modelo multissetorial macrodindmico, denominado structural
economic dynamics (SED)”, apresenta mudangas na estruturagdo produtiva que possam
explicar as diferencas nas taxas de crescimento orientado pela demanda entre os paises.

O modelo de crescimento de Thirlwall na versdo multissetorial permite analisar as
diferengas de crescimento entre os paises pela dindmica da estrutura produtiva, considerando
os efeitos da insercdo de inovagdes tecnologicas e sua interferéncia no comportamento da
demanda. O comercio tem um papel importante para a difusdo do conhecimento dos paises
mais desenvolvidos para os menos desenvolvidos, o que poderia amenizar as diferencas em
suas taxas de crescimento e desenvolvimento econdmico (ARAUJO; LIMA, 2007).

Para tal, as diferencas de produtividade do trabalho e de elasticidades-renda da
demanda dos produtos seriam as responsaveis pelas diferencas de taxas de crescimento entre
0s paises. Da mesma maneira, alteragdes na participacdo percentual dos setores na
composigdo da pauta produtiva interferem na taxa de crescimento, em decorréncia das
diferencas de produtividade e de elasticidades-renda da demanda dos produtos, o que
independe de alteracfes na renda mundial. Compreende-se assim que as modificacdes na
estrutura de producdo que alteram a composi¢cdo dos produtos que compdem as pautas de
exportacdo e de importacdo, direcionando-as para os setores de maior intensidade tecnoldgica,
podem mudar a participacdo do pais no comércio internacional, de modo que as exportacdes
superem as importaces em valores (ARAUJO; LIMA, 2007).

Em outras palavras, o crescimento da renda per capita é proporcional ao crescimento
das exportacOes e inversamente (diretamente) proporcional aos valores das elasticidades-
renda setoriais das importacdes (exportacGes), ponderadas pela participacdo de cada setor,
respectivamente. As modificacbes na estrutura produtiva possibilitariam crescer
economicamente a taxas superiores as registradas para a renda mundial, ou crescer mesmo
quando ndo ha crescimento da renda mundial (ARAUJO; LIMA, 2007).

O modelo de Thirlwall Multissetorial supde que os fatores produtivos estdo sendo
plenamente empregados, que toda a renda gerada é consumida e que a balanca comercial esta
em equilibrio, e sua formulacdo envolve dois paises, sendo um desenvolvido e outro em
desenvolvimento, sendo que ambos produzem bens de consumo. Os bens exportados s&o

medidos em quantidade de trabalho, entdo o preco do bem i reflete a quantidade de trabalho

comercial em equilibrio, Y™ (§a;5 — ain)a;, = 0, medida em termos de unidade de coeficiente do trabalho,
X =(ay, +&a;3)X,, i =1,2...,n—1, onde X; é a quantidade produzida de commodity i; X,,, a populacdo
do pais U. E pregos, p; = aj,wy,i = 1,2 ...,n— 1, onde p; é o preco da commodity i no pais U e wy é a taxa
salarial (ARAUJO; LIMA, 2007).
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empregado na producdo e a taxa de salario. Os paises diferem quanto a especializacéo
produtiva e, consequentemente, quanto a produtividade e a elasticidade-renda e de preco, e a
populacio apresenta crescimento constante (ARAUJO; LIMA, 2007; THIRLWALL, 2011).

Esse modelo de crescimento de Thirlwall na versdo Multissetorial, desenvolvido por
Araljo e Lima (2007), considerando o modelo SED de Pasinetti (1981; 1993), conforme
Thirlwall (2011), escreve-se assim:

n
Zi=1 le.gi (Z)

Y= Sowom (12)

Onde &; é a elasticidade-renda da demanda da exportacdo no setori (i =1, ..., n); «, a
elasticidade-renda da demanda da importacdo no setor i; wy;, a quota do setor i do total das
exportacles; Wpi, a quota do setor i do total das importacOes; e z, a renda mundial. As
unidades de trabalho sdo utilizadas para definir a quantidade de produtos. O crescimento
econdmico seria limitado pelo resultado das exportacbes em relagdo ao que esta sendo
importado, em valores.

A andlise da elasticidade ponderada setorialmente de demanda da renda das
exportacGes e importacbes permite detectar quais alteracdes na composicdo setorial da
producéo flexibilizam as restrigdes ao crescimento econémico ocasionado pelo resultado da
balangca comercial. Portanto, medidas implantadas para alterar a composicdo da estrutura
produtiva e voltadas a atender aos anseios da demanda interna por determinados bens
contribuem para reduzir as importacbes e, simultaneamente, podem incrementar a
participacdo do pais como exportador no comércio internacional. O pais pode crescer a taxas
superiores ao crescimento médio registrado em outros paises, mesmo que a renda média

mundial ndo sofra alteracdes positivas (ARAUJO; LIMA, 2007).
2.2.2 Estudos com a Lei de Thirlwall para grupo de paises: revisdo empirica

A revisdo bibliografica empirica focou-se em estudos que apresentam investigagdes
com grupos de paises. Os artigos selecionados sdo os que Thirlwall (2011) aponta como
relevantes, entre os que medem o crescimento econdmico com a LT e 0os com o método
estatistico que faz uso das regressdes com os dados em painel. A revisdo desses artigos tem
para a pesquisa o propoésito de mostrar a evolucdo das investigagcbes com paises agrupados,
com énfase nos estudos com o modelo de crescimento de Thirlwall Multissetorial e com a

presenca de regressdes com os dados em painel. Tendo em vista essa orientagdo, Sao
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apresentados nove estudos que analisam paises desenvolvidos™, nove estudos que examinam
paises em desenvolvimento™ e cinco estudos que investigam paises desenvolvidos e em
desenvolvimento. Nessa ldogica, primeiramente, os estudos realizados para paises
desenvolvidos serdo apresentados.

A pesquisa de Bairam (1988) avalia a especificacdo do multiplicador de comércio de
Harrod (1933) para uma amostra com 19 paises, sendo 17 europeus e 2 norte-americanos. Os
resultados da estimacdo com a LT corroboram os obtidos com o multiplicador de comércio
exterior de Harrod (1933). Eles permitem sugerir que o crescimento auferido por economias
abertas, atuantes no comércio internacional, pode ser restringido pela presenca do equilibrio
no BP. O crescimento depende do aumento das elasticidades-renda da demanda das
exportacBes. Bairam (1990) revisa o multiplicador de comércio e mede o crescimento com a
LT.

Andersen (1993) encontrou resultados que corroboram a hip6tese de que o
crescimento econdémico pode ser restringido pelo equilibrio no BP para uma amostra de 16
paises desenvolvidos. Os resultados indicam que, para a maior parte dos paises analisados,
ndo foram satisfeitas as condicdes de cointegracdo de Marshall-Lerner. A conta externa ndo é
estaciondria, e o periodo analisado registra intensas alteracfes nos termos de troca e na taxa
de cambio real.

Landesmann e Poschl (1996) analisam as fases do processo de insercdo ao comércio
internacional para 8 paises europeus e comparam o desempenho dos europeus da parte
Oriental com os da parte Ocidental, subdividindo-as em trés periodos. A primeira fase tem
inicio em 1989-1990 e estende-se a 1997-1998. Nesse periodo, a conta-corrente estd em
equilibrio, ha auséncia de fluxos de capitais como financiamento, as elasticidades-renda sdo
elevadas, e as exportacdes e importacdes estdo aumentando. A segunda fase comeca pouco
antes do ano de 1998 e termina no ano de 2008. Nesse espaco de tempo, a conta-corrente
apresenta déficits que sao financiados com a entrada de recursos, somados a inser¢do de novas
tecnologias e a ampliacdo da competitividade ndo preco. Tanto os salarios como o valor da
moeda sofrem aumentos. A terceira fase surge apds o ano de 2008 e supde a presenca de um

novo equilibrio no BP proporcionado pela entrada de fluxos de capitais. Os resultados

10 Bairam (1988), Andersen (1993), Landesmann e Poschl (1996), McCombie (1997), Alonso e Garcimartin
(1998/1999), Turner (1999), Christopoulos e Tsionas (2003), Kvedaras (2005) e Romero e McCombie
(2016).

11 Bairam e Dempster (1991), Hussain (1999), Moreno-Brid e Pérez (1999), Ansari, Hashemzadeh e Xi (2000),
Lopez e Cruz (2000), Holland, Vieira e Canuto (2004), Pacheco-Lopez e Thirlwall (2006), Gouvéa e Lima
(2010), Bagnai, Rieber e Tran (2015).

12 perraton (2003), Bagnai (2010), Cimoli, Porcile e Rovira (2010), Lanzafame (2013) e Gouvéa e Lima (2013).
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mostram que 0 processo de abertura econdmica contribuiu para acelerar o crescimento,
entretanto, paralelamente, a taxa de cAmbio e 0s precos exibem um processo inflacionario. Os
paises europeus orientais apresentam desequilibrios no BP devido as suas exportacdes para 0s
europeus da parte Ocidental serem de produtos de menor intensidade tecnologica do que sdo
0s das suas importacdes destes.

McCombie (1997) mede o crescimento dos Estados Unidos, do Japdo e do Reino
Unido. Os resultados mostram que os Estados Unidos e 0 Reino Unido tém seu crescimento
aproximado com o do BP, ao passo que o Japdo apresenta superavit superior ao esperado. Os
resultados indicam que a expansdo das exportacdes pode interferir nos desequilibrios no BP.
A funcdo de elasticidade-renda pode apresentar os efeitos dos precos relativos e da
competicdo ndo preco.

Alonso e Garcimartin (1998/1999) medem o crescimento para dez economias
desenvolvidas. Os resultados indicam que o crescimento econdmico pode ser restringido pelo
saldo do BP, ndo dependendo somente das dotacBes de recursos do pais, e sim da sua
capacidade de suprir as demandas interna e externa. Os desequilibrios no BP ndo podem ser
resolvidos com ajustes nos precos relativos, os ajustes ocorrerdo na renda.

Turner (1999) analisa o crescimento de sete paises desenvolvidos que fazem parte do
G7. Ele aponta que no periodo de 1956-1973, seus resultados assemelham-se aos do modelo
de Solow, no qual o crescimento econdmico é estimulado pelas varidveis do lado da oferta.
No periodo de 1974-1995, consolida-se o processo de abertura econdmica, e, com a
intensificacdo do comércio internacional, o crescimento econdmico passa a ser determinado
pelas varidveis do lado da demanda. No longo prazo, o aumento da renda mundial pode
interferir no nivel de crescimento individual dos paises, ao passo que a taxa de cambio ndo
exerce influéncia significativa.

Christopoulos e Tsionas (2003), ao selecionarem 7 paises industrializados para medir a
taxa de crescimento, identificam que os resultados sinalizam auséncia de diferencas
significativas entre as taxas reais de crescimento e a estimada, exceto para a Australia. O
crescimento de um pais pode ser limitado por desequilibrios no seu BP.

Kvedaras (2005), com uma amostra composta de 10 paises europeus, sendo da parte
central e leste, com informacé&o trimestral, estima o crescimento com a LT. Os resultados das
estimacOes das funcbGes das exportacdes e importagdes permitem sugerir que 0S precos
relativos ndo interferem significativamente no crescimento, enquanto mudangas na renda
podem interferir no ritmo do crescimento. A dindmica das funcGes de exportacdo e

importacdo € relevante para as analises de curto e longo prazos. O pais, para crescer, deve
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implantar politicas de fomento a renda, que precisam estimular a expansdo das suas
exportacdes e serem voltadas a atender a demanda interna, para reduzir as importagoes.

Romero e McCombie (2016) estimam o crescimento para 14 paises desenvolvidos
com o modelo de crescimento de Thirlwall Multissetorial. A elasticidade-renda das
exportacdes utiliza como varidvel a renda dos paises estrangeiros — PIB mundial menos o PIB
do pais. Os autores afirmam que suas andlises sdo robustas. A estimacdo das funcGes de
elasticidades-renda da demanda das exportacdes e importacfes sdo maiores para 0s produtos
de maior intensidade tecnologica, 0 que confirma que, para crescer, € importante modificar a
producdo para itens de maior intensidade de tecnologia. Porém, isso ndo é suficiente para o
crescimento em longo prazo, pois paises com estruturacdo dos termos de troca com
composicdo setorial semelhantes apresentam diferentes taxas de crescimento com o BP em
equilibrio. Os produtos primarios registram a menor elasticidade-renda.

Bairam e Dempster (1991) estimam o crescimento para paises em desenvolvimento,
analisando com a LT a participagdo no comércio internacional de 11 paises asiaticos. Seus
resultados reforcam que o multiplicador de comércio exterior de Harrod (1933) contém
determinantes do crescimento, e este depende da renda, e ndo dos precos. O estudo salienta
que a demanda efetiva pode ser restringida pelo resultado do BP. As elasticidades-demanda
da renda refletem os aspectos ndo preco envolvidos no processo produtivo. O ritmo de
crescimento econdmico de um pais depende da sua capacidade de ser competitivo, do quanto
a producdo industrial representa em sua especializacdo produtiva e da sua habilidade de
amenizar as restricdes impostas pela relacdo das elasticidades de demanda das exportacdes
com as das importagoes.

Hussain (1999) analisa 40 paises, sendo 29 africanos e 11 do leste asiatico, que
diferem quanto a participacdo percentual nas suas exportaces dos produtos primarios e das
manufaturas. Seus resultados indicam que as elasticidades-renda da demanda expressam as
caracteristicas ndo preco do processo produtivo. Eles mostram que a taxa de crescimento
estimada com a LT, na versdo estendida, na qual sdo incluidos os fluxos de capitais,
produzem resultados com maior proximidade da taxa real do crescimento, o que ndo invalida
a relevancia do modelo original. A taxa de crescimento dos paises africanos € menor que a
dos asiaticos, e as diferencas entre as taxas de crescimento destes podem dever-se as
diferencas de participacdo percentual em suas exportagcdes dos setores de maior intensidade
tecnoldgica.

Moreno-Brid e Pérez (1999) medem a taxa de crescimento para uma amostra de cinco

paises, localizados na Ameérica Central, com pouca representatividade no comércio



37

internacional. Os resultados mostram que o comportamento das exportacdes pode explicar a
taxa de crescimento do produto. Os paises com taxas de crescimento compativeis com o
equilibrio de longo prazo no BP que mais aumentaram sua renda foram os que tiveram a
elasticidade-renda das importacdes relativamente menor que a das exportacdes. Entre os anos
de 1950 e 1996, a LT gerou taxas previstas de crescimento proximas as taxas reais. Na LT
incluir os fluxos de capitais, como sugeriram Thirlwall e Hussain (1982), é oportuno para
paises com intensa presenca destes.

Ansari, Hashemzadeh e Xi (2000) analisam o crescimento de 4 paises do leste asiatico
e afirmam que, para crescer, deve-se expandir as exportacdes e a renda. Seus resultados
mostram que as taxas previstas com a LT se aproximam das taxas reais, exceto para a
Tailandia, e 0 aumento das exportacfes € determinante para o crescimento econémico.

Lopez e Cruz (2000) analisam o crescimento de Argentina, Brasil, Coldmbia e
México. O periodo, anos 1980, apresenta quebra estrutural. A taxa de cambio real apresentou
no seu comportamento instabilidade tanto para o curto prazo quanto para o longo prazo. Por
outro lado, a taxa de cambio mostrou servir como medida de estimulo a demanda para
amenizar perdas salariais reais. Os resultados do teste de causalidade de Granger evidenciam
que as exportacdes podem interferir no PIB. Segundo a condicdo de Marshall-Lerner,
aumentos na renda mundial acompanhados de reducdo da renda interna impactam
positivamente no resultado da balanga comercial.

Holland, Vieira e Canuto (2004) utilizam as informacbGes de 10 paises latino-
americanos para medir as taxas previstas de crescimento com a LT. Eles constatam que as
taxas de crescimento estimadas reforcam a hipoOtese de que modificacbes na participacdo
percentual dos produtos na composicdo da pauta de exportacdo podem aumentar o
crescimento, desde que consigam flexibilizar as restricGes derivadas do resultado do BP.

Pacheco-Lopez e Thirlwall (2006) trabalham com uma amostra de 17 paises latino-
americanos, distribuida por 13 periodos diferentes. Os paises analisados ndo apresentam
déficit no BP entre os anos de 1977-1990 e 1989-2002, exceto Venezuela e Chile. Os
resultados ndo mostram indicios significativos de que a liberalizacdo econdmica tenha
propiciado crescimento, ou de que a abertura econdmica levou ao aumento da demanda por
importagdes. Por outro lado, os desequilibrios desfavoraveis no BP podem ser compensados
com fluxos de capital e com a taxa de cambio. Entretanto, ambos podem propiciar a
instauracdo de pressdes inflacionérias. A taxa de juros mostrou-se como um bom indicador de

crescimento.
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Gouvéa e Lima (2010) estimam o crescimento com o0 modelo de Thirlwall
Multissetorial para verificar se as mudangas na participagdo percentual na composicdo da
pauta das exportacdes e importacbes poderiam flexibilizar as restricbes ao crescimento,
decorrentes do equilibrio no BP. As elasticidades das exportacdes e importacbes sdo
calculadas setorialmente por pais. A renda que pode limitar a capacidade de exportar é a renda
mundial, e das importacGes é a renda do pais. O modelo foi aplicado para uma amostra de 8
paises, sendo 4 asiaticos e 4 latino-americanos. As taxas previstas de crescimento sdo
préximas das taxas reais, menos para a Republica da Coreia do Sul. O modelo de crescimento
de Thirlwall Multissetorial obteve resultados satisfatorios para toda a amostra. No periodo
analisado, os paises asidticos modificaram a participacdo percentual da composic¢éo da pauta
de suas exportacOes e importacdes. Essas propiciam que a elasticidade ponderada de demanda
da renda pela participacdo setorial nas exportacdes apresente aumentos superiores aos
observados nas das importacdes.

Bagnai, Rieber e Tran (2015) expandem o modelo de Thirlwall, como realizaram
McCombie (1993) e Nell (2003), ao proporem um cenario de multipaises, no qual os acordos
bilaterais de comércio sdo considerados. Eles estdo concentrados em trés conjuntos de
parceiros: paises da Africa Subsaariana (Sul-Sul), paises em desenvolvimento da Asia e o
resto do mundo. A amostra de paises conta com 20 paises da Africa Subsaariana, de rendas
média e baixa. Para tal, eles fazem uso de uma abordagem pds-keynesiana. No periodo
compreendido entre os anos de 1990 a 2008, o crescimento observado na Africa Subsaariana
deu-se pelo comércio Sul-Sul. Na ultima década, ela teve um afrouxamento das restri¢cbes do
equilibrio no BP. Segundo os autores, as taxas de crescimento medidas d&o indicios de forma
intuitiva que estas dependem da quota de mercado decorrente dos acordos bilaterais, das taxas
reais de crescimento dos paises ou regido de parceiros, da elasticidade dos precos relativos e
da receita gerada com as exportacGes e importacGes. As restricdes ao crescimento advindas
dos acordos bilaterais ndo podem ser identificadas com o modelo, entretanto, ndo impedem de
reconhecer a parcela que corresponde a cada pais-parceiro.

Por sua vez, entre 0s estudos que mensuram o crescimento para paises desenvolvidos e
em desenvolvimento estd o de Perraton (2003), que estabelece para sua investigagdo uma
amostra com 44 paises, sendo 17 paises desenvolvidos e 27 paises em desenvolvimento. O
autor observa que a estimacéo das elasticidades-renda das exportacdes, na qual existem series
com quebra estrutural, pode produzir erros e distor¢gdes nos resultados. Os fatores ndo preco

da producdo estdo presentes nas elasticidades-renda das exportacGes e importagdes. Os
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resultados confirmam que exportac6es contribuem para o aumento do PIB, todavia, a LT nédo
é capaz de explicar a causa das diferencas de crescimento entre os paises.

Bagnai (2010) manuseia as informacdes de 22 paises da Organisation for Economic
Co-operation and Development (OECD), nos quais existe presenca de quebra estrutural na
funcdo de demanda das importacfes. Os resultados mostram que alteragfes na elasticidade-
renda néo interferem na produtividade, nem nos fatores ndo preco. O aumento do crescimento
esta relacionado com a expansao da integracao e da abertura econémica dos paises.

Cimoli, Porcile e Rovira (2010) medem o crescimento econémico para 29 paises,
sendo 15 desenvolvidos e 14 em desenvolvimento. Os paises selecionados para a analise
empirica representam os principais padrdes de especializacdo produtiva presentes nos paises
atuantes no comércio internacional. Os autores 0 analisam com a perspectiva dos impactos da
especializacdo produtiva, mudanca estrutural da producdo e razdo das elasticidades de
exportacdes com as importacdes. Na década de 1970, foi observado que os paises da América
Latina apresentam expansdo superior das importacdes em relacdo as exportacBes, enquanto
nos paises asiaticos deu-se 0 processo inverso. Ao longo do periodo analisado, os paises da
Ameérica Latina permaneceram com sua producdo concentrada nos setores de menor
intensidade tecnoldgica e com menor taxa de crescimento da demanda internacional. Isso
resulta em uma divergéncia na estrutura produtiva da América Latina comparativamente com
a do resto do mundo, 0 que impacta negativamente na sua competitividade e na taxa de
crescimento compativel com o equilibrio no BP.

Gouvéa e Lima (2013) analisam o impacto de mudancas na participacdo percentual
setorial na composicdo das exportacdes e importacGes para o0 crescimento econdmico, por
intermédio de uma analise empirica em que comparam os resultados obtidos com o modelo de
crescimento de Thirlwall original com sua versdo multissetorial. As elasticidades sdo
estimadas setorialmente, para as exporta¢es e importacdes, com as informacbes de uma
amostra de 90 paises da OECD, agrupados por nivel de renda (elevada, média alta, média
baixa e baixa). Além das informacfes das exportacBes e importacGes, utilizam as seguintes
variaveis: o PIB mundial, a taxa de cambio real e o PIB para cada pais. A taxa de cambio real
é uma proxy, desenvolvida por Gouvéa e Lima (2010), a qual resulta da taxa de cambio oficial
média (moeda local/dolares) multiplicada pelo resultado do deflator implicito da producéo dos
Estados Unidos em relacéo ao deflator implicito do produto de cada pais. A renda que limita a
capacidade de exportar é a renda mundial, enquanto nas importacbes é a renda do pais. A
andlise empirica mostra que as mudangas na estrutura da composicdo da pauta de exportacdes

e importacbes podem permitir crescer mesmo que ndo haja alteragdo positiva na renda
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mundial média, ou a taxas de aumento superiores a estas. Alteragdes na estrutura produtiva
interferem no desempenho do crescimento econdémico.

Lanzafame (2013), ao analisar as informacdes de 22 paises que fazem parte da OECD,
encontrou a presenca de causalidade unidirecional de longo prazo da taxa prevista, obtida com
o0 modelo em que o crescimento pode ser restringido pela presencga de equilibrio no BP. Os
resultados das estimacgOes reforcam a ideia presente na LT de que o crescimento de longo
prazo pode ser determinado pela demanda e limitado pelo saldo do BP.

Os estudos sugeridos por Thirlwall (2011) como relevantes, entre 0s que haviam
medido a taxa de crescimento econdmico com a LT, diferem consideravelmente entre si, tanto
ao método estatistico quanto ao periodo analisado, a estrutura produtiva, ao grau de
desenvolvimento e ao nivel de renda. Geralmente, os estudos calculam as elasticidades sem
fazer distingdo entre paises com diferencas consideraveis de nivel de renda e grau de
desenvolvimento. Todavia, na revisdo dos estudos que medem a taxa prevista de crescimento,
com a participacdo no comércio internacional, com o modelo de crescimento de Thirlwall, no
formato original e estendido, para grupos de paises, as seguintes constataces prevalecem:

a) os resultados obtidos com a LT corroboram os do multiplicador de comércio de

Harrod (1933);

b) a presenca de equilibrio no longo prazo no BP pode restringir o crescimento;

c) o efeito prego ndo é determinante para medir o crescimento, pois exerce influéncia
pouco significativa no longo prazo;

d) as elasticidades-preco apresentam sinal negativo e inferior a unidade, enquanto as
elasticidades-renda tém sinal positivo e superior a unidade;

e) o crescimento depende do nivel de renda, e ndo dos precos praticados;

f) ajustes na taxa de cdmbio e nas taxas de juros como medidas para estimular o
crescimento sdo pouco eficazes, uma vez que os efeitos sdo limitados e podem
levar a instalacdo de um processo inflacionario;

g) a elasticidade-renda contém as caracteristicas ndo preco envolvidas no processo
produtivo;

h) os produtos dos setores de maior intensidade tecnoldgica apresentam elasticidade
mais elevada que os dos de menor intensidade tecnologica;

i) as taxas previstas de crescimento da renda, com a participacdo no comeércio
internacional, com a LT, apresentam proximidade das taxas reais de crescimento
da renda. Da mesma forma ocorre com a LT na versdo estendida, que inclui os

fluxos de capitais;
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J) as taxas previstas do crescimento com a LT, nas versdes original e estendida,
mostram que um pais pode atingir taxas de crescimento similares a média mundial,
ou superiores a estas, assim como solucionar deficits na balanca comercial se:

- a elasticidade-renda das exportacfes forem mais elevadas que as das
importagdes,

- nas exportacOes for ampliada a participacdo percentual dos produtos dos
setores de maior intensidade tecnologica e nas importacdes ela for
diminuida,

- na producdo forem agregadas inovagdes tecnoldgicas que resultem em
maior competitividade e produtividade,

- as exportacdes forem expandidas sem ampliar as importacbes na mesma
proporcao,

- forem atendidas e supridas a demanda interna,

- houver crescimento da renda mundial,

- houver grau de abertura econémico e inser¢do no comércio internacional.

Os estudos déo indicios consistentes de que o crescimento da renda doméstica pode
ser restringido pela presenca do equilibrio no BP. As caracteristicas ndo preco envolvidas no
processo produtivo podem estar presentes na especificacdo das elasticidades-renda e
elasticidades-preco das exportacfes e importagdes, conforme demonstram os estudos de
Bairam e Dempster (1991), McCombie (1997), Hussain (1999) e Perraton (2003). Esses
autores mostram que os resultados obtidos com a LT sdo compativeis com os do multiplicar
de comércio de Harrod (1933), em especial em Bairam (1988) e Bairam e Dempster (1991).
As taxas previstas de crescimento com a atuacdo no comércio internacional aproximam-se das
taxas reais. Hussain (1999), Moreno-Brid (1999) e Pacheco-Lopez e Thirlwall (2006), ao
analisarem economias em desenvolvimento, verificam que isso ocorre também com a LT na
versdo estendida, na qual sdo incluidos os fluxos de capital. Gouvéa e Lima (2010) ndo
identificam essa situacdo para a Republica da Coreia ao medirem o crescimento com a LT, em
especial. Por sua vez, McCombie (1997) constata que as taxas previstas de crescimento da
renda doméstica aproximam-se das do BP.

Conforme Landesmann e Poschl (1996), Pacheco-Lopez e Thirlwall (2006), os
desequilibrios no BP ndo podem ser sanados com modificacbes nas taxas de juros e de
cambio, uma vez que estas sdo pouco eficazes e propiciam a possibilidade do surgimento de
um processo inflacionario. Todavia, Lopez e Cruz (2000) salientam que talvez possam

amenizar perdas salariais.
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As elasticidades de preco sdo inferiores a unidade e indicam que modificagdes nos
precos sao menos eficientes e significativas para proporcionar crescimento que modificacdes
no nivel de renda. Os déficits na balanca comercial e de pagamentos podem ser sanados com
mudancas no nivel de renda, e ndo nos precos. Assim, o crescimento depende do nivel de
renda e dos precos (KVEDARAS, 2005; BAIRAM; DEMPSTER, 1991; ALONSO;
GARCIMARTIN, 1998/1999).

O aumento do nivel de renda em um pais atuante no comércio internacional depende
de que suas exportacbes aumentem em ritmo superior ao das suas importacdes, como sugerem
McCombie (1997), Moreno-Brid (1998/1999), Moreno-Brid e Pérez (1999), Ansari,
Hashemzadeh e Xi (2000), Lopez e Cruz (2000) e Perraton (2003). Conforme Alonso e
Garcimartin (1998/1999) e Kvedaras (2005), o pais precisa ser capaz de atender as suas
demandas interna e externa.

Segundo Bairam (1988), Bairam e Dempster (1991), Landesmann e Poschl (1996),
Moreno-Brid e Pérez (1999), Hussain (1999), Holland, Vieira e Canuto (2004), Cimoli,
Porcile e Rovira (2010), Gouvéa e Lima (2010; 2013), Romero e McCombie (2016), as
elasticidades de renda das suas exportacdes precisam ser mais elevadas que a das suas
importagdes. Isso pode ser atingido ampliando a participacdo percentual dos produtos dos
setores de maior intensidade tecnoldgica nas suas exportacoes e, paralelamente, diminuindo as
importagOes destes.

O nivel da renda mundial é outra variavel importantissima, de acordo com Alonso e
Garcimartin (1998/1999), Turner (1999), Moreno-Brid e Pérez (1999), Lopez e Cruz (2000),
Kvedaras (2005). Landesmann e Poschl (1996) e Bagnai (2010) complementam esse
entendimento afirmando que o nivel da renda mundial deve ser somado ao grau de abertura
econbmico e ao percentual que detém de participacdo no comércio mundial. Portanto,
aumentos na renda mundial podem contribuir para que paises crescam a taxas superiores as
que atingiriam isoladamente. Todavia, o crescimento tende a ser maior em paises que tenham
a participacdo percentual em suas exportacfes de produtos de setores com maior intensidade
tecnoldgica.

O Quadro 1, a seguir, resume 0s estudos para grupos de paises que, de acordo com
Thirlwall (2011), apresentem relevancia entre os que medem o crescimento econdmico com a
LT, assim como os estudos com método estatistico que fazem uso de regressdes com os dados

em painel.
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Quadro 1 — Resumo dos estudos empiricos com a LT para grupos de paises (continua)
Autor(es) Objetivo(s) Metodologia(s) Amostra Periodo(s)
Bairam Avaliar a validade da especificacdo do MQO 19 paisesda | 1970-1985
(1988) modelo de comércio de Harrod (1933). OECD
Bairam e . . - .
Dempster Analllsa-r a validade do multiplicador de MQO 11 paises da 1961-1985
(1991) comercio de Harrod (1933). Asia
VEC, cointegrac&o, .
Andersen Medir o crescimento. condicdo Marshall- 16 paises 1960-1990
(1993) Lerner desenvolvidos
Empregar a LT original e na versdo de .
Landesmann e . . 8 paises da
Poschl McC,:c_)mble € Th|rlwal_l (1994), supondo Previsdo Europa Central e | 1989-2008
Cenarios para economias pequenas com Oriental
(1996) atraso de desenvolvimento.
MQO, raiz unitaria
) Apresentar uma revisdo de exercicios (Perron, DF, ADF), . 1952-
McCombie | empiricos. O autor mede o crescimento cointegracéo Ej?d;(f Eg:ggs’ 1973:
(1997) com o intuito de analisar periodos de (Engle-Granger), pUn'ido '
curto e longo prazos. condicdo de 1974-1993
Marshall-Lerner
Alonso e . . ; 1
Garcimartin Identificar a variavel de alcance para o Cross-section data 10 paises 1965-1994
(1998/1999) equilibrio no BP. (steady-state) desenvolvidos
Explicar as diferencas nas taxas de
crescimento dos paises com o Previsdo, critério de
) multiplicador de comércio de Harrod confiabilidade dos )
Hussain (1933), com énfase nos fluxos de resultados de 29 Africae 11 | 1971-1990
1999 capitais e dos termos de troca, para cGregor e Swales este Asia
(1999) itais e dos t det McG Swal Leste Asi
paises que diferem quanto aos (1985) e McCombie
percentuais de participacdo de produtos (1989).
primérios e das manufaturas.
. . VAR, raiz unitaria
; Medir o crescimento coma LT na f
Moreno-Brid
e Pérez versdo de Thirlwall e Hussain (1982). O E:EiitiAr\aDQ), 5 paises da 1950-1996
crescimento esté associado ao acumulo gragao América Central
(1999) d ; . (Johansen), Akaike,
e passivo estrangeiro. | A
ogaritmo
Estimar as funcdes de demanda das MQO, raiz unitaria, 1956-
Turner exportacdes e importacdes para cointegracdo, DW, Paises do G7 1973:
(1999) construir previsdes de taxas de LM, ARCH, Jaque- '
crescimento com o BP em equilibrio. Bera 1974-1995
MQO, MQG, raiz
Ansari, unitaria (DF e Indonésia
Hashemzadeh | Examinar a aplicabilidade das ADF) e Malésia,
e Xi L : cointegragéo P 1970-1996
proposicOes de Thirlwall (1979). Filipinas,
(Johansen e Tailandia
(2000) Joselius),
logaritmo.
VAR, raiz unitaria Argentina,
Lopez e Cruz Analisar os efeitos nas taxas de (ADF), Brasil,
crescimento intrinsecos as variaveis da cointegracao Colémbia 1965-1996
(2000) LT, em especial a taxa de cAmbio. (Johansen), (1966/1996),
causalidade Mexico
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Autor(es) Objetivo(s) Metodologia(s) Amostra Periodo(s)
(Granger)
) Regressoes de
Christopoulos Apresentar a analise empirica para dados em painel, 7 paises
e Tsionas . iz unitari . o -
testar a validade da LT. raiz unltar|~a, industrializados 1960-1999
(2003) cointegracdo
(Johansen)
Estimar o crescimento com técnicas VEC, DW, LM 17 paises
Perraton " ; (Breusch-Godfrey), | desenvolvidos e
com correcéo de erros para diferentes 1973-1995
(2003) e .y ARCH, Jarque-Bera 27 em
especificacbes da hipdtese da LT. .
e Chow desenvolvimento
Holland, . VAR, cointegracéo,
Vieira e Calcular a taxa de crescimento com a autocorrelagio 10 paises da
LT na versdo de McCombie e Thirlwall A o . 1850-2000
Canuto (1994) heterocedasticidade, | América Latina
(2004) ' ARCH
Examinar a relacdo existente entre o 10 paises da
Kvedaras crescimento econdmico e a balanga ECM condicional, P
- L x . Europa — parte | 1995-2004
(2005) comercial com a LT original e na versao ajuste sazonal central e leste
de McCombie e Thirlwall (1994).
Pacheco- Technique of rolling
Lopez e . . regressions, 17 paises da
Thirlwall Medir o crescimento coma LT. software LIMPED, | América Latina 1977-2002
(2006) raiz unitaria (DF)
MQO, Raiz unitéria
; Preencher a lacuna de estudos com a (ADF), causalidade
Bagnai s b (Granger), 22 paises da
analise de um grande numero de - x 1960-2006
(2010) observacdes cointegracéo OECD
' (Johansen),
logaritmo
Analisar o padréo tecnolégico em
o relacdo ao crescimento para explicar as
Cimoli, fases de convergéncia e divergéncia, R ~ 8 paises da
Porcile e TTH egressdes de o ;
! com a utilizacdo da abordagem dados em painel de Ameérica Latina, 1961-2004
Rovira estruturalista Keynesiana que justifique semp 7 da Asiae 14
. . Efeito Fixo (EF)
(2010) o fato de os paises em desenvolvimento da Europa
ndo terem passado para desenvolvidos
desde 1960.
L. . . Vetor de correcdo
Fazer um exercicio empirico que u_t|I|ze de erros (VEC), raiz
0 mode_lo de :I'hlrlwall Multissetorial, unitaria (ADF e
i com a insercéo de uma proxy. Os KPSS) )
Goqvea € produtos exportados e importados sdo cointegraééo 4 paises da Asia
Lima alocados em setores conforme estipula a (Johasen) e 4 da América | 1962-2006
(2010) classificagdo de Lalls (2000). Ela leva . o Latina
em conta os critérios de classificacdo As mformaqoes sao
presentes em Pavitt (1984) e OECD conver tidas paraa
média de cinco
(1994).
anos.
Regressdes de
) Fazer um exercicio empirico que dados em painel,
Gouvea e empregue o modelo de Thirlwall teste de Hausman, 90 paises da
Lima Multissetorial. Os produtos séo Efeito Fixo, System (F;ECD 1965-1999
(2013) (1) agrupados com a classificacdo de GMM. Os dados

Leemer (1984) em dez setores.

sao convertidos
para a média de




45

Autor(es) Objetivo(s) Metodologia(s) Amostra Periodo(s)
cinco anos
Analisar as taxas de crescimento com daR degsr?rzoegig«eal
Lanzafame | teste de causalidade, supondo como métodog de ' 22 paises da 1960-2010
(2013) restrices o PIB e a taxa de crescimento lidade d OECD
natural causalidade de
' Granger
_ Avaliar a contribuico do comércio Sul- 20 paises da | 1990-2008
_Bagnai, Sul para o crescimento econdmico dos Regressdes de Africa (1990-
Rieber e Tran | paises da Africa Subsaariana. Para tal, dados em painel, Subsaariana 1999;
(2015) eles consideram as relagdes bilaterais de cointegracdo (com rendas 2000-
comércio supondo trés regides. baixa e média) 2008)
Estlma,r as elasticidades setorl_almente VECMs, regressoes
por pais, com 0 modelo de Thirlwall de dados em painel
Multissetorial. Os produtos estdo Cr0SS-D10 leJ)Ct
Romero e classificados por nivel de tecnologia em int proc O 14 pai
McCombie | cinco setores. Os precos 20 Pladosestio | desenvolvidos | (ORCTAIR)
(2016) deflacionados com o deflator de PIB convertidos para
dos Estados Unidos e o nivel de uma médiapde
qualidade do produto de Feenstra e Uatro anos
Romalis (2014). g :

Fonte: Elaborado pela autora (2019), com base em Thirlwall (2011) e nos artigos acima descritos.
(1) O artigo ¢é apresentado em Thirlwall (2011) sem a data da publica¢do

Nos estudos do Quadro 1, as constatacGes empiricas reforcam pesquisas na area de
crescimento econdmico, tendo como restri¢cdo o saldo do BP, nas quais a demanda, e ndo a
oferta, apresenta maior interferéncia no comportamento do crescimento econdmico.
Outrossim, os estudos permitem observar a evolugdo na metodologia empregada para estimar
com modelos estatisticos o crescimento econdémico com a LT. As pesquisas apresentam
indicios de que as elasticidades-demanda das exportacbes e importacdes expressam as

caracteristicas ndo preco envolvidas no processo produtivo.

2.2.3 Refinamento sugerido a Lei de Thirlwall

Segundo Thirlwall (2011), entre os estudos que propdem refinamentos a LT que
podem ser tidos e interpretados como criticas a este, ao longo dos anos, destacam-se 0s
desenvolvidos por Balassa (1979), McCombie (1981), McGregor e Swales (1985; 1986;
1991), Crafts (1988), Krugman (1989) e Palley (2003). Dentre estes, somente McGregor e
Swales (1986; 1991) realizam estimacfes com paises em desenvolvimento. Os demais estudos
limitam-se a estimar para uma amostra de paises desenvolvidos, sendo os trés primeiros

estudos com uma amostra de paises idéntica. Balassa (1979), McCombie (1981) e Krugman
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(1989) fazem referéncia a Houthakker e Magee (1969) e ndo fazem referéncia direta a
Thirlwall (1979).

Balassa (1979) parte da suposicdo de que as taxas de crescimento das exportacfes sdo
hipotéticas em relacdo as da renda mundial. Os resultados das estimacdes revelam semelhanca
no comportamento das elasticidades de renda entre os paises. As elasticidades das exportagdes
ndo identificam a presenca dos bens substitutos e ndo consideram os fatores ndo preco
envolvidos no processo produtivo, como qualidade e produtividade. Do mesmo modo, as
elasticidades ndo expressam corretamente as relaces de longo prazo. Assim, o autor conclui
que o crescimento é limitado pelos fatores da oferta, e ndo pelo equilibrio no BP.

Por sua vez, McCombie (1981) afirma que os estudos empiricos com o modelo de
crescimento de Thirlwall (1979) ndo sdo capazes de elucidar a questdo de causalidade entre o
aumento da producdo e o crescimento das exportacbes. O modelo restringe-se as
elasticidades, ndo inclui fatores determinantes de crescimento e contrapde a teoria do
equilibrio neoclassica do comércio internacional. Todavia, supondo o equilibrio no BP como
restricdo ao crescimento, 0s precos relativos ndo podem ser determinantes para flexibilizar as
restricdes atribuidas ao saldo do BP para este ser mantido em equilibrio.

Na visdo de McGregor e Swales (1985), o modelo de Thirlwall (1979) propde que o
crescimento depende dos fatores que compdem a demanda, o que difere da teoria neocléssica
em que o crescimento é atribuido aos fatores que integram o lado da oferta. O modelo
assemelha-se ao multiplicador de comércio de Harrod (1933), no qual a expansdo das
exportacGes depende do aumento da renda mundial, enquanto a ampliacdo das importacdes
depende do aumento da renda doméstica. Todavia, o crescimento dos paises desenvolvidos
industrializados deve-se em parte ao aumento das economias de escala e da diversificacdo da
demanda, e ndo somente da renda mundial. O modelo de Thirlwall (1979) ndo serve como
uma lei geral para medir o crescimento econémico obtido pelo resultado da participacdo no
comércio internacional, pois, a curto prazo, ndo consegue mostrar as alteracdes de regime de
cambio, mobilidade de capitais e poder de paridade de compra nos salarios, precos e na
formacdo das expectativas. Igualmente, os desequilibrios desfavoraveis no BP podem ocorrer
sem restringir o crescimento econémico desde que sejam compensados pela entrada de
recursos (fluxos de capitais). O modelo ndo considera os fatores ndo preco de
competitividade, ndo diferencia os precos dos produtos exportados dos que sé@o importados e
domeésticos e, destes, 0s que sdo produtos comercializados e ndo comercializados. Os pre¢os

relativos ndo permanecem inalterados e resultam das diferencas de custo marginal. Além
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disso, segundo os autores, o método de estimacdo empregado nos exercicios empiricos é
inapropriado, pois ndo é paramétrico.

McGregor e Swales (1986) questionam a afirmacdo de que as elasticidades
incorporam os fatores ndo preco envolvidos no processo produtivo e a formulacdo da LT com
a inser¢do dos fluxos de capital proposta por Thirlwall e Hussain (1982). Os autores
argumentam que, para existir uma relagdo comercial linear e homogénea entre paises, é
preciso que o mercado de determinado bem seja estatico, ou seja, ndo podem existir alteraces
na participagdo do pais no comércio internacional. Assim, em economias abertas, 0
crescimento e a concorréncia englobam fatores do lado da oferta. Os resultados dos testes
realizados para a amostra de paises empregadas por Thirlwall (1979) e Thirlwall e Hussain
(1982) refutam os argumentos de Thirlwall (1986). O modelo de Thirlwall (1979) funcionou
para mensurar o crescimento de paises desenvolvidos. Além disso, McGregor e Swales (1986)
explicam que os pressupostos do modelo ndo sdo compativeis com os da teoria keynesiana de
acordo com os resultados empiricos. Os valores discrepantes nos desequilibrios do BP podem
ser amenizados com o uso de médias de 10 anos.

Crafts (1988) identifica menor crescimento no periodo pos-guerra, motivado por
menor elasticidade das exportacdes, o que vai ao encontro das afirmacdes de Thirlwall (1979).
Todavia, no curto prazo, choques na demanda interferem no crescimento econdmico,
verificando-se que seus efeitos podem durar entre 5 e 8 anos e ndo tendem a ser mantidos a
longo prazo.

Krugman (1989) admite que as elasticidades de renda podem interferir no crescimento
proveniente do resultado do BP devido aos elementos do lado da oferta que impactam de
forma diferente na demanda dos paises. O crescimento econdmico afeta 0 comportamento das
elasticidades-renda, e ndo o contrario. As diferencas de crescimento entre os paises decorrem
das diferencas de aumento da produtividade dos fatores, ou seja, as diferencas de
elasticidades-renda sdo explicadas pelos fatores que compdem a oferta. Além disso, conforme
0s paises expandem suas exportacdes, menos dependem da desvalorizacdo da moeda para
aumenta-las. A taxa de cdmbio influencia as diferencas de elasticidades e/ou de crescimento
dos paises. O crescimento econdmico provem do aumento da razdo do PIB doméstico com o
PIB estrangeiro em relacao a elasticidade-renda das exportagdes com a das importacoes.

McGregor e Swales (1991) defendem que o modelo de Thirlwall (1979) ndo explica os
elementos da competitividade ndo preco, da auséncia da lei de preco Unico da teoria
neoclassica, além dos componentes de restricdo pertencentes ao lado da demanda e da oferta

gue ndo consistam com posi¢Oes extremas das teorias neoclassicas e keynesianas. O modelo
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ndo é uma medida universal para medir o crescimento econdmico, mas serve para estimar o
crescimento para um numero seleto de paises, pois ndo considera formalmente o0s precos
relativos, fluxos de capitais, o contexto de competicdo ndo preco e as diferencas de
elasticidade das exportacdes e importaces decorrentes das diferencas na composicao da pauta
das exportacOes e importacfes. O crescimento econdmico ndo pode depender somente das
elasticidades-renda da demanda. Os resultados das estimagdes permitem rejeitar
aproximadamente 50% da amostra de paises de McCombie (1989), o que leva a questionar a
validade do modelo de Thirlwall (1979).

Palley (2003) afirma que a proposta para medir o crescimento desenvolvida por
Thirlwall (1979) define o crescimento como exdgeno e falha ao ndo considerar 0s
componentes da oferta. O crescimento pode ser limitado pela relacdo divida/PIB porque nao
existe como sanar sucessivos déficit na conta-corrente por tempo indeterminado. A evolugéo
do comportamento da demanda pode afetar o crescimento, todavia, 0s componentes de oferta
0 determinam.

Os refinamentos atribuidos a LT que podem ser tidos como criticas e que aparecem
com maior incidéncia séo:

a) auséncia da “lei do prego unico” ou paridade do poder de compra proposta pela

teoria neoclassica;

b) as elasticidades-renda ndo demonstram as caracteristicas ndo preco envolvidas no

processo produtivo;

c) os fatores da oferta sdo 0s responsaveis pelo crescimento, e ndo os da demanda;

d) o método de mensuracao estatistica usado nos estudos néo é adequado;

e) né&o funciona como uma medida universal para aferir o crescimento da renda dos

paises;

f) auséncia de variaveis que interferem no equilibrio do BP.

Os refinamentos propostos, que podem ser tidos como criticas, foram revisados e
respondidos por Thirlwall (1986; 1991), McCombie (1989; 1992; 1997; 2011) e McCombie e
Thirlwall (1997). Além dessas, as criticas de McGregor e Swales (1985; 1986; 1991), assim
como Krugman (1989), tiveram suas respostas em Thirlwall (1991) e McCombie e Thirlwall
(1997).

As criticas presentes em McGregor e Swales (1985; 1986; 1991) concentram-se em
trés pontos. O primeiro ¢ de que o modelo de Thirlwall apresenta auséncia da “lei do prego
unico” ou paridade do poder de compra da teoria neocléssica; a afirmacdo é inadequada

porque a formulacdo da LT estd inserida em um esboco da teoria keynesiana. O segundo
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ponto é que a elasticidade-renda da demanda ndo absorve as implica¢Oes das caracteristicas
ndo preco atreladas ao processo produtivo que interferem na competitividade do prego dos
produtos, pois apenas compreende as alteraces na composi¢cdo da pauta de produtos
exportados. Thirlwall (1991) reconhece ndo existir uma formalizacdo da competicdo nao
preco na LT, mas afirma que as elasticidades das exportacdes englobam as diferencas dos
produtos de diferentes paises quanto a sua natureza e qualidade. A partir disso, as diferencas
de elasticidade mostram as diferencas de caracteristicas ndo preco embutidas no processo
produtivo, como as modifica¢cBes da composicdo da pauta de exportacbes. O terceiro ponto
questiona a adequacdo dos métodos estatisticos adotados para medir o crescimento com a LT.
McCombie e Thirlwall (1997) reconhecem que os métodos estatisticos adotados apresentam
algumas inadequacdes, entretanto ndo invalidam os exercicios de investigacdo empiricos que
fazem uso da LT como especificacdo para medir o crescimento.

Segundo Carvalho (2007), ao apresentar a formulacio da Regra de 45°** para medir o
crescimento, Krugman (1989) ndo faz referéncia expressa a LT. Afirma, conforme a teoria
neoclassica, que a renda é determinada pelos fatores de producdo e suas produtividades, as
elasticidades sdo parametros, e 0s ajustes ocorreriam por modificagdes nos precos relativos.
Entretanto, os aumentos de renda estariam correlacionados aos aumentos da razdo das
elasticidades no longo prazo.

No Quadro 2, a seguir, sdo apresentados resumidamente os artigos com criticas a LT

que, na opinido de Thirlwall (2011), mereceram sua atencéo:

Quadro 2 — Resumo de criticas recorrentes atribuidas a LT (continua)
Autor(es) Objetivo(s) Metodologia(s) Amostra de Periodo(s)
paises®
Balassa | Analisar a hipétese de MQO, Desenvolvidos (13) 1953-1971
(1979) | Houthakker e Magee (1969) e Laspeyres, (1953-1962;
Goldstein-Khan (1978). Paasche 1962-1971)
McCombie | Revisar os estudos empiricos Regressédo Desenvolvidos (13) 1953-1971
(1981) | efetuados para paises (1953-1962;
desenvolvidos. Ele estima as
elasticidades. 1962-1971)
McGregor | Revisar artigos com exercicios Regressao, Desenvolvidos (13) 1953-1971
e Swales | empiricos. causalidade (1953-1962;
(1985) 1962-1971)
McGregor | Responder a Thirlwall (1986). Regressao, Desenvolvidos (13) | (13): 1953-1971 (1953-
e Swales teste de eem 1962;

causalidade desenvolvimento

30 crescimento sera maior quanto mais elevadas forem as elasticidades-renda das exportacdes e menor das
importacGes deste. Portanto, as elasticidades de renda estdo diretamente atreladas as taxas de crescimento.
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Autor(es) Objetivo(s) Metodologia(s) Amostra de Periodo(s)
paises’
(1986) (20) 1962-1971)
(20): 1951-1969 (1951-
1966;
1951-1969)
Crafts Analisar o crescimento com Regressdo Desenvolvidos (7) 1964-1986
(1988) | Uma investigagdo empirica. (1964-1973;
1973-1979;
1979-1986)
Krugman | Apresentar a regra dos 45°. Regresséo Desenvolvidos (9) 1971-1986
(1989) | Analisa: Houthakker e Magee
(1969)
McGregor | Analisar McCombie (1989), Regresséo McCombie (1989) 1951-1985
e Swales | McGregor e Swales (1985,; (15); McCombie (1951-1973;
(1991) 1986), Thirlwall (1986), (1985) (6); 1973-1980:
McCombie (1985) e Bairam McGregor e Swales '
(1988). (1986) (33); Bairam 1951-1@66¢clusio)
(1988) (19) 1951-19609;
1970-1985)
Palley Avaliar e descrever suas Revisédo da
(2003) | Percepgdes sobre publicagoes literatura

com o modelo

Fonte: Elaborado pela autora (2019), com base em Thirlwall (2011) e nos artigos acima descritos.

(1) O nmero de paises analisados esta indicado entre parénteses.

A motivagdo para a LT ser vista como uma regra universal para mensurar o

crescimento econdmico deve-se ao fato de suas varidveis serem informacdes do comércio

internacional registradas em Orgdos oficiais internacionais em ddlares americanos. O

crescimento estimado pela LT resulta da atuacdo do pais no comércio internacional.
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3 O MOVIMENTO CICLICO DOS PREGCOS COM MODELOS MARKOV DE
MUDANCA DE REGIME

O presente capitulo dedica-se a apresentar e analisar a evolucdo do comportamento do
indice geral de precos dos produtos de exportagdo em commodities™, industria™ e precos
relativos'® com o modelo markoviano de mudanca de regime. Este é usado para identificar os
periodos em que ocorrem as quebras estruturais (inicio e fim), a duracdo de cada regime e a
probabilidade de transicdo de um regime para outro regime. O periodo analisado € 0 mesmo
definido para estimar o crescimento esperado da participacdo no comeércio internacional,
compativel com o equilibrio no BP, com o modelo de Thirlwall Multissetorial com
modificacdes. Busca-se assim contextualizar a revisdo teorica relativa a analise gréfica, a
revisao bibliografica empirica, 0 método estatistico, a descricdo da fonte e do tratamento dos

dados e os resultados.

3.1 0S MOVIMENTOS DOS PRECOS DAS COMMODITIES E DA INDUSTRIA E OS
PRECOS RELATIVOS

O entendimento da forma como o0s precos podem ser definidos contribui para a
compreensdo da evolucdo dos comportamentos dos precos das séries analisadas. Para tal,
Miglioli (2004), ao revisar a demanda efetiva pela perspectiva de Kalecki, afirma que a
definicdo dos precos de produtos exportados pode depender das peculiaridades do
comportamento da sua demanda e oferta. A diferenciacdo de precos entre produtos
classificados como commodities e industriais pode ser explicada pelas diferencas de
elasticidade na oferta e das expectativas de lucro. Cabe ressaltar, nesse caso, que as
especificacbes do produto e do seu processo de producéo interferem na determinacdo dos seus
precos. No caso das commodities, como sdo produtos homogéneos, sua oferta é ineléstica a
curto prazo, o que dificulta aos seus ofertantes impor os gastos envolvidos no processo
produtivo e sua expectativa de lucro no seu preco final. Portanto, a dificuldade de ajustar a
oferta a sua demanda faz com que a definicdo dos seus precos dependa das relacfes de

compra e venda estabelecidas no comeércio internacional (MIGLIOLI, 2004). Os produtos

14 Os precos das commodities representam 0s precos do setor de produtos primarios e dos intensivos em
recursos naturais.

Os precos dos produtos industrializados representam os precgos dos produtos de maior intensidade tecnoldgica
gue sdo os do setor de intensivos em economia de escala, fornecedor especializado e intensivos em P&D.
Neste estudo, os precos relativos resultam da raz&o dos precos de exportacdo das commodities em relagéo aos
da industria.

15

16
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industriais ndo sdo perfeitamente idénticos, o que limita o nimero de ofertantes, e sua oferta é
elastica a curto prazo, o que outorga ao ofertante a determinagdo do pre¢o médio praticado no
mercado. Portanto, ele estipula seu preco tendo em vista o custo médio de sua producéo, a
margem de lucro desejada e o preco médio praticado pelos seus concorrentes. Quanto maior o
grau de monopdlio do ofertante, maior sera sua capacidade de influenciar os precos dos
produtos de seu segmento de atuacdo (MIGLIOLI, 2004).

Todavia, Jacks, O’Rourke, Williamson (2011), ao revisarem estudos empiricos no
ambito do comportamento dos precos das commodities, observam que a globalizacdo das
praticas de comércio contribuiu para amenizar a amplitude dos movimentos de volatilidade
ciclica dos precos das commodities, mesmo sem interferir sobre sua oferta no curto prazo.
Nesse sentido, tendo em vista a evolucdo do comportamento dos pregos das commaodities e
dos produtos industrializados, as expectativas de crescimento econdmico mundial para 0s
primeiros anos do século XXI eram incertas. Segundo a UNCTAD (2008), desde o ano de
1999, economias em desenvolvimento registram saldo superavitario em sua conta-corrente.
Para alguns desses paises, o aumento de disponibilidade de renda devido a atuacdo no
comércio internacional deve-se a exportacdo de commodities. As taxas de crescimento
elevadas sdo observadas nos que apresentam maior grau de inser¢do no comércio global, com
ado¢do de mecanismos de politica macroecondémica, que propiciam taxas de cAmbio mais
competitivas, somada ao aumento da participacdo das manufaturas em suas exportacoes.

De acordo com as informacfes divulgadas no International Monetary Fund (IMF)
(2017) e no European Statistics European Comission (EUROSTAT) (2017), a evolucdo do
comportamento dos indices de precos registrados entre os anos 2000 e 2015 indica
similaridade no comportamento das diferentes commodities. Os produtos industrializados de
energia tém seus movimentos com comportamento similar aos das commodities de energia,
como pode ser percebido no Grafico 1, a seguir, que contém as informacdes do indice de

precos dos principais produtos de exportacdo em commodities e industrializados.
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Gréfico 1 — indice de pregos dos produtos das commodities e da industria.” Informac&o mensal — Base 100 = 2010
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Fonte: Elaborado pela autora (2019), com base em IMF (2017) e EUROSTAT (2017).

A analise grafica mostra que a evolucdo do comportamento das séries de indice de
precos das diferentes commodities é semelhante, assim como é verificado nas séries de indice
de precos dos produtos industrializados, com excecdo dos de energia, que apresentam maior
proximidade com o comportamento dos precos dos produtos de energia das commodities.
Portanto, ambos podem ser representados por indice geral de precos.

Como pode ser observado no Gréafico 1, tanto os precos das commodities como dos
produtos industriais, em proporcOes distintas, nos primeiros anos da primeira decada do
século XXI, apresentam uma aparente recuperacdo positiva que ndo foi mantida, conforme as
informagdes dos indices de precos de diferentes commodities e de industrializados. Em
meados do ano de 2002, inicia-se um periodo de movimentos continuos de aumentos nos

precos das commodities, como também dos industrializados, os quais divergem quanto a

7" para maior detalhamento da base de dados, consultar descricdo das séries do indice geral de precos dos
produtos das commodities, dos produtos industrializados e 0s pregos relativos.
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proporcionalidade (APEX-BRASIL, 2011; UNCTAD, 2008; 2016). No ano seguinte, o
registro de aumentos na disponibilidade de renda, tanto nos paises desenvolvidos quanto nos
em desenvolvimento, foi em parte atribuido a expansao da atividade comercial, a presenca de
um processo de desregulamentacdo e as inovacgdes financeiras (APEX-BRASIL, 2011;
UNCTAD, 2008; 2016; IMF, 2016).

De acordo com Carneiro (2012) e UNCTAD (2008), o movimento conjunto de
aumento nos precos das commaodities comecou nos precos do petroleo e dos minerais e deu-se
em virtude da reducdo na sua oferta devido aos baixos investimentos dos anos de 1990 e do
crescente aumento da demanda dos paises asiaticos. Segundo Prates (2007) e Prates e Margal
(2008), entre os anos de 2002 e 2005, a ampliagdo dos precos das commodities foi motivada
pelo crescimento da economia mundial e, em especial, da China, acompanhada de crescente
especulacdo financeira e desvalorizacdo do valor do ddlar americano. A economia mundial
registra um periodo de prosperidade até meados do ano de 2007. Os produtos em commodities
e industria exportados apresentam alta nos precos até os primeiros meses do ano de 2008. Em
meados de 2008, tem-se 0 epicentro da crise financeira de caracteristicas sistémicas, com
inicio nos Estados Unidos. O periodo sequente apresenta severas dificuldades em decorréncia
da instabilidade instalada (APEX-BRASIL, 2011; UNCTAD, 2008; 2016; IMF, 2016).

A queda dos precos das commodities foi acentuada e durou por meses, e seus valores
aproximaram-se dos registrados no ano de 2005. Apds a metade do ano de 2008, 0s precos
das commodities passaram a registrar aumentos até meados de 2011, quando atingiram o
maior patamar pds-crise, entrando em declinio logo na sequéncia; houve uma breve
recuperacdo no ano de 2012.

Erdem e Unalmis (2016) informam que o Gltimo pico de aumento dos precos das
commodities de petrdleo deu-se no ano de 2012; desde entdo, os precos estdo em declinio, e
até o final do ano de 2015 ndo apresentavam sinais de recuperacdo. Os aumentos nos precos
das commodities podem ter sido impulsionados por choques na demanda, devido ao
crescimento econémico das grandes economias do mundo, em particular das emergentes, em
especial, a China, que foi aceita como membro oficial da Organizacdo Mundial do Comércio
(OMC) nos primeiros anos do século XXI.

Nesse periodo, os precos dos produtos industrializados exportados apresentam queda,
em menor proporcdo. Os valores do indice de pregos dos produtos industriais de energia
apresentam similaridade ao comportamento do indice de precos das commodities e, em

especial, ao comportamento da série de indice de precos das commodities de energia. Ambos
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os indices de precos tém a definicdo de seus valores atrelados ao comportamento dos precos
do petrdleo e conferem a si um comportamento mais volatil.

Como caracteriza Gilbert (2011), os aumentos nos precos das commodities podem ser
consequéncia da reducdo da oferta das commodities de energia, sobretudo do petréleo, o que
pode ter criado a necessidade de expandir a extragdo com niveis de custos mais elevados,
assim como estimular a procura de novas fontes renovaveis de energia. Por sua vez, a busca
por fontes renovaveis de energia pode ter contribuido para a reducdo de areas de plantios de
algumas culturas de producéo agricola. Os aumentos observados nos precos das commodities
de energia podem ter contribuido para 0 aumento dos precos das demais commodities direta e
indiretamente (CARNEIRO, 2012). Ademais, Carneiro (2012) salienta que aumentos nos
precos das commodities devem-se também ao aumento da demanda como ativo financeiro
para a especulagéo.

O Grafico 2, a seguir, apresenta o indice geral de preco dos produtos exportados

industriais, das commaodities e os pregos relativos.

Graéfico 2 — Indice geral de precos. Informagio mensal — Base 100 = 2010
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Fonte: Elaborado pela autora (2019), com base em IMF (2017) e EUROSTAT (2017).

Segundo as informacgdes do Grafico 2, o aumento no indice geral de precos dos
produtos exportados em commodities € acompanhado de aumento dos pregos relativos,
enquanto o indice geral de precos dos industrializados acompanha sutilmente as alteracdes de
movimentos das commodities. Assim, aparentemente, o preco dos industrializados ameniza os
efeitos da volatilidade ciclica das commaodities sobre os precos relativos.

O indice geral de precos dos industrializados apresenta alteracbes, com menor

amplitude na sua oscilacéo ciclica e maior presenca de tendéncia de aumentos, se comparado
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ao das commodities. Conforme o Grafico 2, em dois momentos do periodo o indice geral de
pregos das commodities superou o dos industrializados, sendo o primeiro entre os anos de
2007 e 2008, periodo da crise financeira e econdémica 2007/2008, e 0 segundo entre 0s anos
de 2010 e 2014. Todavia, vale ressaltar que o indice geral de precos das commodities
apresenta volatilidade ciclica intensa, de acordo com sua amplitude e frequéncia.

Entre os anos 2000 e 2015, o indice geral de preco das commodities ficou com média
de 70,1, enquanto o dos industrializados foi de 93,0; sendo seus desvios padrdo 33,2 e 9,8,
respectivamente. Assim, 0s precos dos industrializados sdo, em média, maiores que os das
commodities e apresentam em seus valores uma alternancia entre seus aumentos e quedas com
menor intensidade e frequéncia. Os precos dos produtos industriais apresentam volatilidade
trés vezes menor gque a observada nos das commodities, e, em média, seus valores sdo
aproximadamente 25% maiores que o delas.

O Gréfico 3, a seguir, apresenta as informac@es da volatilidade ciclica dos precos dos
produtos exportados industriais, das commodities e dos precos relativos pela sua amplitude e

frequéncia.

Gréfico 3 — Volatilidade ciclica do indice geral de precos. Informacdo mensal — base 100 = 2010
(a) Amplitude (b) Frequéncia de alteracdo de sentido
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Amplitude resulta da diferenca entre um valor mais alto e um mais baixo, no intervalo que se estabelece entre
uma e outra mudanca de sentido, em seus valores, de positivo para negativo, para mostrar a intensidade da
variacdo de sentido em cada uma das séries. Ja a frequéncia mostra 0 nimero de ocorréncias de mudancgas de

sentido na evolucdo do comportamento em cada uma das séries.

Conforme o Grafico 3, o indice geral de precos das commodities € o de maior presenca

de amplitude e frequéncia de alteracdo de sentido em seus movimentos, 0 que pode trazer
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instabilidade macroecondmica nas economias que dependem, essencialmente, desses produtos
para o resultado da sua atuagdo no comércio internacional.

No dizer de Sinnott, Nash e Torre (2010), a volatilidade é indiferente a tendéncia de 0s
precos de longo prazo ser alta, estdvel ou em queda. Essa definicdo é atrelada as
caracteristicas das estruturas de producgdo, do consumo dos seus produtos e a maneira como
sdo sanados os desequilibrios na oferta e demanda. No caso das commodities, a alta
volatilidade em seus precos resulta da baixa elasticidade-preco da oferta e da demanda. Os
desequilibrios na oferta e na demanda sé@o resolvidos com alteragdes nos precos, € ndo na
quantidade produzida. O aumento de demanda pressiona positivamente os precos devido a
rigidez da oferta, enquanto a maior demanda por industrializados € suprida por ajustes nas
quantidades ofertadas (CARNEIRO, 2012).

Sinnott, Nash e Torre (2010) ainda referem que a volatilidade dos precos das
commodities exerce influéncia sobre as economias dos paises que as exportam,
independentemente de o pais ser de renda alta, média ou baixa. O grau de concentracdo das
suas exportacbes em commodities determina as implicacGes da volatilidade dos seus precos
sobre a demanda agregada, a poupanca e o0 investimento. O risco aos quais 0S paises
desenvolvidos e em desenvolvimento estdo expostos pela probabilidade de alteragcbes nos
precos das commodities € o mesmo, diferindo apenas no grau de dependéncia do resultado das
exportacdes dos produtos primarios.

Para esses pesquisadores, a volatilidade do comportamento ciclico dos pregos das
commodities possibilitou que alguns paises fossem beneficiados e outros ndao, em virtude da
sua tendéncia de deterioracdo dos seus precos relativos. Os paises em desenvolvimento, assim
como o0s paises desenvolvidos, em algum momento da sua histéria dependeram da
participacdo das commodities em suas exportacdes, 0 que ndo impediu as economias
desenvolvidas de obter desenvolvimento e crescimento. Ao longo do tempo, 0s aspectos que
fizeram com que um pais diferisse do outro foram as decisdes de investimento adotadas, 0s
gastos com educacéo, as novas tecnologias, a implementacéo da infraestrutura, a criacdo e a
fortificacdo das instituicGes e a maneira como foi direcionada a producdo para os setores de
maior intensidade tecnolégica (SINNOT; NASH; TORRE, 2010).

Carneiro (2012) argumenta que quanto maior 0 grau de abertura econdmica das
economias latino-americanas, essencialmente exportadoras de commodities, mais dificil é de
controlar os efeitos adversos da volatilidade dos precos das commodities decorrentes das suas
fases de queda, os quais interferem danosamente nas taxas de cadmbio e na situacdo fiscal.

Esses fatores, por sua vez, ocasionam incertezas ao retorno esperado de investimentos e de
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disponibilidade de recursos para sanar 0s gastos publicos de modo que a volatilidade dos
precos das commodities pode ser uma restricdo ao crescimento no longo prazo. Poelhekke e
Ploeg (2007) acrescentam que a volatilidade nos precos das commodities prejudica 0 aumento
da renda per capita nos paises essencialmente exportadores desses produtos, ocasionando
restricdes na conta-corrente a longo prazo.

Para exemplificar, entre os anos de 2002 e meados de 2007, alguns paises, como, em
especial, os Estados Unidos, dedicaram-se a estimular o crescimento econdmico pela
expansdo de crédito para consumo e investimento, o que resultou no registro de sucessivos
déficits em conta-corrente (APEX-BRASIL, 2011). A China, por sua vez, passou a integrar,
no ano de 2001, oficialmente a OMC. No periodo subsequente, ela priorizou a ampliacdo da
producdo industrial, a formacdo bruta de capital e sua atuacdo com investimento direto
estrangeiro, 0 que permitiu que registrasse um persistente crescimento econémico superior a
média mundial anual (APEX-BRASIL, 2011). No comércio mundial, o aumento da
participacdo da China contribuiu para pressionar a redugdo dos precos dos produtos
industrializados e impulsionar o aumento dos precos das commodities.

Em meados de 2007, nos Estados Unidos, surgiram os primeiros sinais de uma crise
financeira, com seu epicentro no ano de 2008, de proporc¢es sistémicas, a qual interrompeu a
fase de persistente crescimento na economia mundial. A crise financeira de 2007/2008 exp0s
as fragilidades do formato de abertura do sistema financeiro mundial contemporaneo (APEX-
BRASIL, 2011). De acordo com informaces da UNCTAD (2016) e do IMF (2016), apos a
crise financeira de 2007/2008, os primeiros sinais de recuperacdo nas taxas de crescimento
econdmico mundial foram observados no ano de 2009, consolidando-se no ano de 2010 de
maneira modesta. Entretanto, o periodo compreendido entre os anos 2011 e 2016
caracterizou-se pela presenca de reducdo da demanda, em especial, dos investimentos e da
diminuicdo dos precos das commodities. No ano de 2016, o crescimento mundial das
exportacdes, por seu turno, atingiu uma reducéo de 3,6%.

As medidas adotadas pela China como estratégia de crescimento permitiram que o pais
mantivesse um crescimento superior ao registrado em outros paises entre 0s anos de 2002 e
2016. Nesse pais, os efeitos da crise financeira foram menos intensos, e a retomada do
crescimento foi mais rapida quando comparada a de outros paises.

Assim, diante de cenarios desfavoraveis na economia mundial, como os descritos
acima, paises em desenvolvimento talvez possam amenizar os efeitos de choques externos
com modificagdes na estruturagdo produtiva, setorialmente, desde que priorizem setores que

facam as exportagOes superarem as importagdes em valores. Desse modo, 0 crescimento
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econdmico pode ser atingido em um pais mesmo na auséncia de crescimento na renda
mundial ou a taxas superiores & média mundial, pela reestruturacdo da composi¢cdo dos
produtos que compdem a pauta de exportacbes e importacdes, desde que ampliem a
participacdo das manufaturas em detrimento da participacdo das commodities, como propde
Prebisch (1950).

Os paises menos desenvolvidos que priorizarem estabelecer os setores de maior
intensidade tecnologica podem ser beneficiados com o aumento de fluxos de comerciais, em
especial, para os de maior renda, pelo fato de estes terem uma maior propensdo a consumir
importados do que os de menor renda, sem deixar de lado os fluxos de comércio que estdo no
mesmo estagio de desenvolvimento que o seu, em que tenha vantagem de localizacdo
geografica para reduzir custos de logistica e distribuicao.

Os argumentos presentes em Harrod (1933), Prebisch (1950) e Kaldor (1970), em
relacdo aos produtos primarios e aos manufaturados, permitem supor que 0s precos das
commodities (produto primério e intensivo em recurso natural) tendem a apresentar
deterioracdo dos precos relativos em relacdo aos precos dos industrializados (produto
intensivo em IP&D, fornecedor especializado e intensivo em economia e escala). Thirlwall e
Bergevin (1985) examinam a evolucdo do comportamento dos precos dos produtos primarios
com o objetivo de verificar a hipotese de Prebisch (1950) de que haveria essa tendéncia em
longo prazo de deterioracdo dos precos relativos dos precos dos produtos primarios em
relacdo aos precos das manufaturas, em decorréncia de estarem mais suscetiveis a apresentar
guedas com maior intensidade e aumentos com menor intensidade. Nos precos dos produtos
primarios, identifica-se que os periodos de declinio apresentam maior intensidade e duracdo
que os de ascensdo. Para tal, analisam-se separadamente os efeitos do comportamento dos
precos dos produtos primarios exportados por paises desenvolvidos e em desenvolvimento.

Os autores efetuam sua investigacdo com o auxilio do calculo de estimacdo da
tendéncia de comportamento, das elasticidades e das médias dos precos dos produtos
primarios, agrupados em quatro segmentos (alimentos, produtos agricolas sem alimentos,
minerais — inclusive o petrdleo e metais comuns nédo ferrosos), e identificam que, desde o ano
de 1954 até ano de 1982, os precos dos produtos primarios tiveram um comportamento ciclico
mais intenso e duradouro durante as fases em que sdo observadas as quedas. Apds 0 ano de
1973, com a retirada dos precos do petroleo, os precos dos produtos primarios tenderam a
apresentar queda com maior frequéncia e com maior duragdo, sendo esta mais intensa nos
precos das exportacfes dos paises em desenvolvimento, de modo que propiciou nestes uma

deterioracdo dos seus precos relativos em relagdo aos paises desenvolvidos. Em outras
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palavras, os efeitos dos movimentos de oscilacao ciclica dos precos das commodities sobre 0s
precos relativos, no que diz respeito a intensidade e a duracdo, podem divergir entre as
economias desenvolvidas e em desenvolvimento, devido ao quanto representam
percentualmente na composicdo da pauta de exportacdo e importacbes. As diferencas de
impacto dos movimentos ciclicos nos precos dos produtos primarios exportados em paises
desenvolvidos e em desenvolvimento podem ser explicadas por suas diferencas de progresso
técnico, seus arranjos institucionais e suas condicdes de mercado (THIRLWALL;
BERGEVIN, 1985).

3.1.1 O movimento dos pre¢os: revisdo empirica

A revisdo bibliografica empirica propde-se a exibir pesquisas que apresentam analises
da evolucdo do comportamento dos movimentos dos precos, especialmente das commodities,
com modelos markovianos de mudanca de regime, inerentes ao escopo da investigacdo
realizada neste capitulo.

Nesse sentido, Fong e See (2002) observam que nos precos da commodity petréleo nos
periodos de maior volatilidade é mais provavel a presenca de regime de baixa do que os de
alta. Os seus resultados indicam que os modelos GARCH s&o confiaveis para identificar as
mudancas de regime e periodos de duragdo, pois coincidem com eventos que podem interferir
na oferta e na demanda da commodity petréleo. Holmes e Wang (2003) constatam nos precos
do petréleo que aumentos implicam na diminuicdo na duracdo do periodo de ampliacdo do
ciclo de negédcios no Reino Unido.

Cobo-Reyes e Quirds (2005) identificam nos precos da commodity petréleo que
aumentos sdo negativa e estatisticamente significativos sobre os retornos das acdes e da
producdo industrial. Nos retornos das agdes ocorrerdo com maior intensidade. No preco de
petroleo, o aumento no seu valor é ruim para economias que dependem da importacdo deste
para exercer sua atividade econdmica. Os individuos atuantes no mercado de acles reagem
imediatamente ao aumento no pre¢o da commodity petréleo, enquanto na producado industrial
precisa-se de mais tempo para poder fazé-lo.

Cologni e Manera (2009) afirmam que a inclusdo do preco da commodity petroleo
como variavel exdgena implica na ampliacdo da capacidade de identificar as diferentes fases
do ciclo de negdcios nos paises que fizeram parte do estudo. Os choques no prego do petrdleo

estdo inclinados a apresentar efeitos com presenca de assimetria. Eles encontram evidéncias
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que implicam na rejeicdo da hipdtese nula de que exista auséncia de uma relacdo inversa entre
o crescimento real do PIB e o preco do petréleo.

Choi e Hammoudeh (2010) constatam que quanto maior a volatilidade no
comportamento dos precos das commodities, maior € a dificuldade de interpretar os sinais do
mercado, o0 que implica em maior risco atrelado a novos investimentos. As cinco commodities
analisadas apresentam correlagdo na evolucdo do comportamento histérico dos seus pregos. A
commodity petroleo apresenta maior volatilidade em seus precos, com maior incidéncia de
interrupcdo nos regimes de alta e com maior presenca de persisténcia de volatilidade. Os
precos da commodity cobre apresentam menor volatilidade, provavelmente, devido a sua
oferta manter-se equilibrada com sua demanda. Os precos da commodity ouro tem maior
permanéncia de duracdo nos regimes de alta.

Percebe-se assim que os precos das commodities analisadas apresentam maior
permanéncia no regime baixo. A estratégia para gerenciar riscos atrelados ao indice de precos
das commodities de cobre, ouro e petréleo pode ser amenizada com a aquisicdo de acGes do
S&P 500. As crises financeiras e geopoliticas ocasionam resposta de maior persisténcia na
volatilidade do indice dos precos da commodity petréleo. Ademais, a commodity petréleo ndo
serve para amenizar o risco atrelado a evolugdo do comportamento dos precos de diferentes
commaodities porque é afetada pelos ciclos de negdcios.

Du, Yu e Hayes (2011) procuram mostrar a dindmica do comportamento dos pregos da
commodity petroleo com a apresentacdo da reversdo a média, assimetria entre os retornos da
volatilidade, agrupamento de volatilidade e saltos compostos infrequentes. Eles encontram
evidéncias que corroboram a presenca de um transbordamento da volatilidade presente no
comportamento dos precos entre os mercados do petréleo bruto com o das commodities
agricolas, em especial, de milho e trigo, motivado pelo maior enlace entre estes e 0s
investimentos em commodities realizados.

Para Brooks e Prokopczuk (2013), seria inapropriado tratar diferentes commodities
como se fossem um Unico ativo. Intuitivamente, eles observam que as correlagbes sao
elevadas para as commodities pertencentes a mesma subclasse, enquanto as correlac@es entre
as subclasses aproximam-se de zero. As correlagdes estabelecidas entre os diferentes tipos de
commodities e as agdes sdo baixas. Dessa forma, conforme seus resultados, os precos de
diferentes commodities, assim como das agOes, diferem quanto a sua evolucdo de
comportamento ao longo do tempo. Portanto, a diversificagcdo dos investimentos com a pauta
diversificada de commaodities e de agdes é til para suavizar os efeitos da volatilidade entre

Seus precos.



62

Camacho e Quir6s (2014) afirmam que os choques nos precos das commaodities
impactam no crescimento da producdo, todavia depende do tempo de duracdo, da sua
intensidade, do estado da economia e do seu sinal. O modelo mostra claramente a natureza
ndo linear na evolucdo do comportamento dos precos das commodities e da producdo.
Ademais, a assimetria reflete os choques nos precos das commodities quando resultam em
mudanga de regime. Os choques positivos nos precos das commodities implicam em reac0es
expansionistas na economia superior aos decorrentes do aumento da producdo em paises com
recessao.

Bredow, Lélis e Cunha (2016) propdem que a alta ciclica dos precos das commodities
implicou nos aumentos da entrada de divisa, com inicio no ano de 2002, estendendo-se até o
ano de 2014. Nesse periodo, 0 movimento conjunto de aumentos nos pre¢os das commodities
foi o maior, em termos de duracdo e intensidade, registrado até entdo. A entrada de divisas
apresentou comportamento evolutivo ao longo do tempo similar ao das commodities, tanto
quanto alternancia, persisténcia e duracao, exceto no investimento externo direto.

Ao investigarem a mudanca de regime nos precos de diferentes commodities durante a
crise financeira global, Shaline e Prasanna (2016) constatam que elas diferem quanto a
permanéncia em cada regime, em relacdo a convergéncia e divergéncia do equilibrio de longo
prazo. As commodities agricolas tendem a convergir mais rapido para o equilibrio de longo
prazo, ja as commodities de metal e energia podem sofrer impacto com a especulacéo
financeira. Ademais, a instabilidade decorrente da crise financeira global interferiu nos precos
praticados no mercado de diferentes commaodities, em especial nas de acucar e borracha, na
india.

O Quadro 3, na sequéncia, resume as pesquisas que apresentam analises da evolucao
do comportamento dos movimentos dos precos, em especial das commodities, com modelos

markovianos de mudanca de regime, pertinentes a investigacdo desenvolvida neste capitulo.

Quadro 3 — Resumo dos estudos de investigagio empirica do movimento dos pregos  (continua)

Autor(es) Objetivo(s) Metodologia(s) Amostra Periodo
Fong e See | Verificar o comportamento Markov- indice de preco do petroleo | 1992-1997
(2002) temporal da volatilidade nos switching mean e do mercado futuro.
retornos diarios dos precos das and variance

acles com os retornos futuros nos | model GARCH
precos da commodity petréleo.

Holmes e | Analisar possiveis assimetrias Markov- Precos real do petréleo, taxa | 1960-2000
Wang entre os choques nos precos do switching de crescimento do PIB.
(2003) petroleo em relagéo a taxa de

crescimento do PIB, no Reino
Unido.
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Autor(es) Objetivo(s) Metodologia(s) Amostra Periodo
Cobo-Reyes | Identificar vulnerabilidades Markov- Preco do petréleo, média de | 1963-2004
e Quirés ocasionadas por mudancas de switching crescimento da producéo conclusio)

(2005) valor no prego da commodity ARCH industrial, retorno real das
petroleo que incida nas das acoes ordinarias.
variaveis de produgdo industrial e
das acoes.
Cologni e | Analisar os efeitos de choques Univariate Preco real do petréleo por | 1970-2005
Manera nos pregos do petroleo sobre a Markov- pais; taxa de crescimento do
(2009) taxa de crescimento da produgéo | switching e na PIB.
em economias desenvolvidas do versao
G-7. estendida
Choi e Nos precos de diferentes Markov- indice de precos de 1990-2006
Hammoudeh | commodities, examinar a switching petrdleo, ouro, prata, cobre
(2010) volatilidade para identificar os GARCHeo e o indice de agBes USS &
regimes (alto e baixo), a duragéo GARCH P500.
dos seus periodos e a correlacdo multivariado
com o indice de a¢des (USS &
P500).
Du, Yue | Nacommodity petrdleo e nas Método Petrdleo bruto, milho e 1998-2009
Hayes commodities agricolas, examinar bayesiano — trigo.
(2011) os fatores que podem interferir na | Markov Chain
volatilidade presente nos seus Monte Carlo
pregos.
Brookse | Analisar o comportamento Método Energia (6leo cru e 1985-2010
Prokopczuk | estocastico da volatilidade nos bayesiano — gasolina), metal (ouro e
(2013) precos de seis mercados de Markov Chain prata), agricolas (soja e
commodities em relacdo ao do Monte Carlo | trigo) e indice de a¢bes S&P
mercado de ac6es, nos Estados 500.
Unidos.
Camacho e | Investigar a influéncia da Markov- Taxa de crescimento do 1971-2009
Quirds dindmica dos precos das switiching de PIB, do emprego, do
(2014) commodities para o crescimento fungéo impulso desemprego, indice de
da producéo de sete paises, resposta, precos das commaodities,
maiores exportadores da América regressdo, alimento, ndo alimentos,
Latina, Argentina, Brasil, Chile, correlacéo e metal e PIB.
Col6mbia, México, Peru e cointegracdo
Venezuela.
Bredow, Analisar o impacto do ciclo de Markov de indice de precos relativos | 1995-2014
Lélise alta dos pregos das commaodities mudanca de (commaodities/manufaturas),
Cunha sobre a entrada de capital regimee o das commodities, alimentos
(2016) externo, por exportacdes, Vetorial de e bebidas, energia (petréleo,
investimento estrangeiro direto e Correcdo de gas, carvao), metais e o
em carteira, no Brasil. Erros valor unitario das
(VAR/VEC) manufaturas.
Shaline e Investigar o impacto da crise Markov Regime indice dos pregos das 2005-2012
Prasanna | financeira na dindmica de Shift model, commodities, subsetores:
(2016) volatilidade dos precos de 18 Wavelet agricola, energia, metal e
produtos, considerados Analysis e das agOes (S&P 500, S&P
commodities, e das a¢des, na VIX e NIFT 50)
India, com identificacdo de Wavelet -
quebra estrutural, mudanca de E.GA.RCH
regime. hlb_rldo e
fracionado

Fonte: A autora (2019), com base nos artigos acima descritos.
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Os estudos apresentados no Quadro 3 contribuem para as pesquisas que investigam a
evolugédo dos comportamentos dos precos de diferentes commodities. Os estudos mostram que
a volatilidade presente nos precos das commodities é persistente e intensa, em especial, no
petréleo. O indice de precos para os produtos industrializados nédo foi utilizado em nenhum

desses estudos, uma vez que eles atribuem unidades produzidas ou valor unitario para tal.

3.2 MODELOS MARKOVIANOS DE MUDANCA DE REGIME

De acordo com Hamilton (1989; 1990) e Doornik (2013a; 2013b), os modelos de
mudanca de regime markovianos identificam os periodos em que existem alteracdes
enddgenas nas estruturas das séries de tempo, por meio de mudancas em suas médias e
variancia, registradas ao longo do periodo de analise. Trata-se de um modelo néo linear, no
qual a série apresenta periodos que se diferenciam uns dos outros. Os modelos de mudanca de
regime markovianos permitem localizar, na série de tempo, os periodos em que ocorre cada
regime, diferenciadas as fases de ascensdo (alto) e depressdo (baixo) pelas alteracdes
registradas na sua média e variancia. Eles identificam o nimero de regimes, a quantidade de
periodos em que ocorrem, sua duragdo e a probabilidade de transi¢do de um regime para outro
(DOORNIK, 2013b).

Afirma Hamilton (1989; 1990) que, nas cadeias de Markov, os regimes sdo definidos
endogenamente, incluindo algoritmos de estimacdo ndo linear, suavizados, para maximizar a
funcdo verossimilhanca de seus parametros. Nos regimes, as alteracBes observadas sdo
autorregressivas (DOORNIK, 2013a). Conforme Doornik (2013a; 2013b), o numero de
regimes é arbitrariamente definido, e estes dependem das informacdes da série. A estruturacdo

tem no minimo dois regimes, compostos por periodos de recessdo ou de expansdo, assim

descritos:
Regime 0:y, = u(0) + py;—1 + & (13)
Regime 1:y, = u(1) + py;—1 + & (14)

Sendo €, ~N [0, 62], y, representa a variavel que estabelece os regimes. O regime 0,
na equacdo 13, identifica os periodos de recessdo, ,; enquanto o regime 1, descrito na
equacdo 14, representa os periodos de expansdo p,. Entretanto, para que u, seja o regime de
recessdo e p, 0 regime de expansao, tem-se u, < u;. As médias do regime 0 precisam ser
menores que as médias do regime 1. S; é uma variavel de estado que simboliza os regimes:

,seS., =0
u(Sy) = {,uo ‘

Uy, seSp =1 (15)



65

Segundo Doornik (2013b), o modelo markov-switching é a cadeia de Markov, o que
permite estimar endogenamente a probabilidade de transicdo entre os S regimes néo
observados. A probabilidade de transicdo entre 0s S regimes escreve-se desta forma:

Pisj = PlSty1 =0 |S: =J] Lj=0.5-1 (16)

A probabilidade de modificar o regime (S;) do estado j para o estado i depende do
regime anterior (S;_;):

P[St11 =St = J,Se—1,Se—2s -] = P[Spe1 = iS: = ] 17)

As informagOes da série estdo em um dos S regimes, ou seja, Yo piyj=1.Péa
matriz SxS de probabilidade de transicdo dos regimes, P = (pi/j). Supondo como

probabilidade condicional que a soma das informacdes de cada coluna equivale a 1, para S =

2, tem-se:
P= St =0 St =1
St+1=0] Ppop Poj1
St1=1| Pp1p P11 (18)
> 1 1

Sendo 0 < pojo, P1j1< 1 sera:

P= St =0 St =1
S+1=0| pop  1-pun
Stv1 =1 |1- pop P11 (19)
)y 1 1

Onde p,y € a probabilidade de transicdo do regime 1, no periodo t, para o estagio N no
periodo t+1. A soma de cada coluna da matriz ¢ igual a 1.

Na visdo de Doornik (2013a; 2013b), os modelos de Markov-switching podem ser
Markov-switching dynamics regression models (MS ou MS-DR) e Markov-switching
autoregressions (MS-AR ou MS-ARMA).

O modelo MS-DR pode ser especificado como:
ye = v(Sp) + ay,_1 + €, €~IIN[0,57] (20)

Doornik (2013a; 2013b) acrescenta que 0 modelo MS-DR com componente estrutural
é oportuno para analisar séries temporais que apresentam modificacbes que incidem nas
informacdes da média e variancia. As séries temporais que dispdem de periodos de “grande
moderac¢do” podem apresentar regimes da média e variancia com periodos que ndo coincidam

pelo fato de as flutuacOes entre estas diferirem quanto ao seu ritmo de evolugédo. Nesse caso, 0
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MS-Comp (S™, S¥)'® é apropriado para analisar as séries temporais, e sua especificacio
escreve-se assim: y, = r(Sy) + Yo @ yeo1 + 2 vi DU + ug, up ~i.i.d. (0,a?). Onde:
DU, sdo as dummies sazonais, e u, mostra 0s residuos estimados, independente e
estatisticamente distribuidos.
A especificacdo do modelo MS-AR ¢ dada por:
Ve — u(S) = plye—1 — u(Si=1)] + €, €,~IIN[0, 7] (21)
Na auséncia da mudanca de regimes, ambos passam sua especificacdo para v =
(1 —p)u, a = p. O intercepto do modelo MS-AR depende dos dois Gltimos regimes, ou seja,

u(Sy) — pu(Sq~1), de modo que seu intercepto pode apresentar quatro valores:

P= | S1=0 Si=1
St=0 | u0)—pu©) w0 —pul) (22)
St=1 | wu(1)-pu@)  w(1)-pu(d)

Na presenca de dois regimes de classificagdo, com quatro periodos, N, tem-se:

P= | St-l =0 St-l =1
S=0 | N=0 Ne= 1 (23)
St =1 Nt: 2 Nt: 3

O modelo MS-AR(p) analisa os resultados de verossimilhanga para S regimes
autorregressivos de ordem p com o vetor de estado de dimensdo em N = S(*P). O modelo
MS-AR ¢ inadequado para amostras de dados com informagdo mensal ou com elevada ordem
de autorregressores. O modelo MS-DR néo apresenta essa restricdo e ajusta-se imediatamente
ao novo regime. O numero de estados equivale ao nimero de regimes, N = S.

Ambas as especificacdes permitem incluir lags e regressores. No modelo MS-DR (p),
sendo e,~IIN[0, @], tem-se: y, = v(S,) + X}, a;Yt—p + x(B + €. No modelo de MS-DR
(p), sendo e~IIN[O,a?], escreve-se: y;— u(Sp) — xiy = Xi_ypi Vemi — #(Se—i) —
Xi_i¥) + €.

Os dados das séries sdo mensais, 0 que o levou a utilizar o0 modelo MS-DR como
método estatistico de estimacdo para identificar as mudancas de regimes, o numero de
periodos, a duracdo e a probabilidade de transicdo de um regime para outro. A tipificacdo das
séries de indice geral de prego fez com que o pesquisador utilizasse 0 modelo MS-DR com

componente fixo para a série de indice geral de preco dos produtos industrializados e o

18 S representa o niimero de regimes da média (m) e da variancia (v), e p é o nimero de defasagem utilizada na
regressao.
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modelo MS-DR com componente estrutural para as séries de indice geral de precos das
commodities e dos pregos relativos (DOORNIK, 2013b).

O modelo MS-DR com componente estrutural difere do modelo MS-DR com
componente fixo porque apresenta dois ou mais regimes para a media e para a variancia,
sendo que a alternéncia de valores na média é mais frequente que a alternancia de valores da
variancia. Supondo a existéncia de, no maximo, quatro regimes, no modelo MS-DR com

componente estrutural, com alternancia de valores na media e na variancia, respectivamente,

tém-se:
St =0:pug Sit=1:p
Sit1 = 0:pg P(T)To P(T)r|11 (24)
Sth1 =1y PITO pir|11
Sg) - O : 00 Sg} - 1 . g1
Str1 = 0:09 Pg|0 pg|1 (25)
Sty =10y pﬂo Pf|1

O modelo MS-DR com componente estrutural com o limite de quatro regimes escreve-

se desta forma:

SP=0 sy =1
sm=0 SP=1 |Sm=0 Sr=1
St = 0 St = 1 St = 2 St == 3
Sevy1 =0 26
St“ _1 PojoP™ poj P™ (26)
t+1 —
St+1 = 2 v m v m
P1joP P11 P
St+1 =3 1]0 1)1

Portanto, hd presenca de duas médias e duas variancias. A matriz de transi¢do é
P = PY@QP™, o que permite localizar as mudancas de regime, o nimero de periodos em que
ocorrem, sua duracdo e a probabilidade de transicdo de um regime para outro regime, nas
séries com presenca de mudancas na evolucdo do comportamento da sua média, como da sua

variancia.
3.3 DESCRICAO DAS SERIES

A presente pesquisa visa analisar o periodo compreendido entre 0 més de janeiro do
ano de 2000 ao més de dezembro do ano de 2015. O intervalo abrange o periodo que é
considerado, até entdo, como o de maior duracdo de oscilacdo ciclica, com registros de
aumentos no movimento dos pregos de diferentes commodities, em termos de intensidade de

amplitude e frequéncia.
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Para tal, as séries de indice geral de precos contemplam o periodo compreendido entre
0 més de janeiro do ano de 1995 e o més de dezembro do ano de 2016, com informacao
mensal, por questdes de disponibilidade de informacdo.

As séries utilizadas no exercicio estatistico sao:

a) indice geral de precos das commodities: inclui os pregos de todos os produtos
classificados como commodities, inclusive combustiveis e ndo combustiveis. A
divulgacdo é do IMF (2017), no formato de indice de precos de ano-base 2005, no
entanto, para atender as necessidades da pesquisa, foi modificado o formato para o
ano-base 2010;

b) indice geral de precos dos produtos da industria: inclui os precos de todos os
produtos industrializados, exceto os de construcdo, sistema de esgoto, gestdo de
residuos e atividades de remediacdo. A divulgacéo é feita em EUROSTAT (2017),
no formato de indice de precos de ano-base 2010. As informacdes séo referentes a
producdo vendida por 19 paises da zona do euro (Alemanha, Austria, Bélgica,
Chipre, Eslovaquia, Eslovénia, Espanha, Estdnia, Finlandia, Franca, Grécia,
Holanda, Irlanda, Italia, Letbnia, Lituania, Luxemburgo, Malta e Portugal);

c) indice geral dos precos relativos: resultam da razdo entre o indice geral de precos
das commodities em relacdo ao dos industrializados; ambos estdo no ano-base de
2010 e tiveram suas caracteristicas descritas acima, nos itens a) e b).

A opcao pela utilizacdo da série de indice geral de precos dos produtos industriais deu-
se pela representatividade dos paises europeus nas exportacdes desse setor no mundo.
Segundo informacGes da UN COMTRADE [2017], entre os anos de 2000 e 2015, os paises
desenvolvidos foram responsaveis, em média, por 66% das exportacdes em industrializados,
sendo que no ano de 2000, os paises europeus representavam 74,9% dos valores exportados
em produtos da industria. Nesta pesquisa, sdo empregadas séries com divulgacdo em fontes
diferentes devido a auséncia de uma fonte que contemplasse a disponibilidade de informacao
para ambas as séries, para todos os anos, disponivel com informacdo mensal, com ampla
utilizacdo nos estudos, com proposta de investigacdo semelhante a deste estudo. As séries,
acima descritas, sofreram ajuste sazonal X12-ARIMA, com 6 lags na série de indice geral de
precos da industria e com 2 lags nas séries de indice geral de precos das commodities e na de
precos relativos.

O método estatistico definido para estimar as séries foi o0 modelo de mudanca de
regime Markov-Switching Dynamic Regression, que, por questdes de ajustes de informagoes

das séries investigadas no estudo, acarretou a necessidade da utilizagdo do Markov-Switching
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Dynamic Regression (MS-DR), com Switching Variance, com componente fixo, para o indice
geral de pregos dos produtos da industria; e do Markov-Switching Dynamic Regression
(MSCOMP-DR), com Mean-Variance Component, com componente estrutural, na média e na
variancia, para o indice geral de precos das commodities e dos precos relativos. Os modelos

sdo estimados com o software PcGive 14.

3.4 APRESENTACAO E INTERPRETACAO DOS RESULTADOS

Os resultados obtidos para as séries analisadas condicionaram o emprego do modelo
estatistico Markov de mudanca de regime, com presenca de dois regimes, sendo um alto e um
baixo. No regime alto, consideram-se os periodos de expansdo das séries de indice geral de
precos identificados como o regime 0, enquanto no regime baixo sdo considerados 0s
periodos de recessdo identificados pelo regime 1. A Tabela 1, a seguir, contém as informacoes

das estatisticas resultantes das estimagdes do modelo Markov de mudanca de regime.

Tabela 1 — Resultados da estimacao do indice geral de precos com modelo Markov de mudanga de regime

Commodities IndUstria Precos relativos
MSCOMP(2,2)-DR(2) MS(2)-DR(2) MSCOMP(2,2)-DR(2)
Coeficiente P-valor Coeficiente P-valor Coeficiente P-valor
u (1) 1.286 0.000 1.369 0.000 1.233 0.000
u(2) -0.333 0.000 -0.397 0.000 -0.291 0.000
Constante (0) 5.308 0.000 0.648 0.060 0.065 0.000
Constante (1) 1.586 0.015 0.335 0.309 0.028 0.000
Linearidade
LR Estatistica P-valor Estatistica P-valor Estatistica. P-valor
128.480 0.000 2.049 0.562 99.958 0.000
Residuos
Estatistica P-valor Estatistica P-valor Estatistica. P-valor
Normalidade 12.801 0.002 35.619 0.000 13.713 0.001
ARCH 0.577 0.448 8.107 0.005 0.126 0.723
Portmanteau 36.666 0.346 31.810 0.376 37.314 0.319
Critério de Selecédo
Estatistica Estatistica Estatistica
Schwarz (SH) 5.247 1.307 -3.965
Akaike (AIC) 4,961 1.004 -4.251
Llog-likelihood -628.920 -107.481 577.832

Fonte: A autora (2019), com base em IMF (2017) e EUROSTAT (2017), com método Markov de mudanga de
regime, no software PcGive 14.

Segundo a Tabela 1, as estatisticas da estimagdo do modelo sdo satisfatdrias ao nivel

de significancia de 5%. Da mesma forma, os resultados com a estimacéo do modelo atendem
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ao esperado para as séries, e estas confirmam a presenca de dois regimes (um alto e um
baixo).

O exercicio estatistico busca identificar quando ocorre cada um dos regimes, seu
numero de periodos, sua duracdo e a probabilidade de transicdo de um regime para outro. Os
resultados da Tabela 1, referente ao teste de linearidade, demonstram que a série de indice
geral de precos dos produtos industriais ndo apresenta alteracdo nos valores da sua media,
assim como as alternéncias nos seus valores incidem com intensidade na variancia. As séries
de indices gerais de precos das commodities e dos precos relativos detém alternéncias de
valores que incidem sobre a média e a varidncia. Assim, para atender ao propdsito de
adequagdo do modelo, as informagdes das séries e a série de indice geral de precos da
industria devem ser estimadas com o modelo MS(2)-DR(2) com componente fixo, e a série de
indice geral de precos das commodities e dos precos relativos deve ser estimada com o
modelo MSCOMP(2,2)-DR(2) com componente estrutural.

A Tabela 2, a seguir, apresenta os resultados obtidos com os modelos markovianos de
mudanca de regime referente ao tempo de duracdo dos regimes. Os resultados confirmam que

o regime 0 é o regime alto e o regime 1 é o regime baixo.
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Tabela 2 — Duracdo dos regimes com os modelos Markov de mudanca de regime

indice geral de precos Modelo Regime Inicio Fim Duracdo (més) Probabilidade média Total (més) Participacdo (%)
Commodities MS(2,2)COMP-DR(2)
Média Regime 0 (Alto) 2005(8)  2008(7) 36 0.833 100 38.2
2009(3)  2014(6) 64 0.931
Regime 1 (Baixo)  1995(3)  2005(7) 125 0.977 162 61.8
2008(8)  2009(2) 7 0.872
2014(7) 2016(12) 30 0.847
Variancia Regime 0 (Alto) 2004(9) 2016(12) 148 0.997 148 56.5
Regime 1 (Baixo)  1995(3)  2004(8) 114 0.988 114 43.5
IndUstria MS(2)-DR(2)
Variancia Regime 0 (Alto) 2000(3)  2000(11) 9 0.682 111 43
2004(3)  2008(7) 53 0.908
2009(8) 2012(11) 40 0.902
2016(4) 2016(12) 9 0.865
Regime 1 (Baixo)  1995(7)  2000(2) 56 0.967 147 57
2000(12)  2004(2) 39 0.867
2008(8)  2009(7) 12 0.927
2012(12) 2016(3) 40 0.901
. MS(2,2)COMP-
Precos relativos DR(2)
Média Regime 0 (Alto) 2005(6)  2008(7) 38 0.866 102 38.9
2009(3)  2014(6) 64 0.982
Regime 1 (Baixo)  1995(3)  2005(5) 123 0.978 160 61.1
2008(8)  2009(2) 7 0.863
2014(7) 2016(12) 30 0.926
Variancia Regime 0 (Alto) 2004(9)  2012(8) 96 0.989 121 46.2
2014(12) 2016(12) 25 0.997
Regime 1 (Baixo)  1995(3)  2004(8) 114 0.987 141 53.8
2012(9) 2014(11) 27 0.913

Fonte: A autora (2019), com base em IMF (2017) e EUROSTAT (2017), com método Markov de mudanca de regime, no software PcGive 14.
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A Tabela 2 mostra as datas de inicio e de fim dos periodos que delimitam a duracéo de
cada regime nas séries investigadas. A série de indice geral de precos da indUstria apresenta
na evolucdo do seu comportamento auséncia de mudancas na sua média, e as modificacfes
ocorrem na sua variancia. Em contrapartida, as séries de indice de precos relativos e do indice
geral dos pregos das commodities registram mudancas na evolucdo do seu comportamento,
que podem ser observadas tanto na sua média quanto na sua variancia.

A Tabela 3, a seguir, apresenta a probabilidade de transicao dos regimes e dos estados
com os modelos Markov de mudanca de regime. Seus resultados de probabilidade de
transicdo dos regimes identificam a estabilidade de permanéncia em cada regime como sendo

de, no minimo, 96%.

Tabela 3 — Probabilidade de transi¢do dos regimes com os modelos Markov de mudanca de regime

Indice geral de precos Modelo Regime 0,t 1t
Commodities MS(2,2)COMP-DR(2)
Média 0,t+1 (Alto) 0.977 0.016
1,t+1 (Baixo) 0.023 0.984
Variancia 0,t+1 (Alto) 1.000 0.009
1,t+1 (Baixo) 0.000 0.991
Indistria MS(2)-DR(2)
Variancia  0,t+1 (Alto) 0.960 0.035
1,t+1 (Baixo) 0.040 0.965
Precos relativos MS(2,2)COMP-DR(2)
Média 0,t+1 (Alto) 0.978 0.016
1,t+1 (Baixo) 0.022 0.984
Variancia 0,t+1 (Alto) 0.991 0.015
1,t+1 (Baixo) 0.009 0.985

Fonte: A autora (2019), com base em IMF (2017) e EUROSTAT (2017), com método Markov de mudanga de
regime, no software PcGive 14.

A interpretacdo dos resultados obtidos a partir dos testes estatisticos realizados com o
modelo de mudanca de regime markoviano, acima descrito nas Tabelas 1, 2 e 3, permitiu
identificar os regimes, seu nimero de periodos, a duracdo de cada um de seus periodos, com a
definicdo das datas de inicio e de fim, e a probabilidade de permanéncia em cada regime.
Além disso, ela também determina a confiabilidade dessas informacGes e sua adequacdo em
definir e identificar quando ocorrem os regimes. Assim, as informagOes das Tabelas 1, 2 e 3
permitem a apresentacdo grafica, no formato de figura, dos regimes identificados nas séries de
indice geral de precos dos produtos de commodities, da inddstria e dos pregos relativos, com o
método estatistico de estimacdo de modelos markovianos de mudanca de regime. Os regimes

com seus respectivos periodos de duracdo sdo identificados por cores, sendo que a cor cinza-



73

escuro é empregada para a identificagdo do regime alto, e a cor cinza-claro para o regime
baixo.

A Figura 1, a seguir, apresenta as informacdes da série de indice geral de precos das
commodities. O modelo Markov de mudanca de regime de componente estrutural na média e
na variancia foi o responsavel pela definicdo de cada regime e seus respectivos periodos de

duragéo.

Figura 1 — Mudanca de regimes do indice geral de preco das commaodities. Modelo Markov-switching
MS(2,2)COMP-DR(2)
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Fonte: A autor?an(§019), com base em IMF (Zoi?jé EUROSTAT (2017), com método Markov de mudanga de
regime, no software PcGive 14.

Os resultados demonstrados na Figura 1 mostram que a série apresenta acentuadas
alteracdes de sentido na evolucdo do comportamento de seus valores, o que resulta em
significativa alternancia nos valores da sua média e variancia e na presenca de quebras
acentuadas no espaco de tempo analisado. Segundo a média, a série prevalece no regime
baixo em 61,8% do tempo analisado, 0 equivalente a 162 meses, distribuidos em trés
periodos, dos quais o primeiro periodo, com inicio no més de marco de 1995, concentra 125
meses. Segundo a variancia, a série tem maior permanéncia no regime alto, representando
56,5% do tempo analisado, o que corresponde a 148 meses, provenientes de um Unico
periodo, com inicio no més de setembro do ano de 2004.

Na serie de indice geral de precos das commodities, ao comparar os periodos de
duracdo dos regimes de alto e de baixo, a média, a variancia, simultaneamente, observa-se a
permanéncia no regime alto em dois periodos, sendo o primeiro com inicio no més de agosto
do ano de 2005 e o segundo periodo com inicio no més de marco do ano de 2009, que,
somados, representam 38,2% do espaco do tempo investigado, correspondendo a 100 meses.

Ja o regime baixo ocorre em um Unico periodo, com inicio no més de margo do ano de 1995,
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correspondendo a 43,5% do espago de tempo, sendo 114 meses. Portanto, de acordo com as
informagdes da média e varidncia, simultaneamente, a série de indice geral de precos das
commodities prevalece por mais tempo no regime baixo. Assim, a série apresenta na sua
média maior permanéncia no regime baixo, enquanto na sua variancia ha maior prevaléncia
do regime alto.

Os movimentos conjuntos de elevacdo dos precos das commodities iniciaram-se em
meados do ano 2000, com breve pausa por alguns meses de 2008 e declinio em meados de
2011, mas mantiveram-se até o final de 2016 com valores acima dos registrados antes do
inicio desse processo. De acordo com as informacBes da media e da variancia,
simultaneamente, os periodos encontram-se no mesmo regime (de alto ou de baixo). Na série
de indice geral de precos das commodities, este permaneceu no regime alto durante 100
meses, 0 que equivale a 8 anos e 4 meses, fracionados entre dois periodos, sendo o primeiro
com duracdo de 36 meses (com inicio no més de agosto de 2005) e o segundo, 64 meses (seu
inicio deu-se em marco de 2009). Configura-se, portanto, 0 mais extenso em termos de
duracdo de persistente aumento nos movimentos conjuntos dos precos das commodities até
entdo observado. A série apresenta os efeitos da crise financeira de 2007/2008, que iniciaram
em agosto de 2008 com duracdo de 7 meses.

A Figura 2, na sequéncia, apresenta graficamente a série de indice geral de pregos dos
produtos da inddstria. O modelo de mudanca de regime markoviano de componente fixo € o

responsavel pela identificacdo dos regimes e de seus respectivos periodos de duragéo.

Figura 2 — Mudanga de regimes do indice geral de preco da industria. Modelo Markov-switching MS(2)-DR(2)
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Fonte: A autora (2019), com base em IMF (2017) e EUROSTAT (2017), com método Markov de mudanga de
regime, no software PcGive 14.
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A Figura 2 analisa a série de indice geral de precos dos produtos industrializados.™® A
série ndo sofre alteragdes na média, somente na variancia, e ndo apresenta quebras acentuadas
no espaco de tempo investigado. O regime alto ocorre em quatro periodos, 0 que corresponde
a 43% do tempo analisado, sendo 111 meses, ou seja, 9 anos e 3 meses. O segundo periodo
durou 53 meses, tendo inicio no més de margo de 2004. Ja o terceiro periodo durou 40 meses,
com inicio no més de agosto de 2009. O intervalo de tempo entre um e outro durou 12 meses,
correspondendo ao ponto critico da crise financeira de caracteristicas sistémicas de
2007/2008; sem esta, 0 segundo e o terceiro periodos poderiam formar Unico periodo, com
duragéo de 105 meses.

O regime baixo na série representou 57% do tempo analisado, o que conferiu a esse
regime duracdo de 147 meses, divididos em quatro periodos, sendo o primeiro periodo, de
maior duracdo, com 56 meses, com inicio no més de marcgo de 1995. A diferenca apresentada
de duracdo entre o regime alto e o regime baixo, assim como entre um periodo e outro, nao
apresenta modificacdo na média. Para determina-los, as altera¢des incidem na variancia, o que
indica menor volatilidade, amplitude e frequéncia de mudangas na evolucdo do seu
comportamento. Portanto, a série de indice geral de precos dos industriais permaneceu mais
tempo no regime alto do que a do indice geral de precos das commaodities.

A Figura 3, a seguir, apresenta graficamente as informacGes da série de indice geral
dos precos relativos. O modelo markoviano de mudanga de regime de componente estrutural

da média e variancia definiu os regimes e os periodos de duracao.

Figura 3 — Mudancga de regimes dos precos relativos. Modelo Markov-switching MS(2,2)COMP-DR(2)
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Fonte ‘A autora (2019), com base em IMF (2017) e EUROSTAT (2017) “com método Markov de mudanga de
regime, no software PcGive 14.

90 Apéndice A disponibiliza os resultados referentes a série de indice geral de preco da industria com o
intuito de mostrar que existe alternancia de valores na variancia, e ndo na sua média.
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Conforme a Figura 3, a série apresenta acentuadas alteracdes de sentido na evolucao
do comportamento de seus valores, tanto na média como na variancia, com acentuadas
quebras no espaco de tempo analisado. Conforme a media, a serie permaneceu no regime alto
em 38,9% do tempo investigado, distribuida entre dois periodos, que somados representam
102 meses. O intervalo que os separa tem sete meses de duracdo, iniciando no més de agosto
de 2008. Além disso, por sua vez, o regime baixo foi fracionado em trés periodos, que,
somados, correspondem a 160 meses. O primeiro periodo € o de maior duragdo, com inicio no
més de marco do ano de 1995, o que corresponde a 123 meses. Ao passo que, em relacdo a
variancia, a série permanece no regime alto por dois periodos, que somados representam
46,2% do tempo analisado, correspondendo a 121 meses. O primeiro periodo do regime alto
dura 96 meses e tem seu inicio em setembro de 2004. Assim, o regime baixo, por sua vez,
prevaleceu 141 meses, fracionados em dois periodos, sendo o primeiro com inicio em margo
de 1995, que durou 114 meses.

Contudo, ao comparar na média e na variancia, quando simultaneamente ocorrem 0s
regimes (de alto ou de baixo), identifica-se que a série permaneceu no regime alto por 68
meses, 0 que equivale a 5 anos e 8 meses, distribuidos entre dois periodos, sendo o primeiro
com inicio no més de junho de 2005, com duracdo de 38 meses, e 0 segundo com inicio no
més de margo de 2009, com duracdo de 30 meses. O intervalo entre um periodo e outro foi de
oito meses. Constatou-se que o0 regime baixo coincide sua existéncia, simultaneamente, na
média e variancia, em dois periodos, que somados atingem 119 meses. O primeiro periodo
durou 114 meses, com inicio em mar¢o do ano de 1995. O segundo periodo durou cinco
meses e teve seu inicio no més de julho do ano de 2014.

Além disso, observou-se como a crise financeira sistémica de 2007/2008 afetou o
comportamento das séries analisadas. O impacto deu-se tanto nas commodities, que tém seus
precos definidos de forma exdgena, quanto nos precos dos industrializados de definicéo
enddgena, conforme é sugerido em Miglioli (2004). A série de indice dos precos relativos
também sentiu os efeitos da crise sistémica no mesmo periodo em que foram sentidos pelas
commodities. Porém, devido ao comportamento dos precos dos produtos da industria, 0s
efeitos apresentaram-se em menor intensidade.

A retomada de crescimento nos precos foi observada, primeiramente, nos precos das
commodities, 0 que coincide com a evidéncia grafica apresentada para mostrar o
comportamento das séries ao longo do periodo analisado.

Conforme as informacges das series investigadas, o indice geral de preco da industria

apresenta desvio padrdo 3,4 vezes menor que o registrado na de indice geral de pregos das
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commodities. O indice de preco da inddstria apresenta uma média de valor 24,5% superior a
média da série de indice geral de preco das commodities. Entdo, mesmo durante os periodos
de regime baixo, os produtos industriais apresentam em seus pre¢cos uma menor variacao e
uma amplitude na sua volatilidade e, em meédia, sdo maiores em valores, comparativamente

aos das commodities.

3.5 CONSIDERACOES

No espago de tempo analisado, a série de indice geral de pregos das commodities
mostrou que 0 movimento conjunto de aumento em seu prego ocorreu durante 8 anos e 4
meses, distribuidos entre dois periodos, sendo o primeiro com 36 meses e 0 segundo com 64
meses. No que diz respeito a série de indice geral de precos dos produtos industriais, ela
apresentou, no periodo analisado, movimentos conjuntos de aumentos em seus pre¢os durante
9 anos e 3 meses, distribuidos entre quatro periodos, sendo o primeiro periodo de 9 meses, 0
segundo periodo com 53 meses, o terceiro periodo com 40 meses, e 0 quarto periodo com 9
meses. A série de indice dos precos relativos apresentou, por sua vez, movimento conjunto de
aumentos em seus precos durante 5 anos e 8 meses, alocados entre dois periodos, sendo o
primeiro com duracdo de 38 meses e 0 segundo com duracdo de 30 meses. Todas as séries
analisadas apresentam um regime de baixa no periodo critico da crise financeira com
caracteristicas sistémicas de 2007/2008.

A andlise das séries de indice geral de precos dos produtos de commodities, da
indUstria e dos precos relativos mostra que a série de indice geral de precos dos produtos da
indUstria apresentou alternéncia mais frequente entre os regimes alto e baixo, acompanhada de
uma menor amplitude na oscilacdo ciclica registrada ao longo do espacgo de tempo analisado
se comparado ao observado nas outras duas séries examinadas. Além disso, suas alteracdes de
valores incidem significativamente sobre a variancia, enquanto as séries de indice geral de
precos das commodities e dos precos relativos incidem, significativamente, sobre suas médias
e variancias. Isso evidencia maior magnitude na oscilacao ciclica no comportamento dos seus
precos, e em termos de volatilidade, tiveram maior amplitude, frequéncia e duragéo.

Nesse sentido, a analise de mudanca de regime markoviano permitiu constatar que 0s
aumentos em seus pre¢os ndo superam os registrados no indice geral de preco dos produtos da
industria, mesmo durante o maior periodo de movimentos conjuntos de aumentos do indice
geral de preco das commodities. Os industrializados apresentaram menor alteragdo nos seus

valores de média e variancia, o que indica menor volatilidade devido a menor amplitude e
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frequéncia de alteragbes na evolugdo do comportamento do movimento conjunto dos seus
precos no espaco de tempo analisado. Ademais, 0s prec¢os dos produtos industrializados séo,
em média, maiores e com variancia menor do que os das commodities. Todavia, 0s
movimentos conjuntos de aumentos dos precos de commodities propiciaram diminuir as
diferencas em termos de valores com os dos industrializados, o que pode flexibilizar as
restricbes ao crescimento, resultantes da manutencdo do equilibrio da BP em paises cujos
produtos desses setores detém maior participacdo percentual na composi¢do da pauta de suas
exportagoes.

No cenario de aumentos sucessivos dos precos das commodities, amplia-se a
renumeracao dos que as comercializam e diminui-se a margem de ganhos dos que dependem
destas como insumo na producdo. Entretanto, entre os anos de 2000 e 2015, os precos dos
produtos industrializados mantiveram-se maiores, em média, aproximadamente, 24,5% e
apresentaram uma oscilagéo ciclica, com menor variacdo e amplitude na sua volatilidade,
segundo as informacgdes de desvio padrdo, de 3,4 vezes menor que a dos precos das

commodities.
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4 O CRESCIMENTO DA RENDA ESPERADO DA PARTICIPACAO NO
COMERCIO INTERNACIONAL COM O MODELO DE THIRLWALL

Neste capitulo, visa-se analisar o crescimento econémico alcancado pelos paises por
meio da participagdo no comércio internacional, compreendida entre os anos de 2000 a 2015,
compativel com o equilibrio no BP. Para isso, esta organizado em quatro subcapitulos. Em
um dos subcapitulos, apresenta-se a analise descritiva, com 0 auxilio de tabelas, mapas e
gréficos, para elucidar a dinamica da participacdo nas exportacdes e importacfes dos paises
por regido no mundo e grau de desenvolvimento econdémico, com e sem considerar a
participagdo da China. Outro exibe gréaficos, no formato boxplot, formulados com a anélise de
cluster. Os graficos mostram a evolucdo da composi¢do da pauta de exportacdo e importacéo,
por intensidade tecnoldgica, dos paises que estdo entre 0s maiores exportadores de
commodities no mundo, agrupados por grau de desenvolvimento. O Udltimo subcapitulo
dedica-se ao objetivo central desta tese, o qual é estimar a taxa prevista de crescimento
esperada da participacdo dos paises no comércio mundial com o modelo de Thirlwall
Multissetorial, com modificacdes sugeridas nesta pesquisa. As elasticidades-renda e
elasticidades-pre¢o sdo estimadas com regressdes com os dados em painel. As taxas previstas
de crescimento séo estimadas e comparadas com as taxas reais de crescimento da renda e da
renda per capita e cotejadas com o saldo da conta-corrente do BP. Além disso, analisa-se,
nesse periodo, se 0s aumentos registrados nos precos das commodities permitiram flexibilizar
as restricdes ao crescimento de manter em equilibrio o saldo do BP nas economias em que
estas tenham maior representatividade em suas exportacoes.

A pesquisa inova ao sugerir alteragdo na especificagdo da equacdo para estimar a
elasticidade-renda e a elasticidade-preco das exportacdes e na da equacdo da taxa prevista de
crescimento. A amostra diferencia-se de outros estudos pela abrangéncia de informacdes do
comércio internacional, com preceito de os paises selecionados estarem entre 0s paises
maiores exportadores de commodities no mundo, agrupados conforme seu grau de
desenvolvimento, como paises desenvolvidos e paises em desenvolvimento. As informacdes
de exportagdes e importagdes estdo classificadas por intensidade tecnoldgica e desagregada
por paises de destino e de origem, respectivamente. Primeiro, as elasticidades de renda e
preco das exportacfes e importacGes sdo estimadas com as informacGes da amostra sem
considerar o grau de desenvolvimento dos paises de destino e origem destas, nessa ordem. Em
um segundo momento, o grau de desenvolvimento é levado em conta. O periodo utilizado

para medir o crescimento é tido, até entdo, como o de maior duracdo de oscilagéo ciclica, com
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presenca de aumentos conjuntos no movimento dos precos das commodities, em termos de
amplitude e frequéncia, como mostrado no terceiro capitulo da tese.

Resumidamente, a estrutura do capitulo consiste em quatro subcapitulos: o primeiro
disponibiliza a fonte e o tratamento de dados; o segundo mostra a analise descritiva, apresenta
a fonte e o tratamento dos dados, as tabelas, as figuras, suas interpretacdes e consideragdes; 0
terceiro disponibiliza a anélise grafica, apresenta a descricdo dos dados, o método, as
estatisticas, os graficos, suas interpretacdes e consideracdes; e o ultimo dedica-se a atender ao
objetivo principal da tese, ou seja, apresentar as taxas previstas de crescimento esperado da
participagdo no comercio internacional, compativel com o equilibrio no saldo do BP, com o
modelo de Thirlwall Multissetorial, com as modificagbes sugeridas nesta pesquisa. Para tal,
ela exibe a descricdo dos dados, o método, as especificacbes das funcdes estimadas, as
estatisticas, as elasticidades e as taxas previstas de crescimento com suas consideracdes

pertinentes.

4.1 FONTE E TRATAMENTO DOS DADOS

A amostra contém dados das exportacGes e importacbes do comércio internacional, no
periodo compreendido entre 0 més de janeiro do ano de 2000 ao més de dezembro do ano de
2015%, divulgados no UN COMTRADE (2017)?, a seis digitos de classificacdo, em délares
americanos e a precos correntes. A escolha da base de dados deu-se por questbes de
disponibilidade de informacdes e de sua presenca em estudos de relevancia para analise de
crescimento. Os paises foram classificados quanto ao seu grau de desenvolvimento
econdmico e a sua localizacdo geografica, conforme a classificacdo das Nagdes Unidas,

disponivel em UNCTAD (2017).2 A classificacdo setorial dos produtos exportados e

20 A determinacdo do espago de tempo deve-se ao fato de ser até entdo o maior registrado de movimentos

conjuntos de aumentos nos precos das commodities.

Trata-se de um sistema de registro oficial de dados estatisticos do comércio internacional, de ampla utilizacéo
em estudos na area, que permite 0 acesso a detalhes do comércio internacional.

Nas NacOes Unidas, ndo existe designacdo estabelecida para definir paises ou areas como “desenvolvidas” e
“em desenvolvimento”. A classificagdo apresentada na UNCTAD segue a diferenciagdo entre economias
desenvolvidas e em desenvolvimento, em geral, a definida pela classificagdo M49. O M49 é estabelecido pela
Divisdo de Estatistica da Secretaria das NagOes Unidas. No ano de 1996, o conceito foi incluido nos cddigos
de pais ou area padrdo para uso estatistico. A diferenciagdo para distinguir os paises quanto ao grau de
desenvolvimento tem como critério as praticas adotadas para atender aos objetivos de desenvolvimento
sustentavel. Ela utiliza a definigdo presente no relatério final dos Objetivos de Desenvolvimento do Milénio
(ODM) (UNITED NATIONS, 2017).

21
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importados segue a classificacdo desenvolvida por Pavitt (1984)%, descrita no Quadro 4, na

sequéncia.
Quadro 4 — Taxonomia da intensidade tecnoldgica de Pavitt (1984)
Setores Descricao
Produto Primario (PP) Agricolas, minerais, energéticos.
Intensivo em Recurso Natural (IRN) Agroalimentar, outros recursos agricolas, minerais e energéticos.

Bens industriais de consumo néo duraveis: téxteis, couro, confeccdes,

Intensivo em Trabalho (IT) calcado, cerdmica, produtos basicos e metais.

Intensivo em Economia de Escala (IEE) | Industria automobilistica, siderurgia, eletrdnicos de consumo.

Fornecedor Especializado (FE) Bens de capital sob encomenda, equipamentos de engenharia.
Intensivo em Pesquisa e Componentes eletrdnicos, telecomunicacdo, indistria aeroespacial,
Desenvolvimento (IP&D) setores finais de quimica como farmacéuticos.

N&o Classificado (NC) Codigo ndo relacionado aos que compdem a classificacdo setorial.

Fonte: Elaborado pela autora (2019), com base em Pavitt (1984), Holland e Xavier (2005) e Apex-Brasil (2011).

A decisdo de utiliza-la deve-se ao fato de permitir identificar os setores, diferenciando
entre 0os de maior e de menor intensidade tecnolégica, atendendo, assim, as pretensdes da
pesquisa com base no interesse do estudo.

As informacdes disponiveis no UN COMTRADE (2017) que estavam a precos
correntes foram deflacionadas para ficar a precos constantes. Os deflatores utilizados foram:

a) produto primério: indice de precos das commaodities;

b) intensivo em recurso natural: é o indice de precos dos alimentos e das bebidas;

c) intensivo em trabalho: indice de precos dos bens ndo duraveis;

d) intensivo em economia de escala: indice de precos dos bens duraveis;

e) fornecedor especializado: indice de precos de investimento privado e fixo em

estrutura;

f) intensivo em pesquisa e desenvolvimento: indice de pregos do investimento

privado e fixo em equipamentos e softwares de processamento.

Os deflatores utilizados nos setores PP e IRN estdo divulgados no IMF (2017). Os
deflatores empregados nos setores de IT, IEE, FE e IP&D estdo divulgados no Consumer
Price Index (CPI) dos Estados Unidos, na Bureau of Economic Analysis (BEA) divulgados no
FRED (2019). O tratamento recebido nas séries acima descritas tem o proposito de aprimorar

as respostas das estimagdes efetuadas com as regressdes com os dados em painel.

2 A classificagdo tem como critério o padrdo setorial da mudanca técnica, considera sua natureza de
acumulacdo, possibilidade de apropriacdo, fonte tecnoldgica, quesitos de aquisicdo e como ocorre a variacdo
da mudanca técnica. O autor para estabelecer a classificacdo dos setores quanto a intensidade tecnoldgica
analisou o comportamento de empresas. A amostra do estudo conta com 2.000 observagdes, entre 0s anos de
1945 a 1979, situadas na Gra-Bretanha. A classificagdo visa compreender as fontes e dire¢des das mudangas
técnicas, a diversificagdo das atividades, a dinamica da tecnologia e a estrutura industrial, formacdo de
habilidades tecnoldgicas. As vantagens associadas ao tamanho e nivel da empresa, a regido e o pais de
atuacdo (PAVITT, 1984).
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A decisdo de deflacionar setorialmente, e ndo por um deflator tnico, como o PIB dos
Estados Unidos, deve-se a tentativa de suprir a inexisténcia de taxas de cdmbio para cada
setor. Gouvéa e Lima (2013) afirmam que, em teoria, para estimar as elasticidades-renda e
elasticidades-preco das exportacfes e importacdes, setorialmente, é oportuno colocar como
taxa de cambio a de cada setor. Além disso, o periodo definido para a investigacdo contém
poucos anos, 0 que caracteriza um periodo de curto prazo, em que 0s pre¢os das commodities
apresentam volatilidade ciclica persistente, com a presenca de aumentos, com maior duracao
no tempo, em termos de intensidade e frequéncia, até entdo observada, conforme as
informagdes do Capitulo 3, desta tese. Isso resultou em uma aproximagdo dos precos
praticados dos produtos exportados em commodities dos da inddstria, até entdo ndo vista, em
termos de duracdo e intensidade. O emprego das informacdes do IMF e CPI dos Estados
Unidos como deflator justifica-se pelo fato de os valores do comércio internacional serem
registrados em dolares americanos. O equilibrio de longo prazo no BP depende do
comportamento dos precos dos produtos, e ndo da quantidade, do que foi exportado em
relacdo ao que foi importado. Santos (2013), Romero e McCombie (2016) e Feenstra e
Romalis (2014) deflacionam as informagdes da sua amostra setorialmente com a utilizacédo de
deflatores diferentes.

A taxa de crescimento esperada da participacdo no comércio internacional estimada
conta, além das informacGes da participacdo percentual das exportacdes e importacfes, por
intensidade tecnoldgica dos paises e grau de desenvolvimento dos paises e paises parceiros,
com: as informac@es divulgadas no World Development Indicadors (WDI) (2017) do Banco
Mundial, em délares americanos, anualmente, o PIB a precos constantes no ano de 2010 e
taxa de crescimento da renda e renda per capita para 0 mundo, o pais analisado e seus paises
parceiros comerciais, o PIB estrangeiro a pre¢os constantes no ano de 2010 (PIB mundial
menos o PIB do pais), a taxa oficial de cambio médio (moeda local/d6lares) e deflator
implicito do PIB de cada pais e o deflator implicito do PIB dos Estados Unidos.

A taxa de cdmbio de cada pais é chamada RER, que é calculada conforme apresentada
em Gouvéa e Lima (2013). A RER resulta das informac@es da taxa oficial de cAmbio médio
(moeda local/d6lares) de cada pais multiplicada pela razdo do deflator implicito do PIB do

pais em relacdo ao deflator implicito do PIB dos Estados Unidos.
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4.2 A ANALISE DESCRITIVA DO COMERCIO INTERNACIONAL

Pretende-se mostrar aqui a distribuicdo da estrutura da producdo por intensidade
tecnoldgica dos paises, agrupados segundo seu grau de desenvolvimento econémico, em
paises desenvolvidos e em desenvolvimento, conforme sua localizagdo geogréfica e regido no
mundo, considerando a participacdo, ou ndo, da China, com o emprego do desempenho
percentual médio registrado entre os anos 2000 e 2015 e a variacdo percentual de crescimento
entre os anos de 2000 e 2015, para as exportaces e importacOes. Para tal, apresenta-se a

descricdo dos dados para a analise descritiva com o auxilio de tabelas e mapas.
4.2.1 A descricdo das informac6es empregadas na analise descritiva

A amostra dispde das informacdes da participacdo de 184 paises ho comércio mundial,
divulgadas no UN COMTRADE (2017), com informagdo anual. O periodo compreende 0 més
de janeiro do ano de 2000 ao més de dezembro do ano de 2015. As informacGes de
exportacdo e importacdo estdo organizadas segundo a taxonomia de intensidade tecnoldgica
de Pavitt (1984), descrita no Quadro 3 do subcapitulo 4.1. Os paises foram agrupados quanto
ao seu grau de desenvolvimento econdmico e localizagdo geogréafica, conforme a UNCTAD
(2017).

4.2.2 Analise descritiva para o comércio internacional®

A pesquisa desenvolvida neste estudo dedica-se a estimar a taxa prevista de
crescimento da renda esperada da participacdo no comércio internacional, com o modelo de
crescimento que tem como restricdo o equilibrio no saldo do BP, para economias
desenvolvidas e em desenvolvimento. O entendimento da dindmica de comércio estabelecida
entre esses paises pela composicdo setorial da pauta de exportacdo e importacdo é relevante
para este trabalho. A pesquisa busca contribuir para as pesquisas que analisam o impacto da

insercdo destas no comércio internacional por meio da taxa de crescimento da renda.?® Os

#* No Quadro A do Apéndice B disponibiliza-se 0 nome dos paises utilizados para gerar as estatisticas deste

subcapitulo.

As tabelas apresentadas neste subcapitulo resumidamente séo disponibilizadas com informag6es completas

no Apéndice C.

% para maior detalhamento, ver: Harrod (1933), Prebisch (1950), Thirlwall e Hussain (1982), Hussain (1999),
Aratjo e Lima (2007), Cimoli, Porcile e Rovira (2010), Gouvéa e Lima (2010; 2013) e Romero e McCombie
(2016).
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paises atuantes no comeércio internacional na composicdo da sua pauta de exportagdo e
importacéo podem ter sofrido modificagdes entre os anos de 2000 a 2015.

Nesse periodo, os movimentos da volatilidade ciclica dos pregcos de diferentes
commodities?’ apresentaram aumentos, em termos de duracéo, intensidade e frequéncia, até
entdo ndo observados.”® Seu inicio deu-se nos dois primeiros anos do século XXI. Ressalta-se
aqui que a China foi aceita como membro oficial da OMC no ano de 2001. A Unido Europeia
consolidou-se como bloco econdmico, com o Euro como moeda comum, e tornou-se membro
do bloco dos paises do leste europeu. Durante esse periodo, 0 aumento registrado nos precos
das commodities pode ter contribuido para que os setores de menor intensidade de
tecnologia®® ampliassem sua representatividade na participacdo do comércio mundial em
detrimento aos de maior intensidade tecnolégica.*

A Tabela 4, a seguir, disponibiliza as informacdes das exportacdes, por intensidade

tecnoldgica no mundo, registradas entre os anos de 2000 e 2015.

Tabela 4 — Exportagdo mundial, por intensidade tecnolégica, no mundo (%) — 2000 a 2015

Setores 2000 2002 2004 2006 2008 2010 2012 2014 2015 Meédia' Variagio®

PP 12.9 12.3 13.2 15.4 18.1 16.9 18.8 17.4 13.7 16.2 0.8
IRN 11.9 12.3 12.5 12.9 141 13.9 14.8 14.5 13.2 13.7 1.3
IT 12.4 12.7 11.6 10.4 9.5 9.9 9.9 10.7 11.6 10.6 -0.8
IEE 23.7 24.8 254 25.6 25.1 24.6 24.6 24.3 25.6 24.8 1.9
FE 18.3 17.7 17.3 16.6 16.3 16.2 15.3 15.7 16.6 16.4 -1.7
IP&D 16.6 16.6 16.3 15.8 13.1 145 13.5 14.5 16.3 14.8 -0.3
NC 4.2 3.7 3.8 3.2 3.8 4.0 3.1 2.7 3.0 35 -1.2

Mundo 100.0 100.0 100.0 1000 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 0.0

Fonte: Elaborada pela autora (2019), com base em UN COMTRADE (2017).
(1) Percentual médio do setor no mundo entre os anos de 2000 e 2015
(2) Ponto percentual de variagdo da participacdo do setor entre os anos de 2000 e 2015

Os setores de produtos primarios e intensivos em recursos naturais incrementaram sua
participacdo em valores no comércio internacional. Todavia, 0 maior crescimento foi o
registrado no setor de produtos intensivos em economia de escala. No periodo analisado, a
maior perda de participacdo percentual ocorreu nos produtos do setor de fornecedores

especializados. Nesse periodo, em média, as commodities representaram 29,9% das

27
28

As commodities resultam da soma dos setores de produto primario com o de intensivo em recurso natural.
Para maior detalhamento, ver o Capitulo 3 desta tese, em que é efetuada, por meio do uso do método
estatistico markoviano de mudanca de regime, uma andlise do comportamento do indice geral de precos das
commodities, da inddstria e dos termos de troca entre estes, entre 0s anos de 2000 a 2015, com informacéao
mensal.

Os setores de menor intensidade tecnolégica comtemplam as informagdes do setor de PP, IRN e IT.

Os setores de maior intensidade tecnoldgica referem-se as informacdes do setor de IP&D, FE e IEE.

A Tabela 4 esta disponivel com informagdes completas para todo o periodo na Tabela E do Apéndice C.

29
30
31
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exportacdes mundiais, enquanto os setores de maior intensidade tecnoldgica responderam por
56% destas.

A Tabela 5, na sequéncia, apresenta as informacdes das exportacdes e importacdes, no
mundo, das economias desenvolvidas e das em desenvolvimento com e sem a participacédo da
China.



Tabela 5 — Exportagdes e importacdes, por intensidade tecnoldgica e grau de desenvolvimento, no mundo (%) — 2000 a 2015%

86

Exportacdo

Importacéo

- s 3.1 N2 s 3.1 - o~ 2
Grau de desenvolvimento Setor 2000 2006 2008 2010 2015 Média~ Variagdo 2000 2006 2008 2010 2015 Média~ Variagdo
Paises desenvolvidos
PP 101 9.1 8.9 9.9 11.9 10.0 1.8 167 169 168 164 151 16.4 -1.6
IRN 178 179 177 182 188 18.0 0.9 166 169 164 16,6 16.6 16.7 0.0
IT 13.7 143 144 138 127 13.8 -1.0 174 186 190 194 194 18.7 2.0
IEE 196 199 198 199 198 19.8 0.2 176 176 173 172 18.0 175 0.4
FE 195 195 195 190 184 19.2 -1.1 165 159 157 153 159 15.8 -0.5
IP&D 19.2 193 197 193 184 19.1 -0.8 152 142 149 151 149 14.9 -0.3
Paises em desenvolvimento
PP 284 269 265 242 215 25.6 -6.9 166 163 164 17.0 187 17.0 2.1
IRN 146 149 154 150 145 14.9 -0.1 16.8 16.2 171 16.8 16.7 16.5 -0.1
IT 221 199 195 199 207 20.5 -14 147 129 128 127 13.0 13.3 -1.7
IEE 11.3 123 127 131 135 12.5 2.1 144 148 157 159 15.0 15.2 0.6
FE 115 128 13.0 14.0 149 13.2 3.4 172 182 184 186 17.6 18.1 0.4
IP&D 121 131 129 137 149 13.3 2.8 203 216 197 189 189 20.0 -1.3
Paises em desenvolvimento sem a China
PP 352 368 372 349 328 354 -2.4 184 171 16.0 160 16.8 17.0 -1.6
IRN 16,8 188 19.8 195 194 18.8 2.7 182 185 194 197 198 18.9 1.6
IT 149 124 119 121 129 12.9 -1.9 11.8 125 13.0 136 147 13.1 2.9
IEE 11.0 121 124 134 135 12.4 25 147 163 176 175 16.9 16.5 2.2
FE 109 9.3 8.8 9.2 10.0 9.6 -0.8 172 176 179 178 173 17.6 0.1
IP&D 11.2 107 9.9 109 112 10.9 0.0 197 180 161 154 145 16.9 -5.2

Fonte: Elaborada pela autora (2019), com base em UN COMTRADE (2017).
(1) Percentual médio do setor no mundo entre os anos de 2000 e 2015

(2) Ponto percentual de variacéo da participagéo do setor entre os anos de 2000 e 2015

% A Tabela 5 esta disponivel com informacdes completas para todo o periodo na Tabela FA e FB do Apéndice C.
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Conforme a Tabela 5, entre os anos de 2000 e 2015, os paises desenvolvidos
registraram redugdo na composi¢do da pauta de suas exportagdes e de importacdes dos setores
de fornecedor especializado e intensivo em P&D. Os produtos de menor intensidade
tecnoldgica ampliaram a participacdo nas exportacdes e encolheram nas importacoes.

No periodo analisado, os paises em desenvolvimento incrementaram suas exportacoes
de produtos de maior intensidade tecnoldgica ao mesmo tempo que, nas suas importacdes,
aumentaram a participacao dos produtos primarios e diminuiram a dos intensivos em P&D e
em trabalho. Entretanto, ao desconsiderar a participacdo da China no comércio mundial, 0s
paises em desenvolvimento passaram a ter menor presenca em suas exportacdes dos setores
de maior intensidade tecnoldgica, exceto os de intensivos em economia de escala. Nas
importagdes, caiu a participacdo nos setores de produtos primarios e intensivos em P&D.

No ano de 2000, os paises desenvolvidos eram responsaveis, aproximadamente, por
75% das exportacbes em produtos de maior intensidade tecnoldgica e por 60% das
exportacdes em produtos de menor intensidade tecnoldgica. O aceite da China como membro
oficial da OMC acarretou mudancas na alocacdo dos arranjos produtivos e na dindmica
setorial da composicao da pauta das exportacdes e importacdes nos paises desenvolvidos e em
desenvolvimento. Nesse periodo, as economias desenvolvidas reduziram os produtos de maior
intensidade tecnoldgica nas suas exportacdes, reducao esta absorvida, em parte, pelos paises
em desenvolvimento, especialmente a China. No ano de 2015, os paises em desenvolvimento
representaram 42,9% das exportacdes em produtos de maior intensidade tecnoldgica no
mundo e 60% das exportacdes dos produtos primarios e intensivos em trabalho. Todavia, ao
excluir a China do grupo de paises que estdo em desenvolvimento, a participacdo destes no
comércio mundial passa a apresentar pouca ou nenhuma alteracéo no periodo.

A participacdo da China no comércio mundial como importador sugere que ela busca
priorizar a aquisicdo de produtos intensivos em P&D, com o intuito de expandir em suas
exportacdes a participacdo dos setores de maior intensidade tecnoldgica.

A Tabela 6, a seguir, disponibiliza a distribuicdo das exportacdes e importacdes,

geograficamente, por grau de desenvolvimento econémico no mundo.



Tabela 6 — Exportagdes e importagdes, por grau de desenvolvimento e localizagio geografica, no mundo (%) — 2000 a 2015
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. . Exportacdo il a0 Importagdo il o

Grau de desenvolvimento/ Continente 2000 2006 2008 2010 2015 Média~ Variacdo 2000 2006 2008 2010 2015 Média~ Variacéo
Paises desenvolvidos 673 599 574 548 531 59.0 -14.2 72.2 66.9 63.2 59.3 565 63.8 -15.7
Paises em desenvolvimento 327 40.1 426 452 46.9 41.0 14.2 27.8 33.1 36.8 40.7 435 36.2 15.7
Africa 2.3 2.9 3.4 3.2 2.3 2.8 0.0 1.8 2.2 2.8 2.9 3.2 2.6 14
América 231 182 171 175 179 18.6 -5.2 29.4 24.2 218 217 232 23.8 -6.3
Asia com China 30.7 339 351 381 405 35.1 9.8 25.8 29.2 31.0 347 36.7 31.4 10.9
Asia sem China 233 228 235 246 228 23.2 -0.5 18.8 19.7 213 223 226 20.8 3.8
Europa 426 436 430 395 379 421 -4.7 41.6 42.9 428 39.1 354 40.6 -6.2
Oceania 1.3 1.3 15 1.7 15 15 0.2 14 1.5 1.6 1.6 1.6 15 0.1
Desenvolvidos América Norte 172 122 113 113 121 12.7 -5.1 23.6 19.1 16.2 15.9 17.0 18.3 -6.6
Asia Ocidental 0.5 0.4 0.4 0.4 0.4 0.4 -0.1 0.6 0.5 0.5 0.5 0.4 0.5 -0.2
Oriental 7.8 55 5.0 5.2 3.9 5.4 -3.8 6.0 49 4.8 47 3.9 49 -2.1
Europa Ocidental 219 221 216 20 193 215 -2.6 20.8 20.3 199 188 174 19.7 -3.4
Oriental 1.9 3.2 3.6 35 3.9 3.2 2.0 2.3 3.5 41 3.6 3.7 3.4 14
Norte 101 8.9 7.9 7.1 6.6 8.3 -35 9.9 9.2 8.4 7.6 7.1 8.5 -2.8
Sul 6.6 6.3 6.1 55 5.4 6.2 -1.1 7.6 8.0 7.8 6.7 55 7.2 -2.1
Oceania 1.3 1.3 14 1.7 1.4 1.4 0.1 1.3 14 1.5 1.6 1.5 15 0.1
Em desenvolvimento ~ Africa Norte 0.9 11 13 11 0.6 1.0 -0.2 0.7 0.8 11 12 12 1.0 05
Subsaariana 14 1.8 2.0 2.1 16 1.8 0.2 11 15 1.7 1.7 2.0 1.6 0.9
América Norte 2,7 2.1 1.9 2.0 24 2.2 -0.3 2.8 2.2 19 2.0 25 2.2 -0.3
Caribe 0.3 0.3 0.3 0.2 0.2 0.2 -0.1 0.4 0.3 0.4 0.3 0.3 0.3 -0.1
Latina 5.6 5.7 5.6 5.9 5.6 5.7 0.0 2.6 2.6 3.3 3.5 3.5 34 0.1
Asia Central 0.2 0.4 0.5 0.4 0.4 0.4 0.2 0.1 0.2 0.3 0.2 0.3 0.2 0.2
Ocidental 3.6 49 6.1 5.6 4.8 51 1.3 14 2.2 2.8 3.3 3.4 2.6 2.0
Oriental com China  10.2 139 143 16.7 21.0 14.8 10.8 9.5 121 124 153 16.8 13.3 7.3
Oriental sem China 2.8 2.8 2.7 3.2 3.4 2.9 05 25 2.6 2.8 2.9 2.8 2.7 0.2
Sudeste 7.0 6.8 6.6 7.3 7.5 7.0 0.6 5.8 5.7 5.8 6.5 6.9 6.1 1.2
Sul 15 1.9 2.2 25 24 2.1 0.9 24 3.6 43 43 49 3.8 25
Europa Oriental 20 31 37 32 26 2.9 0.6 0.9 1.7 25 2.2 1.6 1.8 0.7
Sul 0.0 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1 0.0 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1 0.0
Oceania 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1 0.0 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1 0.0

Fonte: Elaborada pela autora (2019), com base em UN COMTRADE (2017).
(1) Percentual médio do setor no mundo entre os anos de 2000 e 2015

(2) Ponto percentual de variacdo da participagdo do setor entre os anos de 2000 e 2015

% A Tabela 6 com informaces completas para todo o periodo encontra-se nas Tabelas GA e GB no Apéndice C.
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Segundo a Tabela 6, entre os anos 2000 e 2015, os paises da Africa tiveram sua
participacdo nas exportacdes praticamente inalterada, enquanto nas importacfes registraram
aumento. Em média, a participacdo nas importacdes superou a de exportacdes. Ao contrario,
0s paises da Oceania tiveram pouca representatividade no comércio internacional.

Nesse mesmo periodo, 0s europeus mantiveram sua participacdo nas exportaces
superior as importacgdes, e os asiaticos em desenvolvimento ndo conseguiram essa condig&o.
Por outro lado, na meédia, 0s europeus reduziram sua representatividade no comércio mundial
enquanto os asiaticos a ampliaram. Os paises asiaticos, excetuando-se a atuacdo da China,
apresentaram participacdo das exportacdes que ultrapassou, em média, as importacdes. Por
sua vez, os paises desenvolvidos localizados na América registraram perda de participacao
nas suas exportacdes e importacbes no comércio internacional em pontos percentuais.

As economias desenvolvidas diminuiram a participacdo no comércio internacional, em
média, exceto os paises orientais da Europa. Nas economias em desenvolvimento, deu-se o
inverso, devido, principalmente, aos paises asiaticos, em especial & China. Sem esta, o cenario
constituido no comércio mundial, entre as economias desenvolvidas e em desenvolvimento,
teria pouca ou nenhuma alteracdo. Ademais, no comércio internacional, as economias
asiaticas em desenvolvimento ndo modificaram sua participacao.

Portanto, a dindmica do comércio mundial foi modificada com a insercdo da China
como membro oficial da OMC. Os paises em desenvolvimento passaram a ter sua atuagdo no
comércio internacional ampliada, principalmente nos setores de maior intensidade
tecnoldgica, em especial a China, enquanto, ao excluir a atuacdo comercial da China no
mundo, os paises desenvolvidos ficaram responsaveis por trés quartos do comércio mundial,
respondendo por aproximadamente 86% das exportagdes dos setores de maior intensidade
tecnoldgica.

A Figura 4 e o Gréafico 4, a seguir, apresentam as informacdes das exportacdes e

importacdes do setor de produtos primarios entre os anos 2000 e 2015.
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Figura 4 — Exportacdes e importacdes no setor de produto primario (2015) em %3
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Fonte: Elaborada pela autora (2019), com base em UN COMTRADE (2017).

Grafico 4 — Exportacdo e importacdo no setor de produto primario por continente (%) — 2000 a 2015
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Fonte: Elaborado pela autora (2019), com base em UN COMTRADE (2017).

Conforme a Figura 4 e o Grafico 4, entre os anos 2000 e 2015, o setor de produtos
primarios representou 16,2% das exportacdes mundiais, em média. Sendo que, destes, a maior
parte foi exportada por paises em desenvolvimento, que, em média, representam 66% das
exportacdes do setor. Nesse periodo, os paises desenvolvidos ampliaram a participacdo desses
produtos nas exportagdes mundiais, nos paises em que havia maior representatividade na

composi¢do da pauta de suas exportacdes. O aumento da participagdo nas exportacdes e nas

¥ As informacBes empregadas para formular a Figura 4 estdo disponiveis no Apéndice C, nas Tabelas HA e
HB, respectivamente. Os espacos ndo preenchidos no mapa ocorrem pela auséncia de informacéo.
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importagOes sugere a possibilidade de ser um indicativo de um efeito do aumento dos precos
das commaodities registrado nesse periodo.

Os paises com maior participacdo nas exportacdes do setor de produtos primarios
foram os asiaticos, que responderam por 36%, seguidos pelos europeus, com 26%, e 0S
americanos, com 21,9%. No entanto, em média, a participacdo percentual do setor nas
exportacdes dos paises em desenvolvimento foi maior do que a registrada nos desenvolvidos.
Por exemplo, as exportacdes dos paises africanos foram basicamente de produtos primarios,
em especial, de petréleo. Na América Latina, o setor representou mais de 68% das
exportacdes praticadas pela Bolivia, pelo Equador e pela Venezuela. Nos paises asiaticos, o
setor, em alguns casos, representou mais de 97% das suas exportacdes, concentradas no
petréleo, como no Qatar, Iraque e na Arabia Saudita.

Nos paises da Africa ocorreu algo similar aos asiaticos em desenvolvimento, os quais
tiveram maior parte de suas exportacdes em produtos primarios. Angola teve quase a
totalidade de suas exportacfes em petroleo. Em média, nesse setor, nas suas importagdes,
destacaram-se 0s paises asiaticos, que responderam por 40,9% destas, seguidos pelos
europeus, com 34,2%, e os da América, com 21,2%. Os paises asiaticos incrementaram a
demanda por importados do setor, enquanto 0s europeus e americanos apresentaram reducé&o.
Por outro lado, excluindo-se a atuacdo da China no comércio internacional, nesse setor, a
participagdo dos paises em desenvolvimento asiaticos passou a representar 29,7% das suas
importagdes, enquanto nas exportacdes a exclusdo das informacgdes da China levou a pouca
alteracdo na representatividade destes em suas exportacdes.

A Figura 5 e o Gréfico 5, na sequéncia, apresentam as exportacdes e importacdes do
setor de produtos intensivos em recursos naturais entre os anos de 2000 e 2015.
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Figura 5 — Exportacdes e importacdes no setor de intensivo em recurso natural no ano de 2015 (%)*
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Fonte: Elaborada pela autora (2019), com base em UN COMTRADE (2017).

Gréfico 5 — Exportacdo e importacdo no setor de intensivo em recurso natural por continente (%) — 2000 a 2015
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Fonte: Elaborado pela autora (2019), com base em UN COMTRADE (2017).

Segundo a Figura 5 e o Grafico 5, nesse periodo, em média, no setor de intensivos em
recursos naturais, 0s paises europeus representaram 49,5% das suas exportacfes, 0s asiaticos
detiveram 26,3%, e 0s americanos responderam por 20,2%. Os paises desenvolvidos
representaram 61,3% das exportacdes, em média, com presenca de queda na variacdo em
pontos percentuais, enquanto os em desenvolvimento tiveram aumento segundo a variagao em

¥ As informacBes empregadas para formular a Figura 5 estdo disponiveis no Apéndice C, nas Tabelas IA e IB,
respectivamente. Os espagos ndo preenchidos no mapa ocorrem pela auséncia de informagéo.
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pontos percentuais. Quanto as importacdes desse setor, em media, os desenvolvidos
apresentaram um percentual de 52,8%, com registro de queda na sua participacdo pela
variacdo em pontos percentuais. Os asiaticos e americanos responderam por 28,3% e 22,5%,
respectivamente, ambos com registro de aumento de participacdo pela variagdo em pontos
percentuais. As economias em desenvolvimento asiaticas, ao excluir as informagdes de
participacdo da China no comércio mundial, em média, passaram a representar dois ter¢os das
exportacBes do setor e a metade das importacdes.

A Figura 6 e o Grafico 6, a seguir, apresentam as exportacdes e importacdes praticadas

em produtos do setor de intensivos em trabalho entre os anos de 2000 e 2015.

Figura 6 — Exportacdes e importacdes no setor de intensivo em trabalho no ano de 2015 (%)
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Fonte: Elaborada pela autora (2019), com base em UN COMTRADE (2017).

% As informacdes empregadas para formular a Figura 6 estdo disponiveis no Apéndice C, nas Tabelas JA e JB,
respectivamente. Os espagos ndo preenchidos no mapa ocorrem pela auséncia de informagéo.
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Grafico 6 — Exportacdo e importacdo no setor de intensivo em trabalho por continente (%) — 2000 a 2015
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Fonte: Elaborado pela autora (2019), com base em UN COMTRADE (2017).

Conforme a Figura 6 e o Gréfico 6, o setor de IT apresentou alteragdes significativas
nas exportacbes. No periodo, em média, os paises desenvolvidos foram responsaveis por
46,9% destas e 71,1% das importacdes. Segundo a variacdo em pontos percentuais, nas
exportacBes e importacdes, as economias desenvolvidas registraram queda de participacdo. Os
paises asiaticos em desenvolvimento localizados na parte Oriental detiveram parcela
significativa de participacdo nas exportacOes desse setor. Entretanto, com a retirada das
informac@es da China, eles passam a ter uma participacdo pouco significativa nas exportacdes
mundiais com esses produtos. Nas economias desenvolvidas, foi observada menor
participacdo nas exportacdes desse setor, e esse menor desempenho deveu-se aos paises
desenvolvidos europeus e americanos. Em média, no periodo, os asiaticos responderam por
49,3% (sem as informacdes de participacdo da China, passam a representar 19,3%) das
exportacGes do setor, seguidos pelos americanos, com 37,3%, e 0s europeus, com 11,5%. Nas
importacBes desse setor, 0s paises europeus representaram 42,7%, os americanos, 27,4%, e 0s
asiaticos, 25,8% (sem as informacdes da China, passam sua participagdo para 17,2%).

Na Figura 7 e no Grafico 7, apresentados na sequéncia, disponibilizam-se as
informacdes das exportacOes e importacdes do setor de produtos intensivos em economia de

escala entre os anos de 2000 e 2015.



Figura 7 — ExportacOes e importacfes no setor de intensivo em economia de escala no ano de 2015 (%)
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Fonte: Elaborada pela autora (2019), com base em UN COMTRADE (2017).

Grafico 7 — Exportacédo e importacdo no setor de intensivo em economia de escala por continente (%) — 2000 a 2015
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Fonte: Elaborado pela autora (2019), com base em UN COMTRADE (2017).

Segundo as informacBes da Figura 7 e do Gréfico 7, nesse periodo, conforme a

variacdo em pontos percentuais, no setor de intensivos em economia de escala, 0s paises em

desenvolvimento apresentaram aumento de participacdo nas exportacGes e importacdes. Em

média, os paises desenvolvidos representaram 67,4% das suas exportacdes e 66,7% das suas

3" As informacBes empregadas para formular a Figura 7 estdo disponiveis no Apéndice C, nas Tabelas KA e
KB, respectivamente. Os espacos ndo preenchidos no mapa ocorrem pela auséncia de informacao.
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importacfes. Os paises europeus e americanos tiveram declinio de participacdo tanto nas
exportacdes quanto nas importacdes, enquanto 0s asiaticos expandiram sua participacao,
impulsionados pela China. Os incrementos na participacdo dos paises em desenvolvimento
tiveram origem nos asiaticos localizados na parte Oriental, especificamente na China. Assim,
nesse periodo, mais uma vez, com a retirada das informagdes de atuacdo da China no
comércio mundial ndo teriam ocorrido alteracGes significativas. Os paises desenvolvidos
deteriam 75,3% das exportacGes do setor.

A Figura 8 e o Grafico 8, a seguir, disponibilizam as informacdes das exportacdes e

importagGes do setor fornecedor especializado entre os anos de 2000 e 2015.

Figura 8 — Exportacdes e importacdes no setor de fornecedor especializado no ano de 2015 (%)%
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Fonte: Elaborada pela autora (2019), com base em UN COMTRADE (2017).

% As informacBes empregadas para formular a Figura 8 estdo disponiveis no Apéndice C, nas Tabelas LA e
LB, respectivamente. Os espacos ndo preenchidos no mapa ocorrem pela auséncia de informacao.
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Grafico 8 — Exportacao e importacdo no setor de fornecedor especializado por continente (%) — 2000 a 2015
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Fonte: Elaborado pela autora (2019), com base em UN COMTRADE (2017).

De acordo com as informacgdes contidas na Figura 8 e no Grafico 8, no periodo
analisado, no setor de fornecedor especializado, os paises desenvolvidos responderam, em
média, por 65,4% das exportacdes e 60,4% das importagdes. No ano 2000, esses paises
representavam 75% das exportacdes do setor. Conforme a variagdo em pontos percentuais,
nas exportacdes e importagdes mundiais, as economias desenvolvidas registraram queda na
sua participacdo, enquanto as em desenvolvimento tiveram aumento de participa¢do. Segundo
a variagdo em pontos percentuais, 0s paises desenvolvidos europeus e americanos
aumentaram a participacdo nas exportacdes desse setor, exceto os europeus localizados na
parte Oriental. Os paises em desenvolvimento ampliaram sua participacdo nas exportaces
desse setor, devido, essencialmente, aos paises asiaticos localizados na parte Oriental. Mais
uma vez, atribui-se esse fato a China. Nesse periodo, nas exportagdes do setor, 0s paises em
desenvolvimento asiaticos ampliaram sua participagdo em 19,9 pontos percentuais. No
entanto, desconsiderando nestas a participacdo da China, passam a ter uma expansao de 0,9
pontos percentuais. Ademais, conforme a variacdo em pontos percentuais, 0s paises em
desenvolvimento asiaticos localizados no Sudeste apresentaram queda nas exportacdes e
aumento nas importagoes.

A Figura 9 e o Grafico 9, na sequéncia, apresentam as exportacdes e importagdes do

setor de intensivo em P&D entre os anos de 2000 a 2015.
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Figura 9 — Exportacdes e importacdes no setor de intensivo em P&D no ano de 2015 (%)
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Fonte: Elaborada pela autora (2019), com base em UN COMTRADE (2017).

Grafico 9 — Exportacdo e importacdo no setor de intensivo em P&D por continente (%) — 2000 a 2015
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Fonte: Elaborado pela autora (2019), com base em UN COMTRADE (2017).

Segundo a Figura 9 e o Gréafico 9, nesse periodo, no setor de intensivos em P&D, tanto
nas exportacdes como nas importacdes, a reducdo na participacdo dos paises desenvolvidos

¥ As informacBes empregadas para formular a Figura 9 estdo disponiveis no Apéndice C, nas Tabelas MA e
MB, respectivamente. Os espagos ndo preenchidos no mapa ocorrem pela auséncia de informacéo.
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foi acompanhada de aumento da participacdo dos em desenvolvimento, proporcionalmente
menor nas exportagdes e maior nas importagoes.

Nas exportacdes desse setor, entre os anos de 2000 e 2015, as economias
desenvolvidas localizadas na América, em especial os Estados Unidos, foram as responsaveis
pela menor participacdo. Os paises europeus tiveram a participacdo reduzida, porém com
menor intensidade. Nas economias em desenvolvimento foi registrado aumento, restrito as
asiaticas, especificamente a China, pois, sem esta, a variacdo em pontos percentuais passa o

aumento de 17,2 para 0,9.

4.2.3 Considerag0es

A analise das figuras segundo a taxonomia de intensidade tecnoldgica de Pavitt (1984)
permitiu observar como ocorreu a evolucdo das exportacdes e importagdes entre 0s anos de
2000 e 2015, diante da inser¢do da China como membro oficial da OMC no ano de 2001,
somada a consolidacdo do bloco do euro com a criacdo da moeda comum e a insercdo dos
paises do leste europeu como novos paises-membros do bloco. Isso sobretudo quanto a
dindmica da composicdo setorial da pauta das exportacdes e importacdes entre as economias
desenvolvidas e em desenvolvimento.

Conforme as tabelas e figuras disponibilizadas neste subcapitulo, assim como as
tabelas apresentadas no Apéndice C, nesse periodo, o comércio internacional apresentou
modificacdes importantes na dindmica da composicdo setorial da participacdo das economias
desenvolvidas e em desenvolvimento. Tanto nas exportagcbes quanto nas importagdes, 0s
paises com maior participacdo na composicao setorial da sua pauta de produtos primarios e
intensivos em recursos naturais registraram aumento destes, quando havia espaco para
expandir, em detrimento da participacdo de outros setores, o que pode ser motivado pela
volatilidade dos precos das commodities, que apresentaram aumentos persistentes em termos
de amplitude e frequéncia na maior parte do periodo analisado. A perda de participacao
percentual nas exportacdes dos setores de maior intensidade tecnolégica em economias
desenvolvidas deu-se devido a China ter ampliado a participacdo percentual desse setor em
suas exportacOes, 0 que pode ter levado a algumas modificacbes na dinamica de comércio
internacional estabelecida entre economias desenvolvidas e em desenvolvimento. No periodo
analisado, conforme a participacdo percentual na composi¢do da pauta de exportagdo e

importacdo, ao desconsiderar as informacgdes da China no comércio mundial, a dindmica de
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comeércio estabelecida entre paises desenvolvidos e em desenvolvimento teria sofrido pouca
ou nenhuma alteracéo.

O proximo subcapitulo mostra a evolucdo nas exportaces e importacdes, setorial e
graficamente, com a andlise de clusters, para os paises desenvolvidos e em desenvolvimento,
que estdo entre os maiores exportadores de commodities entre os anos de 2000 a 2015 (UN
COMTRADE, 2017).

4.3 ANALISE DE CLUSTERS PARA AS ECONOMIAS MAIORES EXPORTADORAS DE
COMMODITIES

Este subcapitulo dedica-se a apresentar a analise de cluster para mostrar graficamente
a dispersdao dos paises, conforme a evolucdo das suas exportacdes e importacdes, pela
taxonomia de intensidade tecnoldgica, por grau de desenvolvimento econdémico, de acordo
com a participacdo percentual no ano de 2015 em relacdo a variagdo da participagdo entre os
anos de 2000 e 2015, em ponto percentual. Para isso, apresentam-se a descri¢cdo dos dados, 0

método, as estatisticas, os graficos e suas interpretacoes.

4.3.1 A descricao das variaveis da analise de cluster

A amostra conta com as informacGes de exportacdo e importacdo divulgadas no UN
COMTRADE (2017). Os paises foram classificados quanto ao seu grau de desenvolvimento
econémico segundo a UNCTAD (2017). Os produtos estdo alocados setorialmente conforme
estipula a taxonomia de intensidade tecnoldgica de Pavitt (1984), descrita no Quadro 3 do
subcapitulo 4.1. Os paises selecionados para a pesquisa estdo entre 0s maiores exportadores
de commodities no mundo®, entre os anos de 2000 e 2015. A amostra conta com as
informag6es de 54 paises, agrupados segundo seu grau de desenvolvimento econdmico.** Sdo
eles:

a) paises desenvolvidos: Alemanha, Australia, Austria, Bulgaria, Canad4, Dinamarca,

Eslovaquia, Espanha, Estados Unidos, Finlandia, Franca, Grécia, Hungria, Irlanda,
Israel, Itdlia, Japdo, Lituania, Noruega, Nova Zelandia, Polbnia, Portugal, Reino
Unido, Republica Checa, Roménia, Suécia e Suica.

%0 Os paises sdo classificados de acordo com as informacdes do comércio internacional retiradas do UN
COMTRADE (2017).

*1 Nas exportagdes mundiais, a amostra de paises contém 84,4% dos PP, 79,3% dos IRN, 88,3% dos IT, 89,6%
dos IEE, 90,2% dos FE e 87% dos IP&D.



101

b) paises em desenvolvimento: Africa do Sul, Angola, Arabia Saudita, Argélia,
Argentina, Brasil, Catar, Cazaquistdo, Chile, China, Coldombia, Federacdo Russa,
india, Indonésia, Ird, lraque, Kuwait, Libia, Malasia, México, Nigéria, Oma4,
Republica da Coreia, Tailandia, Turquia, Venezuela e Vietna.

As variaveis para formular os graficos com o método da andlise de cluster s&o:

a) variacdo de participacdo em pontos percentuais: variacdo no percentual da
participacdo do setor na composicao da pauta registrada entre os anos de 2000 e
2015;

b) participagdo percentual no ano de 2015: percentual de participacdo do setor na
composicao no ano de 2015.

A andlise de cluster foi realizada com o método estatistico ndo hierarquico TwoStep,

com graficos de dispersdo bloxplot, no software SPSS, na versao 22.

4.3.2 Método — andlise de cluster

Maroco (2007) descreve a analise de cluster®? como um método estatistico de analise
multivariada para agrupamento de varidveis ou sujeitos, com uma ou mais caracteristicas em
comum, relativamente homogéneas, que diferem entre si; as caracteristicas das observactes
em um agrupamento ndo estdo em outro. O modo de agrupamento das varidveis ou sujeitos
depende do espaco entre as observagdes e entre os clusters, de semelhanca (proximidade) ou
dissemelhanca (distancia).

A técnica de agrupamento dos clusters pode ser feita pelo método hierarquico ou pelo
ndo hierarquico. O método hierarquico é utilizado para variaveis e sujeitos, enquanto o ndo
hierarquico contempla os sujeitos. O agrupamento deve ocorrer naturalmente. A matriz de
dados dimensiona e identifica as possiveis hipoteses das relacBes estruturais multivariadas
entre as variaveis ou sujeitos, mesmo na presenca de outliers e valores extremos. Os sujeitos
agrupados em um cluster apresentam homogeneidade, desde que as medidas de distancia
dentro dos clusters entre 0s sujeitos sejam as menores possiveis e, entre os clusters, as
maiores possiveis (MAROCO, 2007).

O meétodo de agrupamento ndo hierarquico permite que o analista defina o nimero de
clusters em que podem ser alocados 0s sujeitos, 0 que é interessante, desde que exista

conhecimento prévio estatistico das informagdes dos sujeitos. A técnica ndo precisa fazer

*2 para maior detalhamento, consultar Anderberg (1973), Hair et al. (2005) e Mingoti (2005).
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novo célculo de armazenamento para cada matriz de dissemelhanca gerada para cada
algoritmo, uma vez que diferem entre si, no modo inicial de agregacdo dos sujeitos nos
clusters e na definicdo dos clusters pelas distancias entre os centroides e 0s sujeitos
(MAROCO, 2007).

O método para constituir e definir o nimero de clusters, para agrupar 0s sujeitos,
considerou a simetria nas informagfes com o tipo K-means e TwoStep. Segundo Maroco
(2007), no método estatistico ndo hierarquico de andlise de cluster de K-means, o nimero de k
clusters para os sujeitos é definido pelo usuario. Para tal, em cada cluster é medida a distancia
entre seus centroides e a distancia euclidiana dos centroides de cada sujeito. Os sujeitos s&o
agrupados nos clusters em que os centroides estdo proximos. O processo repete-se,
sucessivamente, até alcancar o numero maximo de iteracbes ou a convergéncia desejada,
desde que ndo existam variacOes significativas na distdncia minima entre cada sujeito em
relacdo a cada um dos centroides dos k clusters (MAROCO, 2007).

O método estatistico ndo hierarquico de andlise de cluster de TwoStep é o método que
sugere, estatisticamente, o numero ideal de clusters, e a definicdo do nimero de clusters fica a
critério do analista. O numero de clusters sugerido pelo método depende das interacbes de
semelhanca e dissemelhanca das informacdes dos sujeitos e da distancia entre os centroides de
cada sujeito. Os sujeitos sdo agrupados nos clusters em que os centroides apresentam maior

proximidade entre si.

4.3.3 A estatistica da andlise de cluster

O estudo analisa o comportamento de sujeitos por meio da relacdo estabelecida entre
as duas varidveis. As variaveis sdo a variacdo de participacdo em pontos percentuais, que
mostra a varia¢do no percentual da participacdo do setor na composicdo da pauta registrada
entre os anos de 2000 e 2015, e a participagdo percentual no ano de 2015, que apresenta o
percentual de participagdo do setor na composicdo no ano de 2015.

O método de agrupamento em clusters ndo hierarquico TwoStep é o adequado para
definir o numero de clusters para formular os graficos a fim de mostrar a dispersao dos paises,
agrupados por grau de desenvolvimento. O numero de clusters é definido previamente pelo
método estatistico com o software SPSS na versdo 22. O método sugere, no maximo, o
namero de 15 clusters. Conforme as estatisticas da contagem das variaveis continuas a ser
padronizada, da medida de distancia de verossimilhanga de log e do critério Bayesiano de

Schwarz (BIC), o método definiu a distribuigdo dos sujeitos em até 3 clusters.
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Na Tabela N do Apéndice D apresentam-se as estatisticas de Lambda de Wilks e qui-
quadrado, que mostram que o nimero de clusters definido pelo método é estatisticamente
significativo, ao nivel de 5% de significancia.

A medida da silhueta de coesdo e separacdo possibilita identificar a presenca de
diferenciacdo entre os centroides dos clusters. A coesdo das informagdes dos sujeitos em um
cluster ndo é encontrada em outro cluster. Assim, os clusters formados diferem entre si.
Segundo o Grafico A do Apéndice D, as estatisticas da medida de silhueta de coesdo e
separacdo sao superiores a 0,5%, os centroides dos clusters sdo separados e existem
dissemelhancas nas informagfes dos sujeitos que compdem cada um dos clusters.
Internamente, cada cluster apresenta coesdo nos sujeitos. As informac6es dos sujeitos dentro
do cluster apresentam semelhanca.

A Tabela O do Apéndice D disponibiliza o percentual de concentracdo da dispersao
dos paises em cada cluster, por grau de desenvolvimento e intensidade tecnoldgica, para suas
exportagdes e importacdes, conforme sua variagdo percentual de crescimento entre os anos de
2000 e 2015 em relacdo a sua participacdo percentual no ano de 2015.

Tendo em vista as especificacbes do método e suas estatisticas, os graficos sao

elaborados com a analise de cluster no formato boxplot com o software SPSS na versédo 22.

4.3.4 Exportag0es e importagdes das economias maiores exportadoras de commodities,

graficamente, e suas interpretacdes com a analise de clusters

A andlise de cluster no formato grafico boxplot de dispersdo oportuniza examinar,
entre os anos de 2000 e 2015, como ocorreu a evolucdo das exportagcdes e importacdes, por
intensidade tecnoldgica, nas economias desenvolvidas e em desenvolvimento que estdo entre
0s maiores exportadores de commodities no periodo, conforme registros na UN COMTRADE
(2017). E relevante citar que, nesse periodo, houve o aumento conjunto dos precos das
commodities, com inicio em meados do ano de 2002, a inclusdo da China como membro
oficial da OMC, no ano de 2001, a criagdo da moeda comum na zona do Euro e a entrada de
paises do leste europeu na Unido Europeia.

Os gréaficos de dispersédo dos paises sdo gerados conforme as informacées de variacao
da participagdo em pontos percentuais entre os anos de 2000 e 2015 e em relacdo a sua
participacdo percentual no ano de 2015, na composicdo da pauta das exportagcdes e
importacOes de cada pais. Os paises desenvolvidos sdo identificados com a cor verde, e 0s em

desenvolvimento, com cor preta, distribuidos no maximo em 3 clusters. O cluster 1 ¢
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identificado com ponto; o cluster 2, com quadrado; e o cluster 3 é representado por x. O
cluster 1 localiza-se a esquerda do gréafico e contempla os paises com menor participacao
percentual no ano de 2015 no comércio mundial; o cluster 2 fica a direita do grafico e
concentra os paises com maior participacdo percentual no ano de 2015; e o cluster 3 contém
paises com variacgao de participacdo em pontos percentuais que diferem dos demais paises.

Os Gréficos 10 e 11, a seguir, apresentam a dispersdo dos paises, agrupados por grau

de desenvolvimento, segundo suas exportacdes e importacdes, respectivamente, no mundo.

Grafico 10 — A dispersdo dos paises como exportador no comércio mundial — 2000 e 2015
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Fonte: Elaborado pela autora (2019), com base em UN COMTRADE (2017).
Gréfico 11 — A dispersdo dos paises como importador no comércio mundial — 2000 e 2015
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Fonte: Elaborado pela autora (2019), com base em UN COMTRADE (2017).

Conforme o Grafico 10, as informagdes de exportacOes levaram os paises a ficarem

dispersos em trés clusters, enquanto as importacdes formaram dois clusters. Conforme as
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informagdes de exportagdo, a dispersdo dos paises no cluster 1 concentra 85,2% da amostra,
compondo-se de 46 paises. O cluster reteve 0s paises que tiveram, no comércio mundial,
menor representatividade no ano de 2015 e com menores valores da variacdo da participacéo
em pontos percentuais. Nesse cluster, de acordo com a variacdo da participacdo em pontos
percentuais, 0S maiores aumentos na participagdo nas exportagdes mundiais ocorreram no
Vietna e na India. O Vietnd aumentou os produtos de informética, eletronicos e 6pticos em
suas exportacdes e diminuiu os de extracdo de petr6leo e gas natural. Por sua vez, a india
expandiu, nas exportacoes, os de metalurgia, fabricagdo de outros equipamentos de transporte,
exceto veiculos automotores e de fabricacdo de coque, derivados do petréleo e
biocombustiveis e diminuiu os de artigos de confec¢do e vestuarios e de téxteis.

O cluster 2 contém 13% da amostra, 0 que corresponde a 7 paises desenvolvidos que
estdo entre aqueles com maior participacao percentual nas exportacdes no ano de 2015. Nesse
periodo, conforme a variacdo de participacdo em pontos percentuais nas exportacdes, todos
esses paises registraram queda, destacando-se Japdo, Estado Unidos, Canada e Reino Unido.
Em todos deu-se a reducdo nas exportacGes dos produtos de informatica, eletrénicos e dpticos,
ao passo que os Estados Unidos diminuiram os de equipamentos de transporte, exceto
veiculos automotores. O Canada reduziu os veiculos automotores, reboques e as carrocerias e
ampliou os da agricultura, pecuéria e produtos relacionados e de extracdo de petrdleo e gas
natural. O Reino Unido aumentou os metallrgicos e de equipamentos de transporte. Franca,
Italia e Alemanha reduziram a participacdo nas suas exportacbes com produtos de
informatica, eletrénicos e opticos.

O cluster 3 é composto pela China, que registrou aumento de participacdo em pontos
percentuais, diferindo do comportamento dos demais paises. Ela ampliou a participacdo dos
produtos de informatica, eletrbnicos e Opticos e maquinas e equipamentos em suas
exportacBes e diminuiu os de confeccdo de vestuario e acessorios, téxteis e de preparacédo de
couro, fabricacéo de artefatos de couro, artigos para viagem e cal¢ados.

Segundo o Grafico 11, as informacfes de importacbes dos paises analisados
permitiram a formacdo de 2 clusters, sendo que o cluster 1 concentra 96,3% da amostra, com
52 paises, em que a india e 0 Vietna registraram os maiores aumentos em suas importacdes. O
cluster 2 representa 3,7% da amostra, 0 que corresponde a 2 paises, a China e os Estados
Unidos. Ambos ampliaram em suas importacdes os produtos de equipamentos de informatica,
eletronicos e dpticos. No segundo verifica-se 0 aumento nos produtos de extracdo de petréleo

e gas natural.
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Os Graficos 10 e 11 mostram que as economias em desenvolvimento tiveram ampliada

sua participacdo no comércio mundial, impulsionadas pela China, em detrimento da

participacao das economias desenvolvidas, tanto nas exportagdes quanto nas importacdes.

Os Graficos 12 e 13, a seguir, apresentam a dispersdo dos paises, agrupados por grau

de desenvolvimento, conforme a participacdo do setor de produtos primarios na composicao

da pauta das suas exporta¢des e importagdes, respectivamente.

Gréfico 12 — Dispersdo dos paises segundo a participacdo do setor de produto primario na composicédo das

Variago da participagdo em ponto percentual

exportaces — 2000 e 2015
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Fonte: Elaborado pela autora (2019), com base em UN COMTRADE (2017).

Gréfico 13 — Dispersdo dos paises segundo a participagdo do setor de produto primario na composicdo das

Variagdo da participacio em ponto percentual

importac6es — 2000 e 2015
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De acordo com as informagdes do Grafico 12, as exportagdes do setor de produtos

primarios permitem formar 2 clusters, em que o cluster 1 contém 64,8% da amostra. Sdo 35
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paises que tém em comum uma menor participacdo percentual do setor na composi¢do da
pauta de suas exportacdes no ano de 2015. A Republica da Coreia e a China destacam-se entre
estes. A India e a Argentina registram queda na sua participacdo nas exportacdes do setor, em
pontos percentuais. O cluster 2 corresponde a 35,2% da amostra, ou seja, 19 paises, dos quais
somente a Australia e a Noruega sdo economias desenvolvidas. Os paises que formam o
cluster apresentam uma maior representatividade desse setor em suas exportagdes no ano de
2015. O aumento da participacdo do setor nas exportacdes foi notorio no Brasil, na Australia e
Venezuela. No ano de 2015, o setor de produtos primarios nas exportacdes desses paises
passou a representar 42,2%, 63,4% e 74,9%, respectivamente, enquanto uma reducdo
proeminente da participacdo do setor nas exportagfes ocorreu no Vietnd, Ird, em Oma e na
Arabia Saudita.

Segundo o Grafico 13, a informacéo da participacdo do setor de produtos primarios na
composigdo da pauta de importagOes resultou na formagéo de 2 clusters. No cluster 1 estdo
77,8% da amostra. A Eslovaquia apresenta a maior reducdo na variacao de participacdo em
pontos percentuais do setor em suas importaces. O cluster 2 reteve 12 paises que tém em
comum a presenca de uma maior participacao percentual no ano de 2015 do setor de produtos
primarios na composicdo da pauta de suas importacdes. De acordo com a variacdo de
participacdo em pontos percentuais, 0 aumento da participacdo do setor nas importagdes foi
destaque na Bulgéria. A india sobressaiu-se com a reducdo da participacio do setor nas
importagdes. Ja a China ampliou a participacdo do setor em suas importagoes.

Os Graficos 14 e 15, a seguir, mostram a dispersdo dos paises, agrupados por grau de
desenvolvimento, de acordo com a participacdo do setor de intensivo em recurso natural na

composicao da pauta de suas exportacdes e importacdes, respectivamente.
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Grafico 14 — Dispersdo dos paises segundo a participagdo do setor de intensivo em recurso natural na
composicao das exportacdes — 2000 e 2015
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Fonte: Elaborada pela autora (2019), com base em UN COMTRADE (2017).

Gréfico 15 — Dispersdo dos paises segundo a participagdo do setor de intensivo em recurso natural na
composicao das importagdes — 2000 e 2015
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Fonte: Elaborada pela autora (2019), com base em UN COMTRADE (2017).

De acordo com as informagbes do Grafico 14, o setor de intensivos em recursos
naturais nas exportacdes formam 2 clusters. O cluster 1 tem 68,5% da amostra, e 0s paises
tém menor participacdo do setor em suas exportacfes. Segundo a variagao de participacdo em
pontos percentuais, a Libia e a Eslovaquia registram queda com maior intensidade. Por sua
vez, o0 setor, nas exportacdes da China, representa 5,4%; no Brasil, responde por 19,1%; na
Alemanha, 9,8%; e nos Estados Unidos, 14,2%. O cluster 2 reteve 31,5% da amostra, em que

Grécia, Nova Zelandia e Argentina sobressaem-se devido a representatividade do setor em
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suas exportaces no ano de 2015. Segundo a variacdo de participacdo em pontos percentuais,
o setor ampliou sua participacdo nas exportacbes da Grécia e de Oma. Nesse periodo, a
Federacdo Russa ampliou a participacdo do setor em suas exportacbes, que passaram a
representar 28,3% destas.

As informagbes de importacdes apresentadas no Grafico 15 levam a dispersdo dos
paises a constituir 2 clusters. O cluster 1 concentra 70,4% da amostra de paises. Segundo a
variacdo de participacdo em pontos percentuais, Vietnd e Angola destacam-se pela reducédo da
participacdo do setor em suas importacdes. No ano de 2015, a participacdo do setor nas
importagdes passou a ser 13,2%, e 17% destas, respectivamente. O cluster 2 representa 29,6%
da amostra, constituida de 16 paises que tm em comum uma maior participacdo percentual
do setor nas suas importac6es no ano de 2015, dentre os quais destacam-se Venezuela, Libia e
Nigeéria. No Brasil, o setor representou 19,1% das importacGes realizadas no ano de 2015.

Os Gréficos 16 e 17, a seguir, apresentam a dispersdo dos paises, agrupados por grau
de desenvolvimento, conforme a participacdo do setor de intensivos em trabalho na

composicao da pauta de suas exportacdes e importacdes, respectivamente.

Gréfico 16 — Dispersdo dos paises segundo a participagdo do setor de intensivo em trabalho na composi¢do das
exportagdes — 2000 e 2015
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Gréafico 17 — Dispersdo dos paises segundo a participacdo do setor de intensivo em trabalho na composicdo das

importac6es — 2000 e 2015
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Fonte: Elaborado pela autora (2019), com base em UN COMTRADE (2017).

Conforme o Grafico 16, a participacdo do setor de intensivos em trabalho nas
exportacdes dos paises formam 2 clusters. O cluster 1 concentra 77,8% da amostra. Conforme
a variacdo de participacdo em pontos percentuais, a Republica da Coreia, a Tailandia e o
Brasil apresentam queda de participacdo do setor em suas exportacdes. No ano de 2015, na
participacdo percentual do setor nas exportacGes, destacaram-se Republica Checa, Espanha e
Austria. O cluster 2 apresenta 12 paises que tiveram maior participacdo do setor em suas
exportacdes. Todavia, nesse periodo, a variacao de participagdo em pontos percentuais aponta
diminuigdo de participagdo do setor nas exportagbes com maior intensidade na Roménia,
Turquia, India e China. Assim, no ano de 2015, a participacdo do setor nas exportacdes ficou
em 16,9%, 26,4%, 21,3% e 24,6%, respectivamente.

As informacdes presentes no Grafico 17 mostram que a participagdo do setor nas
importa¢Oes permitiu constituir dois clusters, sendo cada um com 50% da amostra. O cluster
1 é formado pelos paises em que o setor teve menor participacdo em suas importagdes no ano
de 2015. Segundo a variacdo de participacdo em pontos percentuais, a participagdo do setor
nas importagdes apresentou queda mais elevada na China e Roménia. No cluster 2 estéo os
paises com maior participacdo percentual do setor em suas importacées no ano de 2015, em

que Iraque e Ird destacam-se pelo aumento da participacdo do setor em suas importagoes.
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Os Gréficos 18 e 19, a seguir, apresentam a dispersdo dos paises, agrupados por grau

de desenvolvimento, de acordo com a participacdo do setor de intensivos em economia de

escala na composic¢édo da pauta de suas exportacdes e importacdes, respectivamente.

Grafico 18 — Dispersdo dos paises segundo a participacdo do setor de intensivo em economia de escala na

composicao das exportacdes — 2000 e 2015
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Fonte: Elaborado pela autora (2019), com base em UN COMTRADE (2017).

Gréfico 19 — Dispersdo dos paises segundo a participa¢do do setor de intensivo em economia de escala na

composicao das importagdes — 2000 e 2015
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As informag0es referentes a participacdo do setor de intensivos em economia de escala

nas exportacdes, segundo o Grafico 18, permitem construir 2 clusters. O cluster 1 tem 57,4%
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da amostra, em que 0s paises ttm em comum a menor participacdo do setor nas suas
exportacbes. Conforme a variacdo de participagdo em pontos percentuais, Cazaquistéo,
Australia e Espanha registram perda de participacdo do setor em suas exportacfes, assim
como o Brasil. Ja China e Estados Unidos apresentam aumento da variacdo de participacao
em pontos percentuais do setor em suas exportacdes. No ano de 2015, a participacdo do setor
em suas exportacdes ficou em 21,7% e 22,5%, respectivamente. O cluster 2 é composto por
23 paises, em que, no ano de 2015, apresentam maior participacdo do setor em suas
exportacGes. Destes, a maior parte apresentou aumento de participacdo do setor em suas
exportacdes, conforme a variacdo de participagdo em pontos percentuais. Sendo notério o
aumento registrado na Suica e Tailandia e a diminuicdo anotada na Espanha. Assim, no ano
de 2015, nas exportacdes, 0 setor passou a representar 31,8%, 33,6% e 16,3%,
respectivamente. Nesse mesmo ano, a participacdo do setor nas exportacdes destacou-se na
Eslovaquia. Na Alemanha, o setor representou 34,3% das suas exportacoes.

De acordo com o Gréfico 19, as informac@es da participacdo do setor nas importacoes
constituem 2 clusters. O cluster 1 contém 46,3% da amostra. Conforme a variacdo de
participacdo em pontos percentuais, Oma obteve a maior queda de participacdo do setor nas
importac6es. O cluster 2 representa 53,7% da amostra e € formado por 20 paises. A maior
parte destes teve aumento da participagdo do setor em suas importacfes. Segundo a variacéo
de participacdo em pontos percentuais, a Suica destaca-se pelo aumento de participagdo do
setor nas importagdes, uma vez que 0 setor passou a representar 44,1% das suas importagdes.

Os Graficos 20 e 21, a seguir, mostram a dispersdo dos paises, agrupados por grau de
desenvolvimento, conforme a participacdo do setor fornecedor especializado na composicao
da pauta de suas exportacGes e importagdes, respectivamente.
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Grafico 20 — Dispersdo dos paises segundo a participacdo do setor de fornecedor especializado na composicéo

das exportac6es — 2000 e 2015
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Gréfico 21 — Dispersdo dos paises segundo a participagdo do setor de fornecedor especializado ha composicao

das importagdes — 2000 e 2015
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Fonte: Elaborado pela autora (2019), com base em UN COMTRADE (2017).

As

informacdes da participacdo nas exportacbes do setor de fornecedores

especializados presentes no Gréfico 20 levaram a formacéo de 2 clusters. O cluster 1 reteve

55,6% da amostra, formado por 30 paises que tém em comum a presenca da menor

participacdo nas exportaces do setor de fornecedor especializado. Segundo a variacdo da

participacdo em pontos percentuais, a participacao do setor nas exportacfes foi ampliada com
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maior intensidade na Lituania e reduzida com maior intensidade na Austrélia. O Brasil anota
queda na participacdo desse setor em suas exportacdes. O setor passou a representar 7,4% de
suas exportacfes no ano de 2015. O cluster 2 mostra 0 comportamento de 44,4% da amostra,
composto por 24 paises, sendo que, destes, somente 6 paises ndo sdo economias
desenvolvidas. O cluster concentra os paises em que 0 setor apresenta maior participacéo nas
suas exportagdes. De acordo com a variacao da participagdo em pontos percentuais, destacam-
se Irlanda, Suica, Malésia e Estado Unidos pela queda de participacdo do setor em suas
exportacdes, enquanto, com aumentos de participacdo do setor em suas exportacoes,
sobressaem-se Roménia, Vietna e China. Ademais, no ano de 2015, o setor nas exportacoes
da Alemanha representou 21,6%, nas da China ficou com 24,1%, nos Estado Unidos
concentrou 18,3%, no México chegou a 25,3%, e no Brasil foi de 7,4%.

No periodo, conforme as informacdes no Grafico 21, da participacdo do setor nas
importacdes, os paises foram alocados em 2 clusters. O cluster 1 concentrou 41 paises (75,9%
da amostra) com menor participacdo do setor em suas importagfes. Segundo a variacdo da
participacdo em pontos percentuais, com aumento de participacdo do setor em suas
importacgdes, destacou-se a Irlanda. O cluster 2 conta com 24,1% da amostra, 0 que equivale a
13 paises, 0s quais possuem maior participacdo do setor em suas importaces. De acordo com
a variacao da participacdo em pontos percentuais, com aumentos da participacdo do setor nas
importagdes, sobressai-se a Federacdo Russa. No ano de 2015, a participagdo do setor em suas
importacdes passou a representar 23%.

Os Graficos 22 e 23, na sequéncia, apresenta a dispersdo dos paises, agrupados por
grau de desenvolvimento, de acordo com a participacdo do setor de intensivos em P&D na

composicao da pauta de suas exportacdes e importacdes, respectivamente.
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Grafico 22 — Dispersdo dos paises segundo a participacdo do setor de intensivo em pesquisa e desenvolvimento

na composi¢do das exportacfes — 2000 e 2015
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Fonte: Elaborado pela autora (2019), com base em UN COMTRADE (2017).

Gréfico 23 — Dispersdo dos paises segundo a participacdo do setor de intensivo em pesquisa e desenvolvimento

na composi¢éo das importa¢fes — 2000 e 2015
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Fonte: Elaborado pela autora (2019), com base em UN COMTRADE (2017).

As informacgfes do setor de intensivos em P&D nas exportages permitiu no Grafico

22 constituir 2 clusters. O cluster 1 ficou com 81,5% da amostra, 0 que equivale a 44 paises

com menor participacdo percentual do setor em suas exportacdes no ano de 2015. Conforme a

variacdo da participacdo em pontos percentuais, a queda mais acentuada na participacdo do

setor nas exportacBes foi registrada na Finlandia, Suécia, nos Estados Unidos, no Brasil e
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Japdo. O cluster 2 representa 18,5% da amostra, ou seja, 10 paises, sendo somente 4
economias em desenvolvimento, que ttm em comum a presenca de uma maior participagdo
do setor em suas exportacdes. Os paises desenvolvidos sdo: Irlanda, Israel, Suica, Franca,
Reino Unido e Alemanha; e os em desenvolvimento sdo: Vietnd, China, Republica da Coreia
e Malésia. Segundo a variacdo da participacdo em pontos percentuais, a maior redugdo na
participagdo do setor nas exportacdes ocorreu na Malésia, enquanto com aumentos de
participacdo destacam-se Vietnd, Irlanda e Israel.

O Grafico 23 mostra as informacgdes da participacdo do setor nas importacdes, que
resultam na formacdo de 2 clusters. O cluster 1 representa 94,4% da amostra. De acordo com
a variacdo da participacdo em pontos percentuais, a participacdo do setor nas importacoes
sofreu modificacdes mais intensas de reducdo na Finlandia e de aumento na Eslovaquia. O
Brasil declinou em suas importacdes a participacdo. A Alemanha e os Estados Unidos
ampliaram a participagdo nas suas importag0es do setor. O cluster 2 representa 5,3% da
amostra, correspondendo a 3 paises. Conforme variacdo da participacdo em pontos
percentuais, a Malasia apresentou queda da participacdo do setor em importacdes. A
participacdo do setor em suas importacdes ficou em 27,2% no ano de 2015. Irlanda e China
ampliaram a participacdo do setor em suas importacdes. No ano de 2015, a participacdo
percentual do setor nas importac6es da Irlanda ficou em 33%, e na China foi de 29,9%.

4.3.5 Consideracoes

A anélise gréfica buscou mapear pela taxonomia de intensidade tecnoldgica de Pavitt
(1984) como ocorreu entre 0s anos de 2000 e 2015 a participacdo dos setores na composicao
da pauta das exportacdes e importacdes, nos paises desenvolvidos e em desenvolvimento, que
estdo entre os maiores exportadores de commodities, nesse periodo, segundo as informacdes
do UN COMTRADE (2017).

Segundo a variacdo da participacdo em pontos percentuais, a participacdo dos setores
de maior intensidade tecnoldgica foi ampliada na composicdo da pauta das exportacdes e
importacOes, em especial na China, Republica da Coreia, Malasia e no Vietnd. Nesse periodo,
0s setores de maior intensidade tecnolégica ampliaram sua representatividade em suas
exportacGes em detrimento dos setores de menor intensidade tecnologica.

As economias desenvolvidas diminuiram sua representatividade no comeércio
internacional com os produtos dos setores de maior intensidade tecnoldgica, entretanto

continuam sendo os maiores exportadores e importadores desse segmento produtivo. O
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aumento na participacdo das economias em desenvolvimento no comércio mundial com
produtos de maior intensidade tecnoldgica ficou restrito & China e a seus parceiros da regido.

A Alemanha manteve sua posicdo como um dos maiores exportadores no mundo,
principalmente nos setores de maior intensidade tecnoldgica, enquanto os Estados Unidos
perderam nitidamente espaco nas suas exportacdes. Brasil, Angola, Africa do Sul e Argentina
ampliaram em suas exporta¢fes a participacdo das commodities, assim como a Grécia e a
Australia. O aumento da participacdo nas exportacdes e importacdes dos setores de menor
intensidade tecnoldgica associa-se a0 aumento conjunto dos precos das commodities, tendo
sido o periodo de maior duragdo, amplitude e frequéncia.

O préximo subcapitulo estima o crescimento esperado da participacdo no comércio
internacional com o modelo de crescimento de Thirlwall Multissetorial, com modificacdes,
para economias desenvolvidas e em desenvolvimento, separadamente, que estdo entre as
maiores exportadoras de commodities no mundo, entre os anos de 2000 e 2015, segundo
informagdes do UN COMTRADE (2017).

4.4  AS TAXAS DE CRESCIMENTO DA RENDA ESPERADO DA PARTICIPACAO
NO COMERCIO INTERNACIONAL COM O MODELO DE THIRLWALL
MULTISSETORIAL MODIFICADO

Este subcapitulo dedica-se ao objetivo principal desta tese, que é medir as taxas
previstas de crescimento da renda esperado da participacdo no comércio mundial, compativeis
com o equilibrio no BP, com o modelo de crescimento de Thirlwall Multissetorial, com
modificagdes. As modificacOes incidem na especificacdo da equacdo da elasticidade-renda e
elasticidade-preco das exportacdes e na especificacdo da equacao das taxas previstas.

A pesquisa inova ao sugerir na equacao para estimar as elasticidades de renda e preco
das exportacfes a modificacdo da variavel renda: em vez de utilizar a renda mundial ou a
renda dos paises estrangeiros, usa-se a renda dos paises de destino das exportacdes. Na
equacdo da taxa prevista de crescimento da renda, sugere-se modificar a taxa de crescimento
da renda: ao invés de usar a taxa de crescimento da renda mundial, emprega-se a taxa
ponderada de crescimento da renda dos paises de destino das exportacdes pela participacéo
destes em suas exportaces. Apresenta-se também uma equacdo em que as elasticidades-renda
e elasticidades-preco das exportagcfes e importagOes estdo estimadas por grau de

desenvolvimento do pais e dos paises parceiros comerciais, incluindo-se a participagéo
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percentual por grau de desenvolvimento dos paises de destino das exportacfes e de origem
das importagdes.

As taxas previstas de crescimento da renda sdo estimadas separadamente para paises
desenvolvidos e em desenvolvimento que estdo entre 0s maiores exportadores de
commodities, entre os anos de 2000 e 2015 (UN COMTRADE, 2017). Elas séo estimadas e
comparadas com as taxas reais da renda e da renda per capita e cotejadas com o saldo da
conta-corrente do BP. O periodo escolhido para efetuar a investigacao é tido, até entdo, como
0 de oscilagdo ciclica com presenca de aumentos nos precos das commodities de maior
duracéo, em termos de amplitude e frequéncia.*® Verifica-se se os movimentos ciclicos da
volatilidade, com presenca de aumentos, observados nesse periodo nos precos das
commodities podem ou ndo ter influenciado o crescimento esperado da participacdo no
comeércio internacional nos que tenham maior representatividade destas em suas exportacdes e
importagdes. Para isso, apresentam-se a descri¢cdo dos dados para estimar as elasticidades, as
regressdes com os dados em painel, as especificacfes das funcbes das elasticidades e do

modelo de crescimento, as estatisticas, os resultados e as discussoes.

4.4.1 A descricédo dos dados para estimar elasticidades e taxas previstas de crescimento
da renda

A amostra para estimar as elasticidades-renda e elasticidades-preco das exportacdes e
importacdes e da taxa de crescimento da renda, esperado da participacdo no comércio
internacional, contam com as informagdes setorialmente distribuidas conforme sua
intensidade tecnoldgica e desagregada por pais de destino das exportacbes e de origem das
importagdes, divulgadas no UN COMTRADE (2017). O periodo compreende o més de
janeiro do ano de 2000 ao més de dezembro de 2015. Os setores sdo definidos de acordo com
as caracteristicas e finalidade dos produtos estipuladas na taxonomia de intensidade
tecnoldgica de Pavitt (1984), disponiveis no Quadro 3 do subcapitulo 4.1. Os paises
selecionados para participar da pesquisa estdo entre 0os maiores exportadores de commodities
nesse periodo, segundo informag¢des do UN COMTRADE (2017). Os paises estdo agrupados
conforme seu grau de desenvolvimento econdmico, conforme a classificagdo da UNCTAD
(2017).

8 para maior detalhamento, ver o terceiro capitulo.
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A amostra de paises para estimar as elasticidades-renda e elasticidades-preco de
exportacdo e importagdo conta com as informacBes de comércio de 47 paises, sendo 27
economias desenvolvidas e 20 economias em desenvolvimento. Os paises selecionados séo:

a) paises desenvolvidos: Alemanha, Australia, Austria, Bulgaria, Canad4, Dinamarca,

Eslovaquia, Espanha, Estados Unidos, Finlandia, Franga, Grécia, Hungria, Irlanda,
Israel, Italia, Japdo, Lituania, Noruega, Nova Zelandia, Pol6nia, Portugal, Reino
Unido, Republica Checa, Roménia, Suécia e Suica;

b) paises em desenvolvimento: Africa do Sul, Arabia Saudita, Argélia, Argentina,
Brasil, Catar, Cazaquistdo, Chile, China, Coldmbia, Federacdo Russa, India,
Indonésia, Malésia, México, Oma, RepuUblica da Coreia, Tailandia, Turquia e
Vietnd.

Nesse periodo, segundo as informacgdes extraidas do UN COMTRADE (2017), os
paises selecionados representam aproximadamente 83,8% das exportacbes mundiais. No
mundo, das exportacOes efetuadas em commodities, eles respondem por aproximadamente
82,3% destas. Os paises definidos como possiveis destinos das exportacbes e como possiveis
origens das importacdes podem ser, no maximo, 63 paises*, chamados de parceiros
comerciais, que correspondem a cerca de 96,8% das exporta¢cdes mundiais.

A amostra dispde das informacdes divulgadas no UN COMTRADE (2017) e na WDI
(2017), descrita no subcapitulo 4.1. O UN COMTRADE responde pelas informagdes da
amostra de paises referente as suas exportacdes e importacdes a precos correntes. Elas sdo
deflacionadas setorialmente para ficar a precos constantes, de acordo com as informacGes
disponiveis no BEA (FRED, 2017) e no IMF (2017), conforme subcapitulo 4.1. O WDI
(2017) disponibiliza as informacgdes referentes a renda e taxa de crescimento da renda e da
renda per capita dos paises analisados, dos seus paises parceiros e do mundo. A renda dos
paises estrangeiros resulta da renda mundial deduzida da renda do pais analisado. Além
destas, a amostra conta com as informacdes por pais da taxa oficial de cambio médio (moeda
local/ddlares) e do deflator implicito do PIB, assim como do deflator implicito do PIB dos
Estados Unidos. As informacdes estdo em dolares americanos, anual, a precos constantes no
ano de 2010.

A variavel renda utiliza-se das informacGes de PIB. O pais que pratica a acdo de
exportar € 0 PIB dos paises de destino destas ou o PIB estrangeiro. O pais que pratica a agdo

* A relagdo de pafses esté disponibilizada no Quadro B do Apéndice E.
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de importar € o PIB do pais. A variavel preco € a taxa de cdmbio de cada pais, chamada RER;
trata-se de uma proxy, conforme Gouvéa e Lima (2013), também descrita no subcapitulo 4.1.

Além dessas informacoes, a pesquisa utiliza as informacdes da participacdo percentual
das exportacdes e importacdes por intensidade tecnolégica dos paises selecionados para
estimar as taxas de crescimento e a participagdo percentual por grau de desenvolvimento
setorialmente dos paises de destino das exportacBes destes e dos paises de origem das
importacdes destes.

As variaveis empregadas para estimar as funcOes de elasticidades-renda e
elasticidades-preco das exportacbes e importacOes estdo em logaritmo. Os coeficientes
estimados sdo as elasticidades-renda e elasticidades-preco.

4.4.2 Regressdo com os dados em painel

Segundo Hsiao (2005; 2014), a definicdo do método para estimar as observacbes
depende do objetivo da investigacdo, das variaveis e do periodo definido. Os modelos
estatisticos com regress6es com os dados em painel viabilizam a inser¢éo de observacdes que
variam no tempo e nas unidades de corte transversal. As regressdes com os dados em painel
apresentam o efeito fixo no interior dos seus residuos ndo observados de cada unidade de
corte. De acordo com Wooldridge (2010; 2014) e Baltagi (2005), o0 modelo com os dados em
painel é escrito assim:

Yit = Qi T leg=1 Brie Xkit T Uit (27)

Onde: u;; = u; + v;. Sendo i as unidades observadas, t as unidades de tempo, k a
variavel explicativa de K variaveis independentes, a;; parametro de interesse ndo conhecido,
Xy a variavel independente ndo observavel e u;; o termo de residuos randémico e ndo
observado. O residuo ndo observado apresenta efeito individual ndo observavel, sendo um
fixo, u;, e um aleatério, v;,. Ambos capturam os fatores ndo observados ou ndo incluidos na
especificacdo da estimacdo econométrica que interfere em y;,.

O namero de observacGes do modelo de regressdao em dados em painel resulta de i x t.
Supondo que os residuos da regressdo nao identificam a presenca para todo t em E[u;;] = 0;
homoscedastico, var[u;;] = a2; ndo autocorrelacionado, cov|u;, u,s] = 0 em que i = k e
t # s, ndo endogeneidade para todo i e t, COV[uit,kitX] = 0. O u; apresenta distribuicéo
normal com média 0 e wvarfu;] = g2. A heterocedasticidade e a autocorrelagio sdo

problemas frequentemente detectados ao estimar as regressoes.
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A anélise dos residuos possibilita a definicdo do modelo de dados em painel como de
efeito fixo (EF) ou de efeito aleatério (EA). O modelo de EF é chamado de efeito ndo
observavel e é apropriado como método de estimacdo na presenca de correlacdo dos termos
especificos com alguma das variaveis explicativas, COU(Mi/xk,i,t) # 0. J4 0 EA é adequado
como método de estimacdo quando confirmada a hipotese de ndo existéncia de correlacao
entre o termo especifico e alguma das variaveis explicativas, cov(u;/xy,;¢) = 0.

Segundo Wooldridge (2010) e Baltagi (2005), o teste de Hausman revela o estimador
adequado a proposta de pesquisa. O teste identifica para a amostra o efeito oportuno a
existéncia ou ndo de correlacdo entre o termo especifico e as variaveis explicativas. Sua

especificacdo apresenta distribuicdo Qui-quadrado (x2):

H = (6ga — 85r)[Avar (8gr) — var(SEA)]_l(SEA — 8gr) (28)
Onde: Hy,=0 € a hipotese nula, identifica a presenca do efeito aleatorio,
COU(Mi/xk,i,t) = 0. Nesse caso, 0s estimadores de Minimos Quadrados Ordinarios (MQOQO) e
Minimos Quadrados Generalizados (MQG) ndo divergem sistematicamente. Assim, ao
rejeitar a hipoOtese nula, tem-se como apropriado o estimador de EF, H; # 0, pois
COU(Mi/xk,i,t) #+ 0. Portanto, a ndo rejeicdo da hipotese nula é indicio de que o estimador de
EA é pertinente para estimar as observacGes, e o MQO é adequado para realizar as
estimac0es. Por sua vez, a ndo rejeicdo da hipotese alternativa (H,;) mostra que o estimador de
EF é o pertinente para estimar as equacdes. As especificacbes apresentadas sdo referentes ao
modelo com os dados em painel estatico.
O modelo de dados em painel com EF estimado com MQO é escrito assim:
Vie = (@ + ) + Xk=1 Br Xkie + Vie (29)
O modelo de dados em painel de efeito aleatorio ocorre na presenca de variagdo
aleatoria entre o individuo e o tempo, com auséncia de componente deterministico, podendo
ser expresso desta forma:
Vit = it + D=1 Brit Xkie + ti + Vi (30)
Enguanto o modelo com dados em painel dindmico apresenta uma variavel dependente
defasada entre seus regressores, tem-se a notacao:
Yie = VYit-1 + D=1 Br Xie + ti + Vit (31)
Onde: y;;_, € a variavel independente correlacionada com os residuos. y;; € y;;—; Sao
funcOes de p;. Nesse caso, 0 estimador MQO sera inapropriado devido a problemas de viés e

inconsisténcia, mesmo que a varidvel defasada ndo tenha seus residuos serialmente
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correlacionados. No modelo de dados em painel dindmico, é a variavel dependente defasada
que esta correlacionada ao efeito especifico individual das unidades estatisticas.

4.4.3 As especificacdes das funcdes de demanda das elasticidades e do modelo de

crescimento

Neste subcapitulo sdo apresentadas as especificagdes das funcbes utilizadas para
estimar as elasticidades-renda e elasticidades-preco das exportaces e importacdes, assim
como a formulacdo usada para medir as taxas de crescimento compativeis com o equilibrio no
BP. As equagdes sdo apresentadas conforme estipula o0 modelo de Thirlwall Multissetorial,
com as sugestdes de modifica¢bes propostas neste estudo.

Nesta pesquisa, sugere-se modificar, na especificacdo dessa equacdo, a variavel renda
utilizada para limitar a capacidade de exportar a fim de estimar as fungdes de elasticidades de
renda e preco das exportacdes. Em vez de usar-se a renda mundial ou renda dos paises
estrangeiros, emprega-se a renda dos paises de destino das exportacGes. Na especificacdo da
equacdo para estimar a taxa prevista de crescimento esperado da participacdo do comércio
internacional, compativel com equilibrio no BP, sugere-se modificar, na especificacdo da
equacdo, a taxa de crescimento da renda utilizada. Ao invés de usar-se a taxa de crescimento
da renda mundial, emprega-se a taxa ponderada de crescimento da renda dos paises parceiros
comerciais pela participacdo destes nas exportacdes do pais. A justificativa para propor esses
ajustes consiste em que nem todos o0s paises crescem a taxas semelhantes a taxa de
crescimento da renda mundial (ARAUJO; LIMA, 2007). Os paises podem crescer mesmo que
a renda mundial ndo aumente, ou a taxas superiores, considerando que seus paises parceiros
comerciais crescam a taxas superiores ou proximas as da renda média mundial, desde que as
mudancas na estrutura do arranjo produtivo modifiguem a participacdo percentual na
composicdo da pauta de produtos exportados e importados, para que haja saldo positivo
resultante da atuacdo no comércio mundial.

A especificacdo das funcdes de elasticidades da renda e do preco, para as exportacoes
e importagdes, no modelo de Thirlwall na versdo Multissetorial de Araujo e Lima (2007),
presente em Gouvéa e Lima (2013), é dada por:

InXjir = &InPIBW; + n;jInRER;; + c;; + uji, para j=1,2,..,6 (32)
InMj;e = ;InPIB; + ; INRER; + ¢ji + Yjeq Ajc + Ui, para j=1,2,...,6 (33)
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Onde: X sdo as exportacOes; M sdo as importacdes; RER é a taxa de cAmbio; PIBW é o
PIB mundial ou PIB estrangeiro (renda mundo menos a renda do pais); e PIB é o PIB do pais.
I, j e tsdo indices, sendo i paises, j setores da taxonomia de Pavitt (1984) e t tempo. m;, ¥,
g e n; sdo parametros, sendo m; elasticidade-renda das importagbes do setor j, ;
elasticidade-preco das importagdes do setor j, ¢; elasticidade-renda das exportagOes do setor j,
n; elasticidade-preco das exportacdes do setor j. u;;; € o termo de residuos ndo observado
com componente de efeito fixo do setor j. c;; e Ziﬂlﬂc representam os efeitos especificos
ndo variante no tempo, individual, ndo observavel, responsaveis por choques que atingem 0s
paises. A variavel RER € a proxy dos precos e € usada como uma taxa de cambio para cada
pais da amostra. A proxy resulta do produto da taxa oficial de cdmbio média em moeda
local/dolares, E;;, com a razdo entre o deflator implicito do produto dos Estados Unidos, pd;;,
com o de cada pais, pf;;.

A especificacdo das equacGes com as modificacdes sugeridas neste estudo para
estimar as elasticidades-renda e elasticidades-preco das exportacdes e as das importacgoes,
com o método econométrico de regressdes com os dados em painel, é dada por:

InXjiy = Bo + P1InPIBD;; + BoInRER; + ¢j; + ujy, paraj =1,2,..,6 (34)
InMj;e = ag + a,InPIB; + azIn RER; + ¢ji + Yio1 Ajac + Wjie, para j=1,2,..,6  (35)

Onde: PIBD € o PIB do pais de destino das exportaces. As equacBes nesse formato
possibilitam que as informac6es variem em tempo, intensidade tecnoldgica, destino e origem,
das exportacdes e das importacOes, respectivamente.

A equacao 34 inova ao modificar a variavel renda que limita a capacidade de exportar
do pais, em vez de usar-se a renda mundial (ou a renda dos paises estrangeiros), utiliza-se a
renda dos paises de destino das exportacdes.

A especificacdo da equacdo para estimar a elasticidade-renda e a elasticidade-preco
das exportagdes, com o modelo de crescimento de Thirlwall Multissetorial, apresentada em
Gouvéa e Lima (2013), tem como a variavel renda o PIB mundial ou PIB paises estrangeiros,
assim:

InXjir = Bo + B1InPIBW; + BoInRER; + ¢;; + Wj, para j=1,2,..,6 (36)

A renda que pode limitar a capacidade de exportar de um pais, na equacéo 34, tem o
propdsito de avaliar o impacto do comportamento da renda auferida individualmente por seus
parceiros comerciais sobre o ritmo das suas exportagcdes. A equacdo 36 busca analisar a
influéncia do comportamento da renda mundial sobre o ritmo das exportacbes do pais.

Gouvéa e Lima (2013) afirmam que os choques comuns a todos os paises estdo incluidos no
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modelo ao usar como variavel a renda mundial. Entretanto, os paises podem absorver de
formas diferentes eventos que atingem a todos os paises devido ao arcabougo de instituigdes,
geografia, demografia, estrutura produtiva e perfil do sistema socioecondmico. Assim, a renda
dos paises responde diferentemente a eventos de caracteristicas sistémicas.

Nas equacdes 34, 35 e 36, a pesquisa inova ao utilizar as informac6es de exportagéo e
importacdo desagregadas por pais de destino das exportacdes e origem das importagdes.
Primeiramente, elas sdo estimadas sem considerar o grau de desenvolvimento destes. Em um
segundo momento, o grau de desenvolvimento dos paises parceiros comerciais é levado em
conta para estimar as elasticidades-renda e elasticidades-preco das exportagdes e importacoes,
para os paises desenvolvidos e em desenvolvimento, separadamente.

A equacdo 37, a seguir, mostra a estrutura da taxa prevista de crescimento da renda
domeéstica compativel com o equilibrio no BP proveniente da atuacdo no comercio global. O
coeficiente de elasticidade-renda e elasticidade-preco das exportacdes e importacGes estad
especificado nas equagdes 36 e 35, respectivamente. A equacdo 37 segue o formato do
modelo de Thirlwall Multissetorial, presente em Gouvéa e Lima (2013).”> Nessa pesquisa, 0
modelo que define a taxa prevista do crescimento econdmico € chamado de modelo de
Thirlwall Multissetorial, gy, que se escreve desta forma:

n
_ ijla]-s]-z

ItM = Tn
Yj=1bjmj

@37)

Onde j identifica o setor, t o tempo, ¢; elasticidade-renda das exportagdes do setor j, ;
elasticidade-renda das importagGes do setor j, a; percentual de participagdo no total das
exportacGes por setor j, b; percentual de participagdo no total das importagGes por setor j, z
representa a taxa de crescimento da renda mundial.

A equacdo 38, a seqguir, refere-se a estrutura da taxa prevista de crescimento da renda
doméstica esperado da participacdo no comércio internacional factivel com o equilibrio no
BP, com modificacGes. Ela é analoga — gr,,. Os coeficientes de elasticidades da renda e do
preco das exportagdes e importacbes sdo especificados nas equacbes 34 e 35,
respectivamente. Nessa equacdo, a taxa prevista é gerada com as modificacfes sugeridas nesta
pesquisa com a formulagdo da g;y. A taxa prevista de crescimento da renda, esperado da
participacdo no comércio internacional, com as modificacbes sugeridas ao modelo de
Thirlwall Multissetorial, € chamada de modelo de Thirlwall Multissetorial Modificado, g,

€m que Se esCreve:

** para maior detalhamento, consultar: Arajo e Lima (2007) e Gouvéa e Lima (2010).
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n
_ Xj=1a5E7
ItMM = w5

(38)

j=1bjm;

Onde: ¢; é a elasticidade-renda das exportagOes do setor j (especificada na equagdo
34), z' é a taxa ponderada do crescimento da renda dos paises de destino das exportacoes pela
participacdo percentual destes nas exportacGes do pais.

A equacgdo 39, a seguir, apresenta outra modificacdo sugerida para a gy, que consiste
no emprego das elasticidades-renda estimadas, considerando, além da intensidade
tecnoldgica, o grau de desenvolvimento dos paises e dos seus paises parceiros comerciais,
somado a inclusdo da participacdo percentual por grau de desenvolvimento dos paises de
destino das exportacbes e da origem das importacbes por participacdo percentual por
intensidade tecnoldgica. Os coeficientes de elasticidades da renda e preco das exportacGes e
importagdes sdo os definidos nas equacdes 34 e 35, respectivamente. Assim, a taxa prevista de
crescimento, esperado da participacdo no comércio internacional, factivel com o equilibrio no
BP, em que se identifica a participacdo do grau de desenvolvimento dos paises de destino das
exportacdes e de origem das importagdes por intensidade tecnoldgica, € chamada de modelo
de Thirlwall Multissetorial Modificado, grau,, €M que Se escreve:

n
2,’:1 Ajc; gjz!

Irmumr = <n
Yj-1bj djm;

(39)

Onde c; é o percentual da participacdo total nas exportagdes dos paises de destino
destas por grau de desenvolvimento do setor j e d; € o percentual da participacdo total nas
importacOes dos paises de origem destas por grau de desenvolvimento do setor j.

Assim como Aradjo e Lima (2007), Gouvéa e Lima (2013) utilizam a taxa de
crescimento da renda per capita, enquanto Romero e McCombie (2016) fazem uso da taxa de
crescimento da renda. Nesta pesquisa, as taxas de crescimento da renda e da renda per capita
sdo empregadas para medir a taxa de crescimento da renda definidas nas equacdes 37, 38 e
39.

4.4.4 Estatisticas para definir o modelo para estimar as elasticidades

Este subcapitulo apresenta as andlises estatisticas efetuadas para as equacGes 34, 35 e
36, especificadas anteriormente. As equacdes 34 e 36 sdo referentes as exportacOes, e a
equacdo 35 é tocante as importacOes. As equacgdes sdo estimadas para definir as elasticidades-
renda e elasticidades-preco das exportacGes e importacOes, para cada setor, dos paises que

atendem ao critério de estar entre os maiores exportadores de commodities no mundo,
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segundo informagbes do UN COMTRADE (2017). Os produtos exportados e importados
estdo distribuidos entre 6 setores conforme a descri¢do e as carateristicas estipuladas na
taxonomia de Pavitt (1984). As informacdes estdo distribuidas no periodo de 16 anos,
compreendido entre os anos de 2000 e 2015. O grau de desenvolvimento segue a classificacao
definida pela UNCTAD (2017).

Os paises selecionados sdo 47, sendo 27 economias desenvolvidas e 20 economias em
desenvolvimento. Os paises definidos como destinos das exportacbes e de origem das
importacdes constituem 63 possibilidades, sendo 28 economias desenvolvidas e 35 em
desenvolvimento. As elasticidades-renda e elasticidades-preco das exportagdes e importacoes
sdo estimadas para paises desenvolvidos e em desenvolvimento, separadamente, com e sem
considerar a identificacdo do grau de desenvolvimento dos paises de destino das exportaces e
de origem das importacdes. Elas resultam em 108 estimacdes. Os paises desenvolvidos tém
26.736 observacoes, e os em desenvolvimento possuem 19.369 observacGes. Considerando 0s
destinos de suas exportacdes e a origem de suas importagdes para economias desenvolvidas,
o0s paises desenvolvidos apresentam 11.664 observacfes, e os em desenvolvimento, 15.072
observacBes. Quanto aos destinos das suas exportacdes e a origem de suas importagcfes para
paises desenvolvidos, os paises em desenvolvimento contém 8.832 observacdes e, para 0s em
desenvolvimento, tem-se 15.528 observagoes.

Primeiramente, as séries PP, IRN, IT, IEE, FE, IP&D, PIBW, PIBD, PIB, RER séao
analisadas por meio das estatisticas dos testes de raiz unitaria, cointegracdo, Hausman (EF
versus EA) para definir o modelo pertinente para estimar as regressdes. Uma vez definido o
modelo, sdo apresentadas as estatisticas dos testes de autocorrelacdo e heterocedasticidade
para definir os ajustes necessarios para efetuar as regressées com dados em painel.

Os testes de raiz unitaria de Levin, Lin e Chu (2002), Harris e Tzavalis (1999) e o
Hadri (2000) procuram identificar a presenca de estacionariedade em cada série. Os dois
primeiros testes de raiz unitaria ttm como hipotese nula que os dados em painel contém raiz
unitaria, enquanto o Gltimo tem como hipdtese nula que as séries sdo estacionarias. As
estatisticas dos testes de raiz unitaria de Levin, Lin e Chu (2002), Harris e Tzavalis (1999) e
Hadri (2000) séo disponibilizadas na Tabela PA, Tabela PBA e Tabela PBB do Apéndice F.
As estatisticas dos testes Levin, Lin e Chu (2002) e Harris e Tzavalis (1999) mostram que as
séries, por intensidade tecnoldgica, para as exportagdes e importacdes, dos paises
desenvolvidos e em desenvolvimento, com e sem identificar o grau de desenvolvimento dos
paises de destino das exportacGes e de origem das importacbes, como paises desenvolvidos e

em desenvolvimento, sdo estacionarias, ao nivel de significancia de 5%. As series de RER,
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PIBW, PIBD e PIB sdo estacionarias segundo as estatisticas dos testes de Levin, Lin e Chu.
As estatisticas dos testes destes mostram que as series ndo apresentam raiz unitéria. Portanto,
todas as séries analisadas sdo estacionarias. Ja os testes de Harris e Tzavalis (1999) apontam
gue nem todas as séries sdo estacionarias. As estatisticas do teste de Hadri (2000) indicam que
as séries ndo sdo estacionarias. Os resultados dos testes de raiz unitaria sdo dispares, 0 que
dificulta estabelecer se as séries apresentam entre si uma relacdo estavel e de longo prazo,
impondo a necessidade de analisar se as séries cointegram-se.

Os testes de cointegracdo de Kao (1999), Pedroni (1999; 2004) e Westerlund (2005)
sdo empregados para estabelecer se as séries apresentam juntas uma relacdo estavel e de longo
prazo. Eles sdo aplicados setorial e separadamente, para economias desenvolvidas e em
desenvolvimento, com e sem considerar o grau de desenvolvimento dos paises de destino das
exportacGes e de origem das importagdes. A hipdtese nula é de que as séries ndo estdo
cointegradas com os dados em painel. Nos dois primeiros testes, tem-se como hipétese
alternativa que todas as séries com os dados em painel estdo cointegradas. No terceiro, a
hipdtese alternativa é de que alguns dos painéis sdo cointegrados.

A Tabela QAA, QAB, QBA e QBB do Apéndice F contém as estatisticas do teste de
KAO. As estatisticas de, pelo menos, quatro dos cinco testes que fazem parte do teste de KAO
indicam que as séries cointegram-se. A Tabela RA, RBA e RBB do Apéndice F disponibiliza
as estatisticas do teste de Pedroni. Elas retratam que as séries cointegram-se, segundo as
estatisticas de, pelo menos, dois dos trés testes que integram o teste de Pedroni. A Tabela S do
Apéndice F contém a estatistica do teste de Westerlund. As estatisticas mostram que as séries
cointegram-se. Portanto, as estatisticas dos testes de Kao, Pedroni e Westerlund mostram que
as séries cointegram-se, tanto para as séries que compdem a especificacdo das equacdes para
estimar as elasticidades-renda e elasticidades-preco das exportacdes (considerando a renda
dos paises estrangeiros e na que considera a renda dos paises de destino das exportacdes)
quanto a das importacGes (considera a renda do pais), por intensidade tecnoldgica, dos paises
desenvolvidos e em desenvolvimento, com e sem identificar o grau de desenvolvimento dos
paises de destino das exportacdes e de origem das importacoes.

Uma vez verificada que as séries sdo cointegradas, o passo seguinte consiste em
apresentar as estatisticas do teste de Hausman (1978) para definir o método apropriado para
estimar os parametros das funcdes de elasticidade-renda e elasticidade-preco das exportacGes
e importacdes, por intensidade tecnoldgica, para paises desenvolvidos e em desenvolvimento,

com e sem identificar o grau de desenvolvimento.
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O teste considera o comportamento do componente de erro dos residuos, u, para
auxiliar na decisdo entre os modelos de Efeito Fixo (EF) e Efeito Aleatorio (EA). A hipdtese

nula elege como oportuno os modelos de EA, cov (L) = 0. As estimativas de EF e EA néo

Xk,it
diferem sistematicamente. A rejeicdo da hipdtese nula indica como pertinente a hipétese

alternativa. Assim, o estimador de EF deve ser utilizado, cov <L> # 0. Na Tabela TA e na

Xk,it

Tabela TB do Apéndice F séo disponibilizadas as estatisticas do teste de Hausman (1978). As
estatisticas indicam que a hipdtese nula € rejeitada, ao nivel de 5% de significancia. Assim, as
elasticidades de renda e preco das exportagdes, com a renda dos paises de destino das
exportacdes (especificada na equacao 34) e com a renda dos paises estrangeiros (especificada
na equacdo 36), e das importacdes, com a renda do pais (especificada na equacao 35), para
cada intensidade tecnoldgica, para paises desenvolvidos e em desenvolvimento,
separadamente, com e sem considerar o grau de desenvolvimento dos paises de destino das
exportacOes e de origem das importacdes, devem ser estimadas com regressdes com os dados
em painéis com modelos de EF. A elasticidade-renda e elasticidade-preco geradas com as
informac@es das importacdes de produtos do setor de PP efetuadas por paises desenvolvidos
com origem dos paises desenvolvidos apresentaram EA.

Por sua vez, com a definicdo do modelo adequado para efetuar as regressdes com 0s
dados em painel, um outro ponto importante para que o estudo produza estatisticas
consistentes estd em analisar os residuos para verificar a presenca ou ndo de autocorrelacao e
heteroscedasticidade. A existéncia de autocorrelacdo com os dados em painel para modelos de
EF é investigada com a analise das estatisticas do teste de Wooldridge* de autocorrelacdo de
primeira ordem. Nesse teste, a hip6tese nula é de auséncia de autocorrelagcdo de primeira
ordem. Segundo a Tabela UA e a Tabela UB do Apéndice F, ao nivel de 5% de significancia,
a hipotese nula € rejeitada. As estatisticas indicam que os residuos dos painéis apresentam
autocorrelacdo de primeira ordem. Todavia, conforme a Tabela UA, nas exporta¢des do setor
de IEE dos paises em desenvolvimento ndo foi confirmada sua presenca. Segundo a Tabela
UB, nos setores de FE e IEE, nas exportacdes dos paises em desenvolvimento destinadas a
paises desenvolvidos, e no setor de IEE nas exportagdes dos paises em desenvolvimento

destinadas aos paises em desenvolvimento, néo foi confirmada sua presenga.

*® para maior detalhamento, consultar: Wooldridge (2010) e Drukker (2003).
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A presenca de heterocedasticidade € averiguada com os dados em painel do modelo de
EF com o teste de Wald modificado*’ para avaliar o comportamento da variancia do
componente de erro. A presenca de heterocedasticidade é confirmada quando a variancia do
erro apresenta modificacdo no tempo, enquanto a homocedasticidade ocorre quando o termo
de erro tem variancia constante, o que acontece a medida que a dispersdo dos residuos é
constante. A hipotese nula é de que os residuos sdo homocedasticos. Assim, conforme as
Tabelas VA e VB do Apéndice F, as estatisticas apontam que a hipdtese nula é rejeitada, ao
nivel de 5% de significancia. A presenca de heterocedasticidade é confirmada, o que significa
que a variancia do termo de erro ndo é constante. As estatisticas dos testes de Wooldridge de
autocorrelacdo de primeira ordem e de Wald modificado de heterocedasticidade identificam a
presenca de autocorrelacdo e heterocedasticidade nas regressdes com os dados em painel de
modelo de EF.

Os resultados dos testes indicam que o modelo de EF com corregéo de autocorrelagéo
e heterocedasticidade é adequado para estimar as regressdes com o0s dados em painel.
Conforme Montenegro (1970), o modelo de MQO produz estimagfes em que os coeficientes
ndo sdo viesados, em que a matriz de covariancia e o erro padrdo robusto sdo tratados
corretamente. O que mostra que 0 MQO é valido assintoticamente, porém menos eficiente do
que 0 MQG. O modelo de MQO de EF robusto*® tem os requisitos para produzir estatisticas
satisfatorias, porém menos eficientes que as geradas pelo modelo MQG de EF com correcao
de autocorrelacdo (psarl) e de heterocedasticidade. A este é incluido uma variavel
instrumental para amenizar possiveis efeitos de endogeneidade.

O modelo de EF xtgls*® gera parametros que permitem estimar modelos lineares de
séries temporais em que a autocorrelacdo observada nos parametros podem ser idénticas (arl)
ou diferentes entre os paineis (psarl). As estimacBes de variancia-covariancia sdo
condicionais as perturbacbes da matriz de covariancia e aos parametros a qualquer
autocorrelacdo. As regressdes com os dados em painel com o modelo de MQG de EF,
estimadas por xtgls (psarl), produzem estimativas eficientes quando os estimadores sdo
consistentes. Para tal, a média condicional precisa ter sido especificada corretamente, e a

estrutura da covariancia deve estar correta.

*" para maior detalhamento, consultar: Greene (2000).
8 para maior detalhamento consultar Allison (2009), Baltagi (2013) e Wooldridge (2013).
" para maior detalhamento consultar Judge et al. (1985) e Greene (2012).
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4.4.5 Resultados e discussao

Este subcapitulo dedica-se a apresentar as estatisticas, resultantes das regressdes com
os dados em painel, estimadas para estabelecer os coeficientes das elasticidades-renda e
elasticidades-preco, das exportagdes e importagdes, setorialmente, dos paises desenvolvidos e
em desenvolvimento, separadamente, com e sem identificar o grau de desenvolvimento dos
paises de destino das exportacdes e dos paises de origem das importacfes. As taxas previstas
de crescimento da renda e da renda per capita dos paises sdo cotejadas com as informacdes do
saldo da conta-corrente do BP e das taxas reais de crescimento da renda e da renda per capita.
Devido a amostra contar com as informagdes dos paises que estdo entre 0s maiores
exportadores de commodities no mundo, entre os anos de 2000 a 2015, segundo o UN
COMTRADE (2017), pretende-se analisar se a volatilidade ciclica com presenca de aumentos
nos precos das commodities pode ter interferido no crescimento esperado da participagdo no
comércio mundial nos paises que tenham maior representatividade destas na composi¢do da
pauta das suas exportacOes e importacdes.

As elasticidades-renda e elasticidades-preco das exportacdes foram especificadas nas
equacOes 34 e 36, e as das importagdes foram especificadas na equagéo 35. As modificacdes
sugeridas ao modelo de crescimento de Thirlwall Multissetorial referentes as elasticidades-
renda e elasticidades-preco das exportacdes estdo inseridas na especificagdo da equacgéo 34,
em que, ao invés de usar como variavel renda a renda dos paises estrangeiros, utiliza-se a
renda dos paises de destino das exportacdes. A estrutura do modelo de crescimento de
Thirlwall Multissetorial é apresentada nas equacgdes 37, 38 e 39. As modificacdes sugeridas ao
modelo estdo descritas nas equacgdes 38 e 39 e sugerem alterar a taxa de crescimento da renda,
assim, em vez de usar a taxa de crescimento da renda mundial, deve-se utilizar a taxa
ponderada de crescimento da renda dos paises de destino das exportacdes pela participacao
percentual destes nas exportacdes do pais. Na equacao 39, usam-se as elasticidades-renda e
elasticidades-preco das exportacOes e importacOes estimadas setorial e separadamente por
intensidade tecnoldgica e grau de desenvolvimento dos paises de destino das exportagdes e de
origem das importagdes, com a inclusdo da identificacdo da participacdo percentual por
intensidade tecnologica e do grau de desenvolvimento dos paises parceiros.

As elasticidades-renda e elasticidades-preco das exportacGes e importacdo estimadas
com os dados em painel com o0 modelo de EF de MQG com corre¢do da autocorrelagdo e
heterocedasticidade, com a inclusdo de uma variavel instrumental como dummy, sao

apresentadas nas Tabelas 8 e 9, mais adiante.
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A Tabela 7°°, a seguir, mostra as estatisticas da estimacéo da elasticidade-renda e
elasticidade-preco das exportaces e importacdes, por intensidade tecnoldgica, para paises
desenvolvidos e em desenvolvimento, que estdo entre 0s maiores exportadores de
commodities no mundo, separadamente, entre os anos 2000 e 2015, segundo o UN
COMTRADE (2017).

%0 Na Tabela WAA e WAB do Apéndice F s&o disponibilizadas as informagées complementares as da Tabela 7.



Tabela 7 — Estatisticas das elasticidades setoriais das exportagdes e importa¢des, por grau de desenvolvimento do pais — 2000 a 2015
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Elasticidade Exportacdo Modificada®

Elasticidade Exportagéo®

Elasticidade Importagéo®

Renda Preco Constante Renda Preco Constante Renda Preco Constante
Paises desenvolvidos
PP 1.460*** -0.002* -21.260*** 1.778%** -0.035*** -40.125%** 0.785*** 0.001*** -8.557***
IRN 1.288*** -0.045***  -17.266*** 1.566*** -0.056*** -33.848*** 1.682%** -0.026*** -43.217%**
IT 2.376*** -0.219***  -51.176*** 3.241%** -0.220*** -92,917*** 3.195*** -0.071*** -83.561***
IEE 3.135*** -0.220***  -68.725*** 4.576*** -0.180*** -133.345%** 5.253*** -0.116*** -140.697***
FE 2.312%*** -0.269***  -46.877*** 3.192%** -0.260*** -88.718*** 3.353*** -0.132*** -86.622***
IP&D 2.926*** -0.314***  -§3.258*** 4.310*** -0.266*** -124.776%** 4.543*** -0.107*** -120.525***
Paises em desenvolvimento
PP 2.173*** 0.037* -51.362*** 2.969*** 0.047* -91.773*** 1.144%** -0.174%** -23.880***
IRN 2.461%** -0.225*** -53.402*** 3.607*** -0.142*** -107.051*** 0.705*** -0.743*** -12.811%**
IT 2.540*** -0.595*** .58 315*** 3.603*** -0.488*** -110.054*** 1.230*** -1.187*** -18.320***
IEE 3.687*** -1.036***  -81.784*** 6.227*** -0.668*** -189.255*** 1.885%** -1.468*** -34.312%**
FE 3.661*** -0.656***  -86.672*** 5.232%** -0.516*** -162.368*** 1.436%** -1.357*** -23.922%**
IP&D 4.064*** -0.709***  -03,635*** 6.628*** -0.312*** -204.542%** 2.146%*** -1.155*** -43.203***

Fonte: Elaborada pela autora (2019), com base em UN COMTRADE (2017) e WDI (2017).
Significancia: * p < 0.10; ** p < 0.05; ***p < 0.01
(1) Valor gerado conforme especificacdo apresentada na equacéo 34 em que a varidvel renda é o PIBD
(2) Valor gerado conforme especificagdo apresentada na equacéo 36 em que a variavel renda é o PIBW
(3) Valor gerado conforme especificagdo apresentada na equagdo 35 em que a variavel renda é o PIB
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Conforme as informagdes da Tabela 7, em geral, os coeficientes das elasticidades-
renda e elasticidades-preco das exportacfes e importacGes sdo estatisticamente significativos
ao nivel de 5%. As elasticidades-renda exibem sinal positivo, ja as elasticidades-preco
apresentam sinal negativo e estatisticas inferiores a um. Os coeficientes das elasticidades de
renda das exportacbes e das importacbes de maior intensidade tecnoldgica s&o
significativamente mais elevados do que os coeficientes das de menor intensidade
tecnologica. Esse resultado é similar ao encontrado por Gouvéa e Lima (2010; 2103) e
Romero e McCombie (2016).

Segundo a Tabela 7, as elasticidades-renda e elasticidade-preco, com a especificacdo
da equacgdo 34, em que a renda que limita a capacidade de exportar do pais é a renda dos
paises de destino das exportacdes, mostram que as elasticidades-renda das exportacdes dos
paises desenvolvidos apresentam coeficientes inferiores as dos em desenvolvimento. Tanto
paises desenvolvidos como os em desenvolvimento exibem elasticidades-renda menores nos
setores PP e IRN e mais elevadas nos setores IEE e IP&D. As elasticidades-preco dos paises
desenvolvidos apresentam coeficientes menores do que as dos paises em desenvolvimento. A
elasticidade-preco do setor de PP dos paises em desenvolvimento ndo apresenta sinal
negativo, e a dos IEE ndo é inferior & unidade.

A Tabela 7 apresenta as elasticidades-renda e elasticidades-preco das exportagdes,
com a especificacdo da equacdo 36, em que a renda que limita a capacidade de exportar do
pais é a renda dos paises estrangeiros. Verifica-se que as elasticidades-renda dos paises em
desenvolvimento sdo mais elevadas do que as dos desenvolvidos. A elasticidade-renda com
menor coeficiente dos paises desenvolvidos é a dos setores PP e IRN, e nos paises em
desenvolvimento, é a do setor PP, seguida dos de IRN e IT. As elasticidades-renda com
coeficientes mais elevados ocorrem nos setores IEE e IP&D, sendo que se destacam o IEE
nos paises desenvolvidos e o IP&D nos paises em desenvolvimento. Os coeficientes das
elasticidades-preco dos paises em desenvolvimento sdo mais elevados do que os dos paises
desenvolvidos. Elas ndo apresentam sinal negativo no setor PP dos paises em
desenvolvimento.

As elasticidades-renda especificadas na equacdo 34, em que a variavel renda é a renda
dos paises de destino das exportacdes, exibem coeficientes menores que as elasticidades-
renda especificadas na equacao 36, em que a variavel renda é a renda dos paises estrangeiros.
Nesse periodo, as elasticidades-renda das exportagdes mostraram-se mais elevadas nos paises
em desenvolvimento do que nos desenvolvidos, enquanto a elasticidade-renda das

importagOes nos paises desenvolvidos supera a dos em desenvolvimento.
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A Tabela 7 exibe os coeficientes das elasticidades-renda e elasticidades-preco das
importagdes especificados na equacdo 35, em que a renda que limita a capacidade de importar
do pais é sua propria renda. Eles mostram que a elasticidade-renda dos paises desenvolvidos €
superior a dos paises em desenvolvimento, especialmente nos setores de maior intensidade
tecnoldgica. A menor elasticidade-renda dos paises desenvolvidos estd nos setores PP e IRN,
enquanto a maior fica em IEE e IP&D. As elasticidades-preco ndo apresentam sinal negativo
nas estimadas para paises em desenvolvimento nos setores IT, IEE, FE e IP&D. Nesse
periodo, os paises desenvolvidos apresentaram elasticidades-renda das exportacdes inferiores
as das importacfes, menos em PP. Os paises em desenvolvimento exibiram elasticidades-
renda das exportacBes superiores as das importacdes. Como as elasticidades-renda das
exportacGes com a renda dos paises de destino das exportacdes sdo menores do que as com a
renda dos paises estrangeiros, a diferenca entre a elasticidade-renda da exportacdo e a da
importacdo é maior nas estimadas com a renda dos paises de destino das exportacdes.

De acordo com Gouvéa e Lima (2010; 2013) e Romero e McCombie (2016), as
modificagdes na composicdo da estrutura produtiva direcionada a aumentar a participacao
percentual dos setores de maior intensidade tecnoldgica pode possibilitar o crescimento a
taxas proximas ou maiores do que a taxa média de crescimento da renda mundial. Todavia,
quanto mais industrializado é o pais, menor devera ser o impacto das transferéncias da
atividade produtiva dos setores de menor intensidade tecnoldgica para os de maior intensidade
tecnoldgica. Nos paises menos industrializados, modificacdes pequenas na participacdo
percentual dos setores de maior intensidade tecnoldgica podem levar a taxas de crescimento
mais elevadas. Isso pode explicar os coeficientes das elasticidades-renda e elasticidades-preco
das exportacBes e importacdes dos paises desenvolvidos em relagdo aos dos em
desenvolvimento. Segundo a Tabela WAA e WAB do Apéndice F, conforme o intervalo de
confianca ao nivel de 95%, as elasticidades-renda das exportacGes e importacGes estimadas
apresentam estatisticas diferentes. As elasticidades-renda das exportacBes e importacdes
estimadas para paises desenvolvidos e em desenvolvimento nos setores de menor intensidade
tecnoldgica sdo estatisticamente inferiores as dos de maior intensidade tecnologica.

A Tabela 8™, a seguir, disponibiliza as estatisticas das elasticidades-renda e
elasticidades-preco estimadas para as exportacdes e importacOes, setorialmente, para paises
desenvolvidos e em desenvolvimento que estdo entre os maiores exportadores de commodities

no mundo, separadamente, com a identificacdo do grau de desenvolvimento dos paises de

5! Na Tabela WBA e WBB do Apéndice F séo disponibilizadas as informag6es complementares as da Tabela 8.
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destino das exportacdes e de origem das importacdes, entre 0s anos de 2000 a 2015, segundo
0 UN COMTRADE (2017).
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Tabela 8 — Estatistica das elasticidades setoriais das exportagdes e importagdes, por grau desenvolvimento pais e paises parceiros comerciais — 2000 a 2015

Elasticidade Exportacdo Modificada®

Elasticidade Exportagdo®

Elasticidade Importagéo®

Renda Preco Constante Renda Preco Constante Renda Preco Constante
Paises desenvolvidos
Parceiro comercial paises desenvolvidos
PP 1.341%** -0.018*** -21.881%** 0.835*** -0.029*** -12.614*** 0.877*** -0.011*** -10.855***
IRN 1.442%** -0.034*** -23.812%** 0.872*** -0.048*** -13.045%** 1.236*** -0.021*** -15.917***
IT 2.617*** -0.127*** -53.192%** 1.968*** -0.127*** -45,883*** 2.466%** -0.061*** -49.879***
IEE 4.380*** -0.203***  -101.915*** 3.803*** -0.160*** 105.864*** 4.252%** -0.050*** -98.810***
FE 2.609*** -0.229*** -53.232%** 2.128*** -0.210*** -5.121*** 2.713*** -0.031*** -56.119%***
IP&D 3.517*** -0.332*** -78.096*** 3.404*** -0.280*** -9.240*** 3.881*** -0.085%** -89.341%**
Parceiro comercial paises em desenvolvimento
PP 1.508*** 0.042** -22.518*** 2.561*** 0.020* -65.014*** 0.725%** 0.019** -68.949**
IRN 1.229%** -0.030** -15.772%** 2.097*** -0.054*** -50.687*** 2.189*** -0.031*** -57.262%**
IT 2.208*** -0.274%** -46.833*** 3.902*** -0.278***  -113.863*** 3.732%** -0.076%** -08.443***
IEE 2.811*** -0.193*** -60.414%** 5.027*** -0.192***  -147.639*** 6.234*** -0.135*** -167.857***
FE 2.217%** -0.295*** -44.421%** 3.805*** -0.295***  -108.170*** 4.155*** -0.211*** -108.797***
IP&D 2.808*** -0.260*** -60.239*** 4.919*** -0.260***  -144,104*** 5.092*** -0.144*** -135.724***
Paises em desenvolvimento
Parceiro comercial paises desenvolvidos
PP 1.627%** -0.015* -31.724*** 1.474%** 0.095*** -33.869*** 0.729%** -0.118*** -1.664***
IRN 2.532%** -0.276*** -65.581*** 2.541%** -0.142*** -76.636*** 0.393*** -0.604*** 7.748%**
IT 3.421%** -0.564*** -90.519*** 2.774*** -0.506*** -84.063*** 0.876%** -1.042%** -6.980***
IEE 6.013*** -1.049*** -161.519*** 5.656*** -0.714*** -175.764*** 1.532%** -1.225%** -21.280***
FE 4.965*** -0.511*** -134.113*** 3.925*** -0.411*** -121.593*** 0.814*** -1.277%** -1.540***
IP&D 5.392*** -0.832*** -145.457*** 5.450%** -0.314*** -171.020%** 1.409*** -1.175%** -17.742%**
Parceiro comercial paises em desenvolvimento
PP 2.316*** 0.037*** -54.902*** 4.362*** -0.032***  -135.678*** 1.506%** -0.248*** -32.922%**
IRN 2.454%** -0.193*** -53.339%** 4.681*** -0.164***  -141.084*** 1.318*** -0.906*** -27.994***
IT 2.379*** -0.504*** -54.640*** 4.387*** -0.498***  -134.876*** 1.615%** -1.397*** -27.466%**
IEE 3.351*** -0.745*** -74.470%** 6.740*** -0.606***  -205.772*** 2.411%** -1.776%** -46.731***
FE 3.427%** -0.655*** -80.876*** 6.181*** -0.630***  -192.087*** 2.152%** -1.471%** -41,938***
IP&D 3.930*** -0.409*** -91.390*** 7.520*** -0.365***  -232.677*** 3.012%** -1.155%** -65.486***
Fonte: Elaborada pela autora (2019), com base em UN COMTRADE (2017) e WDI (2017).
Significancia: *p < 0.10; ** p < 0.05, *** p < 0.01
(1) Valor gerado conforme especificacdo apresentada na equacdo 34 em que a variavel renda é o PIBD
(2) Valor gerado conforme especificacdo apresentada na equagdo 36 em que a variavel renda é o PIBW
3) Valor gerado conforme especificacdo apresentada equacdo 35 em que a variavel renda é 0 PIB
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De acordo com a Tabela 8, em geral, os coeficientes das elasticidades-renda e
elasticidades-preco das exportacGes e importacdes sdo estatisticamente significativos ao nivel
de 5%. As elasticidades-renda apresentam sinal positivo, ja as elasticidades-preco exibem
sinal negativo e estatisticas inferiores a um. As elasticidades-renda e elasticidades-preco dos
setores de maior intensidade tecnoldgica sdo mais elevadas do que as dos de menor
intensidade tecnoldgica.

A Tabela 8 mostra as elasticidades-renda e elasticidades-preco, definidas na equacao
34, em que a renda que limita a capacidade de o pais exportar é a renda dos paises de destino
das exportacGes. Os setores PP e IRN apresentam o menor coeficiente de elasticidade-renda,
menos para 0s paises em desenvolvimento com exportacdes destinadas aos paises em
desenvolvimento, nos quais o menor coeficiente é os dos setores PP e IT. Os setores IEE e
IP&D exibem o maior coeficiente de elasticidade-renda, com excecdo dos paises em
desenvolvimento com exportacdes destinadas a paises em desenvolvimento, nos quais se
destacam os setores FE e IP&D. As elasticidades-renda apresentam menor diferenca entre
seus coeficientes entre IT e FE dos paises desenvolvidos com exportacdes destinadas aos
paises em desenvolvimento. As elasticidades-renda dos paises desenvolvidos e em
desenvolvimento com exportagdes destinadas a paises desenvolvidos sdo maiores do que as
destinadas a paises em desenvolvimento. No geral, as elasticidades-renda dos paises
desenvolvidos sdo menores do que as dos em desenvolvimento.

As elasticidades-renda e elasticidades-preco das exportacdes, com a descricdo da
equacdo 36, apresentada na Tabela 8, tém a renda dos paises estrangeiros como a renda que
limita a capacidade de exportar do pais. A elasticidade-renda dos paises desenvolvidos e em
desenvolvimento com exportacdes destinadas a paises desenvolvidos apresenta coeficientes
menores do que os das destinadas para paises em desenvolvimento. Os coeficientes da
elasticidade-renda dos paises desenvolvidos sdo menores que os das em desenvolvimento. Os
setores PP e IRN apresentam a menor elasticidade-renda, com a excecdo das dos paises em
desenvolvimento com exportacdes destinadas a paises em desenvolvimento, nos quais as
menores elasticidades sdo nos setores PP e IT. Os setores IEE e IP&D exibem as
elasticidades-renda mais elevadas. Nos paises em desenvolvimento com exportaces
destinadas a paises em desenvolvimento, a maior elasticidade-renda é a do setor IP&D,
seguida do IEE. As elasticidades-renda dos paises desenvolvidos e em desenvolvimento com
exportacdes destinadas a paises em desenvolvimento sdo mais elevadas do que as destinadas a

paises desenvolvidos.
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A Tabela 8 também disponibiliza os coeficientes das elasticidades-renda e
elasticidades-preco das importagOes, descritos na equagdo 35. As elasticidades-renda dos
paises desenvolvidos e em desenvolvimento com importacdes dos paises em desenvolvimento
apresentam coeficientes mais elevados do que as de origem dos paises desenvolvidos. A
elasticidade-renda dos paises desenvolvidos ¢ maior do que a dos em desenvolvimento. Os
setores PP e IRN apresentam as menores elasticidades-renda, enquanto as mais elevadas séo
nos setores IEE e IP&D. A elasticidade-renda dos paises em desenvolvimento com
importacdes dos paises em desenvolvimento tem como maior coeficiente o setor IP&D. Cabe
destacar que a elasticidade-preco do setor PP nos paises desenvolvidos com importaces dos
paises em desenvolvimento ndo apresenta sinal negativo, e as elasticidades-preco dos paises
em desenvolvimento sdo superiores a unidade, exceto nos setores PP e IRN.

As elasticidades-renda das exportacdes dos paises em desenvolvimento sdo mais
elevadas do que as das suas importacfes quando estimadas com a renda mundial e com a
renda dos paises de destino das exportacdes. J& o0s paises desenvolvidos apresentam
elasticidade-renda das exporta¢des superior a das importacoes, quando estimadas com a renda
dos paises de destino das exportacdes, sendo o destino os paises em desenvolvimento.

O comportamento das elasticidades de renda das exportaces em relagdo as
importacBes para as economias desenvolvidas e em desenvolvimento ndo € intuitivo, tendo
em vista que as elasticidades devem conter as caracteristicas da competitividade ndo prego.
Porém, deve-se ter em vista que, quanto maior a participacdo percentual dos setores de maior
intensidade tecnoldgica, menor serd o impacto de aumentos destes nas suas exportacdes e
importagdes. Os estudos de Romero e McCombie (2016) e Gouvéa e Lima (2010) séo
corroborados por esta pesquisa nesse quesito.

Ao observar a Tabela WBA e WBB do Apéndice F, considerando-se o intervalo de
confianca ao nivel de 95%, as elasticidades-renda e elasticidades-preco estimadas para as
exportagcdes e importagdes sdo estatisticamente diferentes entre si. Os setores de menor
intensidade tecnoldgica séo estatisticamente diferentes com relagdo aos de maior intensidade
tecnoldgica.

As estatisticas obtidas com as regressfes com os dados em painel com EF de MQG
com corregdo da autocorrelacdo e a heterocedasticidade mostram que as elasticidades-renda e
elasticidades-preco das exportacbes e importagdes, para paises desenvolvidos e em
desenvolvimento, considerando ou ndo o grau de desenvolvimento dos paises que sdo seus
parceiros comerciais, nao permitem rejeitar a hipotese de Prebisch (1950), o modelo

multiplicador de comércio de Harrod (1933) e 0 modelo de crescimento de Thirlwall (1979),
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no qual o equilibrio de longo prazo no BP pode ser uma restricdo. As estatisticas das
elasticidades de renda e preco das exportacbes e importaches estimadas nesta pesquisa
corroboram os resultados apresentados por Gouvéa e Lima (2010; 2013) e Romero e
McCombie (2016).

Os resultados também mostram que as elasticidades-renda das exportacdes e
importagOes estimadas para as economias desenvolvidas e em desenvolvimento, com e sem
apontar o grau de desenvolvimento dos paises seus parceiros comerciais, diferem entre si. Isso
reforca a afirmacdo de Romero e McCombie (2016) de que a definicdo de elasticidade Unica
para calcular as taxas de crescimento para diferentes paises é inapropriada.

Na Tabela X do Apéndice F°?, mostra-se a participacdo percentual da composicdo da
pauta das exportacbes e importacdes, por intensidade tecnoldgica, em média, entre 0s anos
2000 e 2015, dos paises selecionados para a pesquisa para mensurar as taxas de crescimento,
alocados conforme seu grau de desenvolvimento econdmico. Segundo as informagdes dessa
tabela, nesse periodo, as economias desenvolvidas permaneceram, essencialmente,
exportadoras de produtos de maior intensidade tecnoldgica, em especial, no setor de IEE. O
setor representa 89% das exportacdes do Japao e 78% das exportacBes da Alemanha. Nas
exportacdes da Hungria e Suica, destaca-se também o setor de IEE. Suica e lIrlanda
concentram suas exportacdes em IP&D.

As commodities representam parcela significativa na composicdo da pauta das
exportacGes das economias desenvolvidas na Noruega, Nova Zelandia e Australia. Nesse
ponto, esses paises destoam do restante das economias desenvolvidas. Entre os anos 2000 e
2015, em média, nas exportacdes, 0os PP e IRN representam 76,8% das norueguesas, 69,1%
das neozelandesas e 65,4% das australianas. Nas exportacdes dos paises desenvolvidos em
commodities prevalece a participacdo do setor IRN, exceto na Australia, no Canada, em Israel
e na Noruega, em que a maior participagdo ocorre no setor PP.

Nesta pesquisa, 0s paises desenvolvidos selecionados estdo entre as maiores
exportacdes de commodities do mundo, no periodo, mas, mesmo assim, somente 18,5% destes
ttm mais de 50% de suas exportacdes concentradas nesses produtos. Analisando
especificamente as exporta¢cbes com produtos dos setores de menor intensidade tecnoldgica
(PP, IRN, IT), a participacéo é superior a 50%, somente em 29,6% dos paises que compdem a

amostra.

52 As Tabela XA e XB do Apéndice F disponibilizam as informagdes referentes & composigdo da pauta de
exportagao e importacéo por intensidade tecnoldgica registradas nos anos de 2000 e 2015.
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Por sua vez, nas exportacdes das economias em desenvolvimento, é expressiva a
participagdo dos setores de menor intensidade tecnoldgica, em especial das commodities, e,
mais especificamente, do setor PP. As economias selecionadas para a pesquisa estdo entre as
maiores exportadoras de commodities. Destas, 74,1% concentram no minimo 60% de suas
exportacdes nos produtos dos setores de menor intensidade tecnoldgica. Dos paises em
desenvolvimento selecionados para a pesquisa, pelos menos em 48,3% destes o setor PP
representa, no minimo, 50% das suas exportaces. O setor IT destaca-se nas exportacdes de
Vietnd, Turquia e China, respondendo por 40%, 30,4% e 28,2%, respectivamente. Republica
da Coreia, México, China, Malésia e Tailandia concentram, no minimo, 60% das suas
exportacdes em produtos de maior intensidade tecnoldgica, em especial, em IEE.

As importacGes dos paises em desenvolvimento sdo majoritariamente em produtos de
maior intensidade tecnoldgica, como acontece nos desenvolvidos. O setor IEE é o principal
tanto nos paises desenvolvidos quanto nos em desenvolvimento, menos na Irlanda (dentre os
desenvolvidos) e na China (dentre os em desenvolvimento), pois esses concentram suas
importacdes nos setores IP&D e FE.

Nesse periodo, observa-se pouca ou nenhuma alteracdo na composicao da pauta das
exportacdes e importacbes para a maior parte dos paises investigados. Em relacdo as
economias em desenvolvimento, China, india, Malasia, México, Republica da Coreia, Vietna,
Tailandia e Turquia registram quebra de paradigma ao ampliar em suas exportacdes a
participacdo percentual dos setores de maior intensidade tecnoldgica em detrimento dos de
menor intensidade tecnoldgica. Nas economias desenvolvidas, deu-se nas menos
industrializadas, como Finlandia, Lituania, Republica da Eslovaquia e Roménia. Irlanda e
Suica ampliaram a participacdo percentual nas suas exportacoes de IP&D.

Segundo a Tabela YA e YB do Apéndice F, os paises desenvolvidos tém como
principal destino de suas exportacdes a Alemanha, seguida dos Estados Unidos, enquanto o
principal destino das exportacdes dos paises em desenvolvimento é a China. As transagdes
comerciais entre paises desenvolvidos integrantes da Unido Europeia sdo intensas, todavia,
Japdo, Nova Zelandia e Suica tém a China como um importante destino de suas exportacdes.
Israel e, em especial, o Canada tém os Estados Unidos como o principal destino de suas

exportacoes.
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A Tabela 9, a seguir, apresenta as elasticidades-renda ponderadas das exportacdes e
importagOes, para as economias desenvolvidas e em desenvolvimento, que estdo entre as
maiores exportadoras de commodities no mundo, de 2000 a 2015, segundo informacgtes do
UN COMTRADE (2017).



Tabela 9 — As elasticidades-renda ponderadas por pais desenvolvidos, média — 2000 a 2015
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Grau de desenvolvimento do pais

Elasticidade

Grau de desenvolvimento do pais e paises parceiros comerciais

Elasticidade

~_ Elasticidade . Elasticidade x Elasticidade . Elasticidade Diferenca
Exportagdo g iacao? DIErenca joracio® Exportacao Exportacio? D'ErN%a jortacio®
Modificadal —POTta¢ portag Modificada® portag portag

(@) (b) (a)-(b) (c) (d) (e) (d)-(e) U] (@)-(d) (b)-(e) (o)-(f)
Alemanha 2.593 3.687 -11 3.833 3.075 3.105 0.0 3.121 -0.5 0.6 0.7
Australia 1.949 2.603 -0.7 3.983 2.018 2.621 -0.6 3.492 -0.1 0.0 0.5
Austria 2.488 3.505 -1.0 4.058 2.995 2.757 0.2 3.055 -0.5 0.7 1.0
Bulgéria 2.283 3.160 -0.9 3.735 2.606 2.586 0.0 2.942 -0.3 0.6 0.8
Canada 2.239 3.096 -0.9 4.051 2.699 2.356 0.3 3.339 -0.5 0.7 0.7
Dinamarca 2.228 3.076 -0.8 3.977 2.568 2.328 0.2 3.036 -0.3 0.7 0.9
Eslovaquia 2.587 3.667 -1.1 3.904 3.232 2.915 0.3 3.190 -0.6 0.8 0.7
Espanha 2.461 3.462 -1.0 3.655 2.956 2.845 0.1 2.941 -0.5 0.6 0.7
Estados Unidos 2.434 3.428 -1.0 3.842 2.664 3.221 -0.6 3.396 -0.2 0.2 0.4
Finlandia 2.258 3.146 -0.9 3.763 2.590 2.703 -0.1 3.088 -0.3 0.4 0.7
Franca 2.488 3.522 -1.0 3.992 2.939 2.931 0.0 3.153 -0.5 0.6 0.8
Grécia 2.109 2.887 -0.8 3.490 2.425 2.362 0.1 2.855 -0.3 0.5 0.6
Hungria 2.539 3.595 -11 3.951 3.049 2.854 0.2 3.232 -0.5 0.7 0.7
Irlanda 2.265 3.171 -0.9 3.696 2.613 2.437 0.2 2.966 -0.3 0.7 0.7
Israel 2.168 2.984 -0.8 3.122 2.372 2.538 -0.2 2.653 -0.2 0.4 0.5
Italia 2.478 3.480 -1.0 3.745 2.896 2.848 0.0 3.012 -0.4 0.6 0.7
Japédo 2.720 3.898 -1.2 3.043 2.943 3.842 -0.9 2.772 -0.2 0.1 0.3
Lituania 2.077 2.831 -0.8 3.276 2.270 2.484 -0.2 2.594 -0.2 0.3 0.7
Noruega 1.763 2.293 -0.5 4.239 1.851 1.503 0.3 3.329 -0.1 0.8 0.9
Nova Zelandia 1.798 2.371 -0.6 3.846 1.970 2.044 -0.1 3.222 -0.2 0.3 0.6
Polbnia 2.495 3.510 -1.0 3.925 3.020 2.815 0.2 3.183 -0.5 0.7 0.7
Portugal 2.383 3.321 -0.9 3.721 2.831 2.577 0.3 2.802 -0.4 0.7 0.9
Reino Unido 2.427 3.414 -1.0 3.920 2.817 2.793 0.0 3.146 -0.4 0.6 0.8
Rep. Checa 2.572 3.636 -1.1 4.024 3.154 2.845 0.3 3.247 -0.6 0.8 0.8
Roménia 2.434 3.399 -1.0 4.010 2.838 2.682 0.2 3.014 -0.4 0.7 1.0
Suécia 2.423 3.411 -1.0 3.815 2.878 2.783 0.1 2.989 -0.5 0.6 0.8
Suica 2.570 3.665 -1.1 4.218 2.896 3.129 -0.2 3.192 -0.3 0.5 1.0
Média Ponderada’ 2.461 3.468 -1.0 3.748 2.776 3.097 -0.3 3.177 -0.3 0.4 0.6

Fonte: Elaborada pela autora (2019), com base em UN COMTRADE (2017) e WDI (2017).
(1) Valor gerado conforme especificacdo apresentada na equacdo 34 em que a variavel renda é o PIBD
(2) Valor gerado conforme especificacdo apresentada na equacéo 36 em que a variavel renda é o PIBW
(3) Valor gerado conforme especificacdo apresentada na equagdo 35 em que a variavel renda é o PIB

(4) Média ponderada pela participacdo percentual da renda dos paises no total da renda destes
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Grau de desenvolvimento do pais

Grau de desenvolvimento do pais e paises parceiros comerciais

Elast|C|dafie Elasticidade . Elasticidade Elast|C|da~de Elasticidade . Elasticidade Diferenga

Exportagdo e ortacio? DITErenea | ortacio® Exportagdo e, o racier Diferenca Importacio®

Modificadal —<POras portag Modificada! —P°"4¢ portag
) (@) (b) (a)-(b) (c) (d) (e) (d)-(e) ) (@)-(d) (b)-(e) (c)-(F)
Africa do Sul 3.086 4.828 -1.7 1.474 3.881 4513 -0.6 1471 -0.8 0.3 0.0
Arabia Saudita 2.324 3.285 -1.0 1.572 2.424 4.353 -1.9 1512 -0.1 -11 0.1
Argélia 2.224 3.081 -0.9 1.496 1.874 2.145 -0.3 1.374 0.3 0.9 0.1
Argentina 2.730 4.122 -14 1.525 2.831 4.520 -1.7 1.696 -0.1 -0.4 -0.2
Brasil 2.855 4.324 -15 1.461 3.114 4.403 -1.3 1.503 -0.3 -0.1 0.0
Cazaquistéo 2.542 3.754 -1.2 1.505 2.440 3.310 -0.9 1.723 0.1 0.4 -0.2
Catar 2.269 3.175 -0.9 1.607 2.094 3.070 -1.0 1.501 0.2 0.1 0.1
Chile 2.858 4.428 -1.6 1.426 3.091 4.389 -1.3 1.524 -0.2 0.0 -0.1
China 3.317 5.091 -1.8 1.577 4.070 4753 -0.7 1.557 -0.8 0.3 0.0
Colémbia 2.594 3.833 -1.2 1.515 2.539 3.361 -0.8 1.545 0.1 0.5 0.0
Federacdo Russia 2.564 3.779 -1.2 1.534 2.572 3.351 -0.8 1.477 0.0 0.4 0.1
india 2.831 4.267 -14 1.369 3.190 4.257 -11 1.529 -0.4 0.0 -0.2
Indonésia 2.736 4.062 -1.3 1.429 2.987 4.023 -1.0 1.591 -0.3 0.0 -0.2
Malésia 3.299 5.076 -1.8 1.619 3.740 5.034 -1.3 1.679 -0.4 0.0 -0.1
México 3.322 5.165 -1.8 1.559 4.509 4.289 0.2 1.383 -1.2 0.9 0.2
Oma 2.340 3.309 -1.0 1.481 2.361 4.061 -1.7 1513 0.0 -0.8 0.0
Rep. da Coreia 3.527 5.616 2.1 1.463 4.026 5.740 -1.7 1.494 -0.5 -0.1 0.0
Tailandia 3.232 4983 -1.8 1.537 3.722 4938 -1.2 1.590 -0.5 0.0 -0.1
Turquia 3.115 4.849 -1.7 1.535 4.069 4.452 -0.4 1.466 -1.0 0.4 0.1
Vietnd 2.743 4.014 -1.3 1.433 3.132 3.762 -0.6 1.716 -0.4 0.3 -0.3
Média Ponderada’ 3.032 4.622 -1.6 1.515 3.534 4.433 -0.9 1.525 -0.5 0.2 0.0

Fonte: Elaborada pela autora (2019), com base em UN COMTRADE (2017) e WDI (2017).
(1) Valor gerado conforme especificacdo apresentada na equacdo 34 em que a variavel renda é o PIBD
(2) Valor gerado conforme especificacdo apresentada na equacdo 36 em que a variavel renda é o PIBW
(3) Valor gerado conforme especificacdo apresentada na equacdo 35 em que a variavel renda é o PIB
(4) Média ponderada pela participacéo percentual da renda dos paises no total da renda destes
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Segundo a Tabela 9 e Tabela 10, as elasticidades-renda ponderadas das exportagdes
sdo inferiores as das importacdes nos paises desenvolvidos. Nos paises em desenvolvimento,
deu-se o inverso. Os resultados mostram que o ato de estabelecer elasticidade Unica para as
exportacOes e para as importacdes, sem diferenciar o grau de desenvolvimento dos paises e
dos paises parceiros comerciais, é inapropriado. Os resultados permitem constatar diferengas
consideraveis entre paises desenvolvidos e em desenvolvimento, evidenciando as
carateristicas ndo preco envolvidas no processo produtivo, somadas ao impacto da mudanca
no comportamento dos precos das commodities registrada no periodo, conforme salientam
Sinnott, Nash, Torre (2010). Essas diferencas sdo evidenciadas na analise empirica da
evolucdo do comportamento do indice geral dos pregos das commodities, dos industrializados
e precos relativos entre estes, apresentada nesta tese no Capitulo 3. Portanto, a nao
diferenciacdo entre o grau de desenvolvimento dos paises e de seus parceiros comerciais, bem
como sua participacdo percentual por intensidade tecnoldgica, podem atribuir ao modelo de
crescimento de Thirlwall Multissetorial uma abstragdo que limita sua capacidade de prever as
taxas de crescimento esperadas da participacdo no comércio mundial.

As Tabela 11, 12, 13, 14, a seguir, exibem as taxas previstas do crescimento estimadas
para paises desenvolvidos e em desenvolvimento, com o formato do modelo de crescimento
Thirlwall Multissetorial e com as modificacdes sugeridas a este nesta tese. Elas s&éo medidas
para as taxas de crescimento da renda real e da renda per capita. As taxas previstas de
crescimento dos paises sao comparadas com suas taxas reais de crescimento e cotejadas com
o saldo da conta-corrente do BP. Os paises selecionados para essa empreitada atendem ao
critério de estarem entre 0os maiores exportadores de commodities no mundo, no periodo
analisado, conforme informagdes do UN COMTRADE (2017).

A Tabela 11 e Tabela 12, na sequéncia, apresenta as taxas previstas de crescimento da
renda per capita esperado da participacdo no comércio internacional, as taxas reais per capita

e 0 saldo da conta-corrente do BP.
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Tabela 11 — Paises desenvolvidos, Taxas previstas de crescimento da renda per capita esperado da participagdo no comércio internacional, média (%) — 2000 a 2015

Taxa real crescimento Saldo conta-corrente Grau de desenvolvimento Pais Grau de desenvolvimento Pais e Paises parceiros comerciais
PIB per capita BP! gTM?>  gTMM®  Diferenca gTMM’ (varidveis gTM)*  gTMM™ Diferenca
@ %PIB  Médio Total (b) (© (@)-(b) (@-(c) (d) (e @-d)  (@)-e
Alemanha 13 48 163.8 2620.7 16 13 03 00 1.6 19 0.3 -05
Austrélia 15 A7 -41.6 -665.8 11 20 04 -04 12 2.3 0.3 08
Austria 1.0 2.6 10.2 112.4 14 1.0 04 00 15 1.6 -05 0.6
Bulgéria 45 -6.9 2.6 -41.8 14 11 31 34 15 1.6 30 29
Canada 12 05 -14.9 -2385 13 0.7 01 04 12 11 0.0 0.1
Dinamarca 0.7 45 13.7 219.2 13 09 06 02 13 13 0.6 0.7
Eslovaquia 39 -3.8 -2.5 -40.3 15 12 24 2.7 15 19 24 21
Espanha 0.8 -4.1 -49.6 -793.8 16 0.8 08 00 16 12 08 04
Estados Unidos 11 -3.8 -5106  -8169.9 15 13 04 02 16 16 -0.5 0.5
Finlandia 11 2.8 44 70.5 14 12 -0.3 -0.2 14 17 -04 -0.7
Franca 0.7 0.2 -85 -135.6 15 1.0 08 -03 15 15 08 08
Grécia 0.1 -7.3 -19.3 -308.9 14 12 12 -10 14 1.6 -12 -15
Hungria 24 -34 31 -50.0 15 12 09 12 15 17 1.0 0.7
Irlanda 36 0.6 18 20.3 14 0.8 2.2 29 14 11 2.3 25
Israel 15 20 48 76.3 16 17 01 02 1.6 21 0.1 0.7
Italia 0.1 0.7 -15.9 -255.0 15 12 -7 -13 1.6 17 -17 -18
Japéo 0.9 2.7 132.6 21213 2.1 34 12 25 2.3 40 -14 31
Lituania 5.6 5.1 -15 -24.8 14 15 4.1 41 16 21 40 35
Noruega 0.8 129 45.7 731.1 0.9 0.6 01 02 0.7 0.7 0.0 0.0
Nova Zelandia 14 -39 -5.1 -81.4 10 12 04 0.2 10 16 04 -0.2
Polonia 38 -39 -14.8 -236.8 15 11 2.3 2.7 15 16 2.3 22
Portugal 04 -7.2 -14.1 -226.2 15 0.8 -1.1 04 15 12 -1.2 -0.8
Reino Unido 12 -34 -88.7 -1420.0 14 11 -0.2 0.1 15 16 -0.3 -04
Rep. Checa 2.7 2.8 -3.8 -61.2 15 12 12 15 14 18 12 0.9
Roménia 45 5.8 -7.8 -125.0 14 09 31 3.6 15 14 30 31
Suécia 17 6.0 26.0 416.2 15 1.0 0.2 0.7 15 15 0.1 0.2
Suica 1.0 105 51.7 826.8 14 13 05 03 1.6 20 0.6 -10
Média ponderada® 11 0.9 -165.8  -2652.9 15 15 05 04 16 19 05 0.1

Fonte: Elaborada pela autora (2019), com base em UN COMTRADE (2017) e WDI (2017).

(1) Balango de pagamentos em moeda corrente em bilhdes US$

(2) Valor gerado conforme especificacdo da equacdo 37, com a elasticidade-renda especificada nas equagdes 35 e 36

(3) Valor gerado conforme especificacdo da equagdo 38, com a elasticidade-renda especificada nas equagdes 34 e 35

(4) Valor gerado conforme o formato especificado na equacéo 39, com elasticidade-renda especificada nas equagfes 35 e 36 e na taxa média de crescimento da renda mundial

(5) Valor gerado conforme especificacdo da equagdo 39, com elasticidade-renda especificada nas equagdes 34 e 35 e a taxa ponderada de crescimento da renda dos paises parceiros comerciais
pela participagdo percentual destes nas exportacdes do pais

(6) Média ponderada pela participagdo percentual da renda dos paises no total da renda destes do pais
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Tabela 12 — Paises em desenvolvimento, taxas previstas de crescimento da renda per capita esperado da participagao no comércio internacional, média (%) — 2000 a 2015

Grau de desenvolvimento Pais e Paises parceiros

Taxa real crescimento Saldo conta-corrente Grau de desenvolvimento Pais .
PIB per capita BP! ) 3 . . comerclais .
gT™M gTMM Diferenca gTMM’ (variaveis gTM) gTMM Diferenca
(a) %PIB  Médio Total (b) (c) (@)-(b) (a)-(c) (d) (e) (@)-(d) (a)-(e)
Africa do Sul 1.8 -3.0 -9.8 -156.1 5.4 5.2 36 -34 5.1 6.5 -3.2 -4.7
Arébia Saudita 1.3 14.8 68.4  1093.8 3.4 5.0 2.2 37 47 5.4 -3.5 -4.1
Argélia 2.0 8.2 11.0 121.3 3.4 1.6 -1.4 0.5 2.6 1.4 -0.5 0.6
Argentina 1.6 0.9 -0.7 -11.2 45 4.6 -28 -29 4.4 4.3 -2.8 -2.6
Brasil 1.8 -1.7 -33.0 -527.7 49 5.4 -3.1 -36 4.8 5.7 -3.0 -3.9
Catar 0.7 25.4 475 237.7 3.3 35 26 -2.8 3.4 35 -2.7 -2.8
Cazaquistéo 6.2 -0.8 0.2 3.7 4.1 4.5 2.1 1.8 3.2 3.7 3.1 2.5
Chile 3.2 -0.3 -1.2 -19.7 5.1 6.3 20 -31 4.8 6.4 -1.6 -3.2
China 9.0 4.0 177.8 2844.3 5.3 3.8 3.6 5.2 5.0 4.7 3.9 4.2
Colémbia 3.0 -2.4 -6.6 -105.9 4.2 3.0 -1.1 0.1 3.6 2.8 -0.6 0.2
Federacdo Russia 43 7.0 62.2 994.4 4.1 45 0.2 -0.2 3.7 4.7 0.6 -0.4
india 5.5 -1.4 -23.7 -378.8 5.1 5.5 0.4 0.0 4.6 5.5 0.9 0.0
Indonésia 3.9 0.9 -1.7 -27.0 47 5.6 -08 -1.7 4.2 5.5 -0.3 -1.6
Maléasia 3.1 10.2 19.2 307.7 5.2 7.0 -20 -39 4.9 7.7 -1.8 -4.5
México 0.9 -1.5 -14.7  -235.6 5.5 2.4 -45 -15 5.1 3.7 -4.2 -2.8
Oma -0.2 7.4 2.9 47.0 3.7 7.8 -39 -8.0 4.4 7.7 -4.6 -7.9
Rep. da Coreia 3.7 2.7 30.9 494.1 6.3 10.5 27 -6.8 6.3 11.7 2.7 -8.0
Tailandia 3.5 29 7.6 121.7 5.3 6.9 -1.9 -3.4 51 1.7 -1.7 -4.2
Turquia 3.7 -4.1 -29.7 -474.8 5.2 3.4 -1.5 0.4 5.0 4.6 -1.3 -0.9
Vietna 5.3 -1.1 -0.2 -3.4 4.6 51 0.7 0.2 3.6 49 1.7 0.4
Média ponderada® 4.9 2.2 56.6 901.3 5.0 4.8 -0.1 0.1 4.8 5.4 0.1 -0.5

Fonte: Elaborada pela autora (2019), com base em UN COMTRADE (2017) e WDI (2017).

(1) Balan¢o de pagamentos em moeda corrente em bilhGes US$

(2) Valor gerado conforme especificacdo da equacgdo 37, com a elasticidade-renda especificada nas equagdes 35 e 36

(3) Valor gerado conforme especificacdo da equagéo 38, com a elasticidade-renda especificada nas equagdes 34 e 35

(4) Valor gerado conforme o formato especificado na equacao 39, com elasticidade-renda especificada nas equacgdes 35 e 36 e na taxa média de crescimento da renda mundial

(5) Valor gerado conforme especificacdo da equacao 39, com elasticidade-renda especificada nas equacgdes 34 e 35 e a taxa ponderada de crescimento da renda dos paises
parceiros comerciais pela participacdo percentual destes nas exportagdes do pais

(6) Média ponderada pela participacdo percentual da renda dos paises no total da renda destes do pais
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Segundo a Tabela 11 e Tabela 12, as taxas previstas de crescimento da renda per
capita esperado da participacdo no comércio internacional, compativeis com o equilibrio no
BP, ndo diferem significativamente das taxas reais. Os resultados indicam que as taxas
previstas estimadas com o modelo de crescimento de Thirlwall Multissetorial Modificado
apresentam maior aproximagdo das taxas reais de crescimento da renda per capita,
especialmente, quando medidas para paises desenvolvidos. A maior discrepancia entre as
taxas previstas e as reais do crescimento da renda per capita nos paises desenvolvidos foi
observada na Bulgaria, Roménia e Lituania. Nos paises em desenvolvimento, observa-se que
a maior parte destes cresceu expressivamente menos do que o esperado para o periodo, no
entanto a China destacou-se por um crescimento superior ao previsto.

Segundo a Tabela 11 e Tabela 12, no que se refere ao saldo da conta-corrente do BP,
no periodo, as taxas previstas, estimadas com o modelo de crescimento de Thirlwall
Multissetorial e Thirlwall Multissetorial Modificado, sdo assertivas quanto ao resultado de
superavit ou déficit para, pelo menos, dezoito paises desenvolvidos (Alemanha, Austria,
Bulgaria, Canada, Dinamarca, Eslovaquia, Finlandia, Hungria, Israel, Japdo, Lituania,
Noruega, Nova Zelandia, Poldnia, Republica Checa, Roménia, Suécia e Suica) e onze paises
em desenvolvimento (Arabia Saudita, Argentina, Catar, Cazaquistio, india, Indonésia,
Malésia, Oma, Republica da Coreia, Tailandia e Vietnd).

A Tabela 13 e Tabela 14, na sequéncia, apresenta as taxas previstas de crescimento
da renda esperado da participacdo no comércio internacional, as taxas reais de crescimento e 0

saldo da conta-corrente do BP.

53 As Tabelas ZA e ZB do Apéndice F apresenta as informag6es adicionais as contidas na Tabela 13 e 14. Elas
disponibilizam as taxas de crescimento da renda, por intensidade tecnoldgica, para os paises desenvolvidos e
em desenvolvimento, respectivamente.
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Taxa real Saldo conta-corrente Grau de desenvolvimento pais Grau de desenvolvimento pais e paises parceiros
crescimento PIB BP? gTM? gTMM®  Diferenca gTMM’(variaveis gTM)*  gTMM*® Diferenca

(@) % PIB Média Total (b) () (@-(b) (a)-(c) (d) (e) (a)-(d) (a)-(e)
Alemanha 1.3 48 163.8 2620.7 2.8 1.7 -15  -04 29 25 -1.6 -1.2
Austrélia 3.0 -47 -416  -665.8 1.9 2.3 1.1 0.7 2.2 2.7 0.8 0.3
Austria 15 2.6 10.2 112.4 2.5 1.2 -1.0 03 2.6 1.9 -1.1 -0.4
Bulgéria 3.6 -6.9 -2.6 -41.8 2.5 1.4 1.1 2.2 2.6 2.0 1.0 1.6
Canada 2.2 -05 -149 -2385 2.2 1.2 0.0 1.0 2.1 1.7 0.1 0.4
Dinamarca 1.1 4.5 13.7 219.2 2.3 1.2 -1.2  -01 2.2 1.8 -1.1 -0.7
Eslovaquia 4.0 -3.8 -2.5 -40.3 2.7 1.4 1.2 2.6 2.7 21 13 19
Espanha 1.7 -4.1 -49.6  -793.8 2.8 1.2 -11 0.5 2.8 1.8 -1.1 -0.1
Estados Unidos 2.0 -3.8 -510.6 -8169.9 2.6 1.9 -0.6 0.0 2.8 24 -0.8 -0.4
Finlandia 14 2.8 4.4 70.5 2.4 1.6 -1.0 -01 25 2.2 -1.1 -0.8
Franga 1.3 -0.2 -8.5 -135.6 2.6 1.4 -1.3  -01 2.7 2.1 -1.4 -0.8
Grécia 0.2 -7.3  -19.3  -308.9 2.4 15 -22  -13 2.4 2.1 -2.2 -1.9
Hungria 2.2 -34 -3.1 -50.0 2.6 1.3 -05 08 2.6 2.0 -0.4 0.2
Irlanda 5.0 0.6 1.8 20.3 2.5 1.2 25 3.8 2.4 1.7 2.6 3.3
Israel 35 2.0 4.8 76.3 2.8 2.2 0.7 1.3 2.8 29 0.7 0.6
Italia 0.3 -0.7 -15.9 -255.0 2.7 1.6 24 -1.3 2.8 2.3 -2.5 -2.0
Japéo 0.9 27 1326 21213 3.7 4.1 -28 -3.2 4.0 4.9 -3.1 -4.0
Lituania 4.3 -5.1 -1.5 -24.8 2.5 1.7 1.8 2.6 2.8 2.3 1.5 2.0
Noruega 1.7 12.9 45.7 731.1 1.6 0.8 0.2 0.9 13 11 0.4 0.7
Nova Zelandia 2.6 -3.9 -5.1 -81.4 1.8 1.7 0.8 0.9 1.8 2.2 0.7 04
Pol6nia 3.7 -39 -148 -236.8 2.6 1.3 1.1 2.4 2.6 1.9 1.1 1.8
Portugal 0.4 -7.2  -141 -226.2 2.6 1.3 -22 -0.8 2.7 2.0 -2.2 -1.6
Reino Unido 1.9 -34  -88.7 -1420.0 2.5 1.6 -0.7 0.2 2.6 2.3 -0.7 -0.5
Rep. Checa 2.8 -2.8 -3.8 -61.2 2.6 1.3 0.2 15 25 2.0 0.3 0.8
Roménia 3.7 -5.8 -7.8 -125.0 2.5 1.2 1.2 2.5 2.6 1.8 1.1 1.9
Suécia 2.3 6.0 26.0 416.2 2.6 1.4 -0.3 0.9 2.7 2.1 -0.4 0.2
Suica 1.9 105 517 826.8 2.5 1.7 -06 0.2 29 25 -0.9 -0.6
Média ponderada® 1.7 -0.9 -165.8 -2652.9 2.7 2.0 -1.1 -04 2.9 2.7 -1.2 -1.0

Fonte: Elaborada pela autora (2019), com base em UN COMTRADE (2017) e WDI (2017).
(1) Balango de pagamentos em moeda corrente em bilhdes US$

(2) Valor gerado conforme especificacdo da equagdo 37, com a elasticidade-renda especificada nas equagdes 36 e 35
(3) Valor gerado conforme especificacdo da equacdo 38, com a elasticidade-renda especificada nas equagdes 34 e 35
(4) Valor gerado conforme o formato especificado na equacédo 39, com elasticidade-renda especificada nas equagdes 36 e 35 e na taxa média de crescimento da renda mundial
(5) Valor gerado conforme especificacdo da equacdo 39 com elasticidade-renda especificada nas equacOes 34 e 35 e a taxa ponderada de crescimento da renda dos paises parceiros comerciais
pela participacdo percentual destes nas exportaces

(6) Média ponderada pela participagdo percentual da renda dos paises no total da renda destes do pais
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Tabela 14 — Paises em desenvolvimento, taxas previstas de crescimento da renda esperado da participagdo no comércio internacional, média (%) — 2000 a 2015

Taxa real Saldo conta-corrente Grau de desenvolvimento pais Grau de desenvolvimento pais e paises parceiros
crescimento PIB BP? gTM?  gTMM®  Diferenca gTMM’(variaveis gTM)*  gTMM™ Diferenca

() % PIB Meédia Total (b) (c) (@)-(b) (a)-(c) (d) (e) (a)-(d) (a)-(e)
Africa do Sul 3.1 -30 -98 -156.1 9.5 6.8 -6.4 -3.7 8.9 8.6 -5.8 -5.5
Arabia Saudita 4.1 148 684 1093.8 6.1 7.8 20 -37 8.4 8.5 -4.2 -4.4
Argélia 3.7 8.2 11.0 1213 6.0 2.7 23 10 4.5 2.5 -0.8 1.2
Argentina 2.7 0.9 -0.7  -11.2 7.9 6.4 5.1 -37 7.8 6.0 -5.0 -3.2
Brasil 2.9 -1.7  -33.0 -527.7 8.6 7.1 5.7 4.2 8.5 7.6 -5.6 -4.6
Catar 10.5 254 475 2377 5.7 4.3 4.8 6.3 6.0 4.2 4.6 6.3
Cazaquistéo 7.3 -0.8 0.2 3.7 7.3 5.3 0.0 2.0 5.6 4.4 1.7 2.9
Chile 4.2 0.3  -12  -197 9.0 7.8 -48 -3.6 8.4 7.9 -4.2 -3.7
China 9.6 40 1778 28443 9.4 5.5 0.2 4.1 8.9 6.9 0.7 2.7
Colémbia 4.3 -24  -66 -105.9 7.4 4.7 31 04 6.3 4.5 -2.1 -0.2
Federacdo RUssia 4.2 7.0 62.2 9944 7.2 5.3 29 -1.0 6.6 55 -2.4 -1.3
india 7.1 -14  -23.7 -378.8 9.1 7.7 -20 -0.6 8.1 7.7 -1.0 -0.6
Indonésia 5.3 0.9 -1.7 270 8.3 7.1 -30 -18 7.4 7.0 -2.0 -1.7
Malésia 5.1 102 192 3077 9.1 8.6 -40 -35 8.7 9.4 -3.6 -4.3
México 2.4 -15 -147 -235.6 9.6 4.3 -7.3 -19 9.0 6.6 -6.7 -4.2
Oma 3.7 7.4 2.9 47.0 6.5 9.1 -28 53 7.8 9.0 -4.1 -5.2
Rep. da Coreia 4.3 27 309 494.1 11.2 12,5 -69 -82 11.2 14.0 -6.9 -9.7
Tailandia 4.1 29 7.6 121.7 9.4 8.8 53 47 9.0 9.8 -5.0 -5.7
Turquia 5.2 -4.1  -29.7 -474.8 9.2 4.7 40 06 8.8 6.4 -3.6 -1.2
Vietna 6.4 1.1 -0.2 -3.4 8.1 6.6 1.7 -0.2 6.4 6.3 0.0 0.1
Média ponderada® 6.0 22 56.6 901.3 8.9 6.5 29 -05 8.5 7.4 -2.5 -1.4

Fonte: Elaborada pela autora (2019), com base em UN COMTRADE (2017) e WDI (2017).

(1) Balan¢o de pagamentos em moeda corrente em bilhGes US$
(2) Valor gerado conforme especificacdo da equacdo 37, com a elasticidade-renda especificada nas equacgdes 36 e 35
(3) Valor gerado conforme especificacdo da equacgdo 38, com a elasticidade-renda especificada nas equagdes 34 e 35
(4) Valor gerado conforme o formato especificado na equacdo 39, com elasticidade-renda especificada nas equagdes 36 e 35 e na taxa média de crescimento da renda mundial
(5) Valor gerado conforme especificagdo da equagdo 39 com elasticidade-renda especificada nas equacdes 34 e 35 e a taxa ponderada de crescimento da renda dos paises
parceiros comerciais pela participacdo percentual destes nas exportacdes
(6) Média ponderada pela participacéo percentual da renda dos paises no total da renda destes do pais
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Conforme a Tabela 13 e Tabela 14, mais uma vez, constata-se que as taxas previstas
de crescimento da renda esperado da participacdo no comércio internacional, compativeis
com o equilibrio no BP, ndo sdo significativamente diferentes das taxas reais. As taxas
previstas medidas com o modelo de crescimento de Thirlwall Multissetorial Modificada
mostraram maior aproximacao das taxas reais de crescimento da renda, especialmente quando
ndo é identificado o grau de desenvolvimento dos paises parceiros comerciais para definir as
elasticidades e quando usado para estimar o crescimento previsto dos paises desenvolvidos.
Os resultados ndo diminuem a importancia e relevancia do modelo de Thirlwall
Multissetorial. As taxas previstas do crescimento da renda obtidas com o modelo de Thirlwall
Multissetorial e com o Thirlwall Multissetorial Modificado apresentam menor discrepancia
entre seus valores, entretanto elas sdo mais elevadas que nos paises com a renda per capita.
As taxas previstas apresentam diferencas mais elevadas das taxas reais nos paises
desenvolvidos para Japao e Irlanda e nos paises em desenvolvimento para Catar e Republica
da Coreia.

De acordo com a Tabela 13 e Tabela 14, nesse periodo, conforme o saldo da conta-
corrente do BP, as taxas previstas, medidas com o modelo de crescimento Thirlwall
Multissetorial e Thirlwall Multissetorial Modificado, foram assertivas quanto ao resultado de
superavit ou déficit para 13 paises desenvolvidos (Alemanha, Australia, Bulgaria, Canada,
Dinamarca, Eslovéaquia, Finlandia, Japdo, Lituania, Nova Zelandia, Pol6nia, Republica Checa
e Roménia) e nove paises em desenvolvimento (Arabia Saudita, Argentina, Cazaquistdo,
Federacdo Russia, Indonésia, Malasia, Oma, Republica da Coreia e Tailandia).

As Tabelas 15 e 16, na sequéncia, disponibilizam as taxas previstas de crescimento da
renda per capita, por intensidade tecnoldgica, para 0s paises desenvolvidos e em

desenvolvimento, respectivamente.



Tabela 15 — Taxa prevista de crescimento renda per capita, por intensidade tecnoldgica, para os paises desenvolvidos, média (%) — 2000 a 2015
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Grau de desenvolvimento do pais

Grau desenvolvimento do pais e paises parceiros comerciais

gT™M! gTMM? gTMM’(variaveis gTM)® gTMM™*
PP IRN IT IEE FE IP&D PP IRN IT IEE FE IP&D PP IRN IT IEE FE IP&D PP IRN IT IEE FE IP&D
Alemanha 00 01 01 0.7 03 0.3 00 01 01 06 03 03 00 01 01 08 03 04 00 01 01 09 04 04
Australia 04 01 01 04 01 01 08 01 01 07 01 0.2 05 01 01 05 01 o012 09 01 01 08 01 0.2
Austria 00 01 02 06 03 0.2 00 01 01 04 02 01 00 01 02 07 03 03 00 01 02 07 03 02
Bulgéria 01 02 03 06 02 01 01 01 03 04 01 01 01 02 03 07 01 o012 01 02 04 07 02 01
Canada 02 01 01 06 01 0.2 01 01 00 03 01 01 01 01 01 06 01 0.2 01 01 01 06 01 01
Dinamarca 01 01 02 03 03 03 01 01 01 02 02 0.2 01 01 02 03 03 03 01 01 02 04 03 03
Eslovaquia 00 01 01 10 02 01 00 01 01 07 02 01 00 01 01 10 02 0.1 00 01 02 12 02 01
Espanha 01 01 02 08 02 0.2 00 01 01 04 01 01 01 01 02 09 02 0.2 01 01 01 07 01 01
Estados Unidos 01 01 01 05 03 04 01 01 01 04 03 04 01 01 01 05 03 05 01 01 01 05 03 04
Finlandia 00 02 01 05 03 03 00 02 01 04 02 03 00 02 01 05 03 04 00 03 01 06 03 04
Franca 00 01 01 06 02 04 00 01 01 04 01 03 00 01 01 06 02 05 00 01 01 06 02 04
Grécia 01 03 02 05 01 0.2 01 02 02 04 01 0.2 01 03 02 05 01 0.2 01 03 02 06 01 02
Hungria 00 01 01 06 04 03 00 01 01 04 03 0.2 00 00 01 06 04 03 00 01 01 07 04 03
Irlanda 00 02 01 01 03 0.7 00 01 00 01 01 04 00 02 01 01 02 07 00 02 01 01 02 05
Israel 03 01 01 03 02 0.6 04 01 01 03 02 06 03 01 01 03 0.2 06 05 01 01 05 02 07
Italia 00 01 03 06 03 0.2 00 01 02 04 03 0.2 00 01 03 06 03 0.2 00 01 03 07 03 02
Japdo 00 01 01 11 05 05 00 01 01 16 08 0.7 00 01 01 11 05 05 00 01 01 20 09 08
Lituania 01 03 03 05 01 01 01 04 03 05 01 01 01 03 03 06 02 0.2 01 05 04 07 02 02
Noruega 05 01 00 02 01 01 03 00 00 01 0.0 0.0 03 00 00 02 01 01 04 01 00 02 01 01
Nova Zelandia 02 03 01 03 01 01 03 04 01 03 01 01 02 03 01 03 01 o012 03 04 02 05 01 01
Pol6nia 00 01 02 08 02 01 00 01 02 06 02 01 00 01 02 08 02 0.1 00 01 02 09 02 01
Portugal 00 01 04 06 02 01 00 01 02 03 01 01 00 01 03 07 02 01 00 01 03 05 01 01
Reino Unido 01 01 01 05 03 04 01 01 01 04 02 03 01 01 01 06 03 04 01 01 01 06 03 04
Rep. Checa 00 01 02 07 04 01 00 01 02 06 03 01 00 00 02 08 03 01 00 01 02 09 04 01
Roménia 00 01 04 06 02 01 00 01 03 04 02 01 00 01 03 07 02 01 00 01 04 06 02 01
Suécia 00 01 01 06 03 0.3 00 01 01 04 02 0.2 00 01 01 06 03 04 00 02 01 06 03 03
Suica 00 01 01 03 02 0.6 00 01 01 03 02 06 00 01 01 04 02 07 00 01 02 05 03 09
Média Ponderada® 0.1 0.1 0.1 06 0.3 0.4 01 01 01 06 03 03 01 01 01 07 03 04 01 01 01 08 04 04

Fonte: Elaborada pela autora (2019), com base em UN COMTRADE (2017) e WDI (2017).

(1) Valor gerado conforme especificacdo da equacdo 37, com a elasticidade-renda especificada nas equacdes 36 e 35
(2) Valor gerado conforme especificacdo da equacdo 38, com a elasticidade-renda especificada nas equacgdes 34 e 35

(3) Valor gerado conforme o formato especificado na equagdo 39, com elasticidade-renda especificada nas equacgdes 36 e 35 e na taxa média de crescimento da renda mundial
(4) Valor gerado conforme especificacdo da equacdo 39 com elasticidade-renda especificada nas equacdes 34 e 35 e a taxa ponderada de crescimento da renda dos paises

parceiros comerciais pela participacdo percentual destes nas exportacdes

(5) Média ponderada pela participagdo percentual da renda dos paises no total da renda destes



Tabela 16 — Paises em desenvolvimento, taxa prevista de crescimento renda per capita, por intensidade tecnoldgica, média (%) — 2000 a 2015
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Grau de desenvolvimento do pais

Grau de desenvolvimento do pais e paises parceiros comerciais

gTM? gTMM? gTMM’(variaveis gTM)* gTMM™*
PP IRN IT IEE FE IP&D PP IRN IT IEE FE IP&D PP IRN IT IEE FE IP&D PP IRN IT IEE FE IP&D
Africa do Sul 08 06 02 30 05 03 09 06 02 26 05 03 08 06 02 28 04 03 08 06 02 38 07 03
Arabia Saudita 25 05 00 04 00 01 37 07 00 04 01 01 36 06 00 04 00 01 40 07 00 05 01 01
Argélia 28 06 00 0.0 00 0.0 13 02 00 00 00 00 20 05 00 00 00 0.0 1.1 03 00 00 0.0 0.0
Argentina 10 14 02 14 02 03 11 15 02 13 02 03 1.1 14 02 13 02 03 10 14 02 13 02 03
Brasil 11 09 03 16 05 05 14 10 03 16 06 05 1.2 09 03 16 05 05 13 10 04 19 06 06
Catar 26 04 00 02 00 0.0 29 04 00 02 00 00 27 04 00 03 00 0.0 27 04 00 02 00 00
Cazaquistéo 23 02 00 15 00 0.0 27 02 00 14 01 00 16 02 00 13 00 0.0 20 02 00 14 00 00
Chile 12 08 01 28 01 01 17 11 02 31 01 01 1.1 08 01 26 01 0.1 14 10 02 35 01 0.1
China 01 02 11 14 13 13 01 01 08 09 10 09 01 02 10 14 12 1.2 01 02 10 12 12 11
Colémbia 18 06 03 11 01 0.3 14 04 02 07 01 0.2 1.2 05 03 1.1 01 03 1.1 04 03 08 01 0.2
Federacdo Russia 1.7 09 0.1 11 02 0.1 21 10 01 10 02 01 14 09 01 11 02 0.1 18 11 01 14 02 0.1
india 08 10 11 14 04 0.6 09 11 12 13 04 06 08 09 08 13 03 05 08 10 13 14 04 0.6
Indonésia 12 08 07 11 05 04 15 10 09 11 06 04 10 08 06 10 04 04 1.2 09 10 13 06 04
Malasia 04 06 03 10 11 17 06 08 04 13 17 22 04 07 02 10 10 17 05 08 05 15 19 24
México 05 02 03 24 13 08 02 01 02 10 06 03 03 02 03 25 11 07 02 01 02 17 09 05
Ooméa 27 04 00 04 01 01 58 08 01 07 02 01 33 05 01 04 01 o012 57 08 01 08 02 01
Rep. da Coreia 00 05 03 27 10 18 00 09 05 43 19 28 00 05 03 27 10 18 00 09 06 52 20 30
Tailandia 03 07 05 19 12 0.9 05 09 06 22 17 11 03 06 04 18 11 0.8 04 09 08 26 18 12
Turquia 02 04 12 27 05 02 02 03 08 16 04 01 02 04 11 27 05 0.2 02 03 11 24 05 02
Vietna 1.0 03 17 05 05 07 11 03 19 04 06 0.7 08 02 12 04 04 06 09 03 20 05 06 07
Média Ponderada® 0.7 0.5 0.6 1.6 0.8 0.8 08 06 06 14 07 07 07 05 06 15 0.7 0.8 08 06 07 17 08 0.8

Fonte: Elaborada pela autora (2019), com base em UN COMTRADE (2017) e WDI (2017).

(1) Valor gerado conforme especificacdo da equagdo 37, com a elasticidade-renda especificada nas equacgdes 35 e 36
(2) Valor gerado conforme especificacdo da equacéo 38, com a elasticidade-renda especificada nas equacgdes 34 e 35

(3) Valor gerado conforme o formato especificado na equacdo 39, com elasticidade-renda especificada nas equagdes 35 e 36 e na taxa média de crescimento da renda mundial

(4) Valor gerado conforme especificagdo da equagdo 39 com elasticidade-renda especificada nas equacdes 34 e 35 e a taxa ponderada de crescimento da renda dos paises
parceiros comerciais pela participacdo percentual destes nas exportagdes
(5) Média ponderada pela participacéo percentual da renda dos paises no total da renda destes
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As taxas previstas descritas na Tabela 15 confirmam que os paises desenvolvidos tém
seu crescimento dependente do desempenho dos setores de maior intensidade tecnoldgica,
especialmente em IEE e IP&D. Todavia, nesse periodo, uma parte consideravel do
crescimento previsto para a Australia, Noruega e Nova Zelandia dependeu dos setores de PP e
IRN.

Segundo a Tabela 16, o crescimento esperado da participagdo no comeércio
internacional, compativel com o equilibrio no BP, para a maioria dos paises em
desenvolvimento, ficou restrito aos setores de PP e IRN. Entretanto, China, Malasia, México,
Republica da Coreia e Tailandia tiveram seu crescimento concentrado nos setores de maior
intensidade tecnoldgica, especialmente, no setor IEE. A China foi o Unico destes que cresceu
acima do esperado, registrando taxas de crescimento acima do previsto sem apresentar déficit
no BP. O Vietnd apresentou parcela significativa do seu crescimento previsto concentrado nos
setores de maior intensidade tecnoldgica, porém o IT ainda é o de maior relevancia.

Nesse periodo, as informagfes contidas nas Tabelas 15 e 16 permitem constatar que 0s
setores de menor intensidade tecnoldgica tiveram expectativas de crescimento superior ao dos
de maior intensidade tecnoldgica. Tendo em vista os resultados apresentados no terceiro
capitulo desta pesquisa, entre os anos de 2000 e 2015, os precos das commodities
apresentaram aumentos, 0s quais, por sua duracdo e intensidade, levaram a diminuir a lacuna
entre as taxas de crescimento dos paises desenvolvidos e em desenvolvimento. Assim, nesse
periodo, os paises em desenvolvimento tiveram uma expectativa de crescimento superior a
dos paises desenvolvidos, devido aos setores de PP e IRN. Os paises desenvolvidos podem ter
apresentado taxas previstas de crescimento inferiores aos em desenvolvimento devido
justamente ao aumento observado nos precos das commodities, que aumentaram as despesas
com insumos, diminuindo a margem de lucro da atividade produtiva de maior intensidade
tecnoldgica.

As informagOes que constam nas Tabelas 11, 12, 13, 14, 15 e 16 permitem algumas
constatacOes. As taxas previstas estimadas do crescimento da renda e da renda per capita,
esperado da participacdo no comércio internacional, compativeis com o equilibrio no BP e
com o modelo de Thirlwall Multissetorial, apresentam menor aproximacgado das taxas reais
comparativamente com as estimadas por meio do modelo de crescimento de Thirlwall
Multissetorial Modificado, pelas sugestdes de mudancas apresentadas neste estudo.

Os resultados mostram que as taxas previstas estimadas com a renda per capita
apresentam maior aproximacéo das taxas reais do que as geradas com a taxa de crescimento

da renda. As taxas previstas estimadas com o modelo de crescimento mostraram-se mais
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eficientes para prever as taxas de crescimento dos paises desenvolvidos do que dos paises em
desenvolvimento.

O modelo de Thirlwall Multissetorial Modificada, sem a identificacdo do grau de
desenvolvimento dos paises parceiros comerciais para definir as elasticidades-renda e
elasticidades-preco, apresenta taxas previstas de crescimento com maior proximidade das
taxas reais quando medidas com as taxas da renda do que com as da renda per capita. A
versdo do modelo de Thirlwall Multissetorial Modificada, com a identificacdo do grau de
desenvolvimento dos paises parceiros comerciais para definir as elasticidades, com a incluséo
da participacdo percentual setorialmente por grau de desenvolvimento, possui maior
aproximagcéo das taxas reais quando estimam o crescimento para a renda per capita.

Em geral, as taxas de crescimento estimadas para paises em desenvolvimento geram
expectativas elevadas de crescimento da renda e da renda per capita que ndo sdo confirmadas
pelas suas taxas reais. Possivelmente, as diferencas entre as taxas previstas e as reais desses
paises possam ser explicadas pela evolugdo atipica do comportamento dos precos das
commodities registrado nesse periodo.

Tendo em vista o saldo da conta-corrente do BP, as taxas previstas do crescimento da
renda e renda per capita, estimadas com o modelo de crescimento Thirlwall Multissetorial e
Thirlwall Multissetorial Modificado, foram assertivas quanto ao resultado de superavit ou
déficit para um namero expressivo de paises desenvolvidos e em desenvolvimento, em
especial com o modelo na versdo modificada, que identifica o grau de desenvolvimento dos
paises parceiros comerciais.

As diferencas de periodo definido para estimar o crescimento, como também critérios
de definicdo da amostra de paises, organizacdao das informagdes, taxonomia de intensidade
tecnoldgica, método para estimar as elasticidades, dificultaram a comparacdo dos resultados
constatados nesta pesquisa com os de outros estudos que fazem uso do modelo de crescimento
de Thirlwall para estimar o crescimento esperado da participagdo no comércio internacional.
Gouvéa e Lima (2013) e Romero e McCombie (2016) sdo as pesquisas com estruturagdo com
maior aproximacao desta pesquisa, embora apresentem diferencas consideraveis no critério de
definicdo da amostra de paises, periodo analisado e organizacao das informacoes.

Nesta tese, as modificacbes sugeridas ao modelo de crescimento de Thirlwall
Multissetorial permitem considerar, simultaneamente, o grau de desenvolvimento dos paises e
dos paises parceiros comerciais, a participacdo percentual por intensidade tecnologica e grau

de desenvolvimento na composicéo da pauta das exportacfes e importagdes, a influéncia nas
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exportacdes do nivel de renda e da taxa de crescimento da renda e renda per capita dos paises
com quem estabelece relagdes comerciais.

Os resultados mostram que os paises podem ter sua capacidade de crescer restringida
para manter o equilibrio no BP, como asseveram Bairam (1988), Andersen (1993), Alonso e
Garcimartin (1998/1999), Moreno-Brid (1998/1999), Christopoulos e Tsionas (2003) e
Lanzafame (2013).

Os resultados nao explicam o porqué das diferencas das taxas previstas com as reais,
assim como sugere o estudo de Perraton (2003). Entretanto, como entre os anos de 2000 e
2015 as taxas previstas para paises em desenvolvimento, com maior representatividade das
commodities na composic¢édo da sua pauta de exportacdo, previam crescimento muito acima do
que foi concretizado, elas permitem deduzir a presenca da influéncia do comportamento dos
precos das commodities como uma das causas provaveis dessa discrepancia. A China e a
Republica da Coreia sdo exemplos de paises que podem ter aproveitado 0 aumento nos precos
das commodities para modificar a composi¢do da sua pauta de exportacdo em direcdo aos de
maior intensidade tecnoldgica. Bagnai, Rieber e Tran (2015) constatam que, entre 0s anos de
1998 e 2008, os paises da Africa Subsaariana apresentaram uma possivel flexibilizacdo das
restrices ao crescimento compativel com o equilibrio no BP.

As diferencas nos resultados entre as taxas previstas e reais dos paises desenvolvidos e
em desenvolvimento, devido aos argumentos apresentados no item anterior, sugerem que
estas podem ser amenizadas com a inclusdo das informacdes contidas nos fluxos de capitais
ao modelos estimados, como pode ser visto como sugestdo em Hussain (1999), Moreno-Brid
(1999), Pacheco-Lopez e Thirlwall (2006).

Os resultados reforcam as afirmac@es de trabalhos como de Hussain (1999), Aradjo e
Lima (2007), Thirlwall (2006), Gouvéa e Lima (2010; 2013), Bagnai, Rieber e Tran (2015) e
Romero e McCombie (2016), que mostram que nem todos os paises podem crescer a taxas
préximas ou iguais a da renda mundial. O crescimento econémico individual dos paises pode
interferir no crescimento dos paises com 0s quais estabelecam relacbes comerciais direta e
indiretamente. Os paises podem crescer mesmo que a renda mundial ndo aumente, ou a taxas
superiores a esta, com a ampliagdo em suas exportacOes da participacdo percentual dos
produtos dos setores de maior intensidade tecnologica. As relagdes comerciais entre paises
com graus de desenvolvimento diferentes podem propiciar que os paises atinjam taxas de
crescimento mais elevadas do que as que chegariam isoladamente.

As taxas previstas de crescimento estimadas para renda e da renda per capita mostram

que a definicdo de uma unica elasticidade-renda para as exportacdes e importacdes, assim
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como 0 uso da renda e da taxa de crescimento da renda mundial como uma limitacdo a
capacidade de exportar e crescer dos paises, respectivamente, podem ser uma decisdo
equivocada. Isso porque podem produzir abstracfes que levam a criacdo de expectativas de
crescimento que ndo serdo confirmadas e que dificultam identificar quais setores e paises

podem permitir um maior crescimento.
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5 CONCLUSAO

A presente pesquisa teve como objetivo principal estimar as taxas previstas do
crescimento dos paises, compativeis com o equilibrio no BP, com o modelo de crescimento de
Thirlwall Multissetorial, com modificacOes. As taxas previstas de crescimento sdo estimadas
para a renda e a renda per capita e sdo comparadas com as taxas efetivas de crescimento e
cotejadas com o saldo da conta-corrente do BP.

Os paises selecionados para participar do estudo estdo entre os maiores exportadores
de commodities no mundo, entre os anos de 2000 e 2015, segundo informagdes do UN
CONTRADE (2017). Eles foram alocados segundo seu grau de desenvolvimento econémico,
conforme a UNCTAD (2017), em economias desenvolvidas e em desenvolvimento. As
informacBes de exportacbes e importacdes sdo classificadas por intensidade tecnologica,
segundo Pavitt (1984), em seis setores, sendo os de maior intensidade tecnoldgica, o intensivo
em P&D, fornecedor especializado e intensivo em economia de escala, e 0s de menor
intensidade tecnoldgica, o de produtos primarios, intensivo em recurso natural e intensivo em
trabalho.

Uma das contribui¢es desta pesquisa foi analisar o comportamento do indice geral de
precos dos produtos exportados das commodities, da industria e dos precos relativos com o
modelo Markov de mudanca de regime. Os resultados da anélise apresentada no Capitulo 3 da
tese confirmam que, nesse periodo, os precos das commodities apresentaram movimentos
conjuntos de aumentos, até entdo ndo observados, em termos de duracdo, intensidade,
amplitude e frequéncia. Os pregos dos produtos industrializados ndo apresentam modificacao
na sua média; as alteracbes incidem na variancia, o que indica a presenca de menor
volatilidade, em termos de amplitude e frequéncia de mudancas na evolucdo do seu
comportamento. Os precos das commodities apresentam mudancas que incidem na média e na
variancia. Elas indicam a possibilidade de maior magnitude na oscilacdo ciclica dos seus
precos. Os precos dos produtos industrializados mantém-se, em média, maiores e com
variancia menor do que os das commaodities. No periodo, segundo as informagdes da média e
variancia, embora a lacuna entre o preco das commodities e 0 dos produtos industrializados
tenha diminuido, em média, os precos dos industrializados permanecem mais elevados e
apresentam oscilacdo ciclica menor do que os das commodities. Os resultados sugerem que 0s
aumentos conjuntos dos precos das commodities podem ter afetado as restrigdes ao

crescimento nas economias que tenham maior representatividade destes em suas exportagoes.
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Nesse periodo, a evolucdo da participacdo percentual por intensidade tecnoldgica da
composicdo da pauta das exportacbes e importagdes dos paises desenvolvidos e em
desenvolvimento pode ter sido modificada com a entrada da China como membro oficial da
OMC. A analise descritiva apresentada nesta pesquisa mostra a evolugdo do comportamento
das exportacbes e importacdes por intensidade tecnoldgica, grau de desenvolvimento
econdmico, localizacdo geografica no mundo, com e sem considerar a participagdo da China
no comércio internacional. Nesse periodo, os setores de menor intensidade aumentaram sua
participacdo percentual no comércio internacional, especialmente os produtos primarios e 0s
intensivos em recursos naturais. Os paises em desenvolvimento, em especial a China,
ampliaram a atuagdo no comércio internacional, nos setores de maior intensidade tecnoldgica.
Entretanto, excluida a participacdo no comércio internacional da China, os paises em
desenvolvimento passaram a apresentar pouca ou nenhuma alteracdo na sua participacdo no
comércio internacional.

Por sua vez, os graficos formulados com a analise de clusters apresentam as
exportacGes e importacbes, setorialmente, por intensidade tecnoldgica, dos paises
desenvolvidos e em desenvolvimento, maiores exportadores de commodities no mundo, no
periodo analisado. Segundo as informacgdes da variacdo percentual de crescimento entre o0s
anos de 2000 e 2015, os paises em desenvolvimento, especialmente a China, a Republica da
Coreia, a Malésia e o Vietnd, aumentaram a participacdo percentual dos setores de maior
intensidade tecnoldgica em suas exportacGes. Ja os paises desenvolvidos permaneceram como
0s maiores exportadores nos setores de maior intensidade tecnoldgica. O aumento nos precos
das commodities impulsionou a participagdo percentual nas exportacdes, em especial a dos
paises em desenvolvimento.

Para a determinacdo das taxas de crescimento esperado da participacdo no comércio
internacional, compativeis com o equilibrio no BP dos paises, foram estimadas as
elasticidades-renda e elasticidades-preco das exportaces e das importacdes. No periodo, as
elasticidades-renda e elasticidades-preco das exportacdes, atendendo a especificacdo do
modelo de Thirlwall Multissetorial, usando a renda dos paises estrangeiros como variavel
explicativa, sdo mais elevadas do que as que atendem a especificagdo do modelo de Thirlwall
Multissetorial Modificada, que utiliza a renda dos paises de destino das exportacbes como
variavel explicativa, sobretudo nos paises em desenvolvimento. Nas duas especificacdes, 0s
paises desenvolvidos apresentam, na maioria dos setores, elasticidades-renda das exportacoes
menores do que as das importacdes. Nos paises em desenvolvimento, ocorre 0 inverso em

todos os setores.
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Outra modificacdo efetuada no modelo de Thirlwall Multissetorial foi a identificacdo
do grau de desenvolvimento dos paises de destino das exportacdes e de origem das
importacdes na estimativa das elasticidades-preco e elasticidades-renda das exportacdes e
importacdes. Nesse caso, observa-se que as elasticidades-renda das exportagdes dos paises
desenvolvidos e em desenvolvimento, destinadas a paises desenvolvidos, sdo mais elevadas
do que as destinadas a paises em desenvolvimento. As elasticidades-renda das importaces
dos paises desenvolvidos e em desenvolvimento com origem nos paises em desenvolvimento
sdo mais elevadas do que as com origem nos desenvolvidos.

As taxas previstas de crescimento com a renda e a renda per capita estimadas com o
modelo de Thirlwall Multissetorial e com Thirlwall Multissetorial Modificada aproximam-se
das suas taxas efetivas, em especial para os paises desenvolvidos. A aproximacdo € maior no
caso da renda per capita, entretanto os paises em desenvolvimento analisados tiveram uma
expectativa de crescimento que nao foi confirmada para a maioria dos paises analisados. As
diferengas entre as taxas esperadas e as efetivas dos paises em desenvolvimento talvez possam
ser explicadas pela evolucdo atipica do comportamento dos precos das commodities, de
acordo com o que foi mostrado no terceiro capitulo desta tese.

Os resultados, portanto, mostram que as modificagdes adicionadas ao modelo de
Thirlwall Multissetorial s&o pertinentes. Com essas modificagdes, 0 crescimento esperado da
renda e da renda per capita de paises atuantes no comércio internacional passa a levar em
conta a diferenciacdo da participacdo percentual por grau de desenvolvimento dos paises de
destino das exportacdes e de origem das importacdes, bem como a taxa ponderada do
crescimento da renda dos paises de destino das exportagdes. Observa-se que as modificacGes
adicionadas ao modelo produziram taxas esperadas de crescimento da renda mais proximas
das taxas efetivas do que as produzidas com a versdo da LT na versdo Multissetorial sem as
modificacdes. Na maioria dos paises analisados, o cotejo das taxas esperadas de crescimento
com o saldo da conta-corrente do BP confirma o resultado tedrico esperado.

As modificacbes sugeridas nesta tese ao modelo de crescimento de Thirlwall
Multissetorial possibilitam verificar, simultaneamente, se as diferencas nas taxas de
crescimento dos paises podem ser explicadas pelas diferencas: da participacdo por intensidade
tecnoldgica e grau de desenvolvimento dos paises parceiros comerciais na composi¢cdo da
pauta das suas exportacOes e importacdes; da renda e da taxa de crescimento da renda dos
paises com 0s quais estabelece relacbes comerciais. As taxas de crescimento estimadas
sugerem que 0 uso da renda e da taxa de crescimento da renda mundial como uma limitacédo a

capacidade de exportar e crescer dos paises pode levar a criacdo de expectativas de
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crescimento que ndo serdo confirmadas. Elas dificultam identificar quais sdo os paises
parceiros comerciais e em quais setores podem gerar um maior crescimento.

Os resultados reforcam que nem todos 0s paises crescem a taxas proximas ou iguais a
da renda mundial; o crescimento individual dos paises pode interferir no crescimento de
outros paises; e 0s paises podem crescer mesmo que a renda mundial ndo aumente, ou a taxas
superiores a estas, com ajustes na composi¢do da pauta das exportagdes e importaces. As
relacGes comerciais entre paises com grau de desenvolvimento diferente podem propiciar que
0s paises atinjam taxas de crescimento mais elevadas do que as que chegariam isoladamente.
O comércio internacional pode ser benéfico a todas as economias. Os paises participantes
atingem niveis de crescimento que dificilmente seria atingido isoladamente. Os movimentos
conjuntos de aumentos dos precos das commodities podem ter afetado as restricbes ao
crescimento, em paises cujos produtos desses setores detenham maior participacéo percentual
na composicdo da pauta de suas exportacdes e importagoes.

Os resultados da analise empirica sugerem que, para que um pais cres¢a no ritmo das
economias de melhor desempenho, é necessario expandir a participacdo percentual dos
setores de maior intensidade tecnologica nas suas exportacdes, sem ampliar a participacdo
destes nas suas importacdes, combinada com o aumento da participacdo percentual dos paises
com maior crescimento da renda como destinatario de suas exportacfes. Entretanto, essas
mudancas sdo necessarias, mas nao suficientes para que as taxas previstas de crescimento da
renda entre economias com estruturas de producdo e com paises parceiros comerciais
similares consigam crescer no mesmo ritmo. Novas pesquisas sdo necessarias para identificar
0s motivos que fazem os paises diferirem no ritmo de crescimento, mesmo com configuracoes

estruturais parecidas.
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APENDICE A - INDICE GERAL DE PRECOS DA INDUSTRIA - ESTIMACAO
COM O MARKOV SWITCHING -COMPONENTES MEDIA-VARIANCIA E
VARIANCIA

Tabela A — Estatisticas do indice geral de precos industria

MS(2,2)COMP-DR(2) MS(2)-DR(2) - Variancia
Coeficiente P-valor Coeficiente P-valor
p (1) 1.541 0.000 1.502 0.000
n(2) -0.539 0.000 -0.432 0.000
Constante (0) -0.325 0.026 -0.358 0.040
Constante (1) 0.926 0.000 -0.343 0.026
Linearidade
LR Estatistica P-valor Estatistica. P-valor
66.589 0.000 60.098 0.000
Residuos
ARCH 3.105 0.079 2.227 0.137
Portmanteau 31.560 0.588 30.518 0.591
Critério de Selecdo
Schwarz 0.996 1.051
Akaike 0.737 0.776
Llog-likelihood -77.542 -80.054

Fonte: Elaborada pela autora (2019), com base em EUROSTAT (2017) pelo método estatistico markoviano de
mudanca de regime com o software PcGive 14.

Tabela B — Probabilidade de transicdo de regimes do modelo — indice geral de precgos industria

Modelo Regime 0,t 1t

MS(2,2)COMP-DR(2)

Média 0,t+1 (Alto) 1.000 -2.000
1,t+1 (Baixo) -2.000 0.000
Variancia 0,t+1 (Alto) 0.942 0.119
1,t+1 (Baixo) 0.058 0.881
MS(2)-DR(2)
Variancia 0,t+1 (Alto) 0.942 0.125
1,t+1 (Baixo) 0.058 0.875

Fonte: Elaborada pela autora (2019), com base em EUROSTAT (2017) pelo método estatistico markoviano de
mudanca de regime com o software PcGive 14.

Tabela C — Probabilidade de transicéo de regimes do modelo — indice geral de precos indistria

Modelo Estado 0,t 1.t 2t 3t

MS(2,2)COMP-DR(2)

0,t+1 (Alto) 0.942 0.942 0.119 0.119
1,t+1 (Baixo) 0.000 0.000 0.000 0.000
2,t+1 (Alto) 0.058 0.058 0.881 0.881
3,t+1(Baix0) 0.000 0.000 0.000 0.000

Fonte: Elaborada pela autora (2019), com base em EUROSTAT (2017) pelo método estatistico markoviano de
mudanca de regime com o software PcGive 14.
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Tabela D — Duracdo dos regimes do modelo — indice geral de precos indUstria

Modelo Regime Inicio Eim Duracdo Probabilidade Total Participacdo Média

(més) . Média (%)  (més) (%) (més)
MS(2,2)COMP-DR(2)
Média Regime 0 (Alto) 1995(3)  2016(12) 262 1.000 262 100 262
Regime 1 (Baixo) 0.000 0.000 0.000 0.000 0 0 0
Variancia Regime 0 (Alto) 1996(1)  1996(1) 1 0.919 168 64.1 18.7
1999(10)  2001(1) 16 0.966
2002(9)  2003(7) 11 0.879
2004(3)  2006(1) 23 0.980
2006(7)  2006(10) 4 0.982
2007(9)  2010(4) 32 0.954
2010(11)  2013(4) 30 0.942
2013(10) 2016(12) 39 0.978
Regime 1 (Baixo)  1995(3)  1995(12) 10 0.93 94 35.9 104
1996(2)  1999(9) 44 0.944
2001(2)  2001(5) 4 0.631
2002(6)  2002(8) 3 0.671
2003(8)  2004(2) 7 0.828
2006(2)  2006(6) 5 0.635
2006(11) 2007(8) 10 0.929
2010(5) 2010(10) 6 0.794
2013(5)  2013(9) 5 0.663
MS(2)-DR(2)
Variancia Regime 0 (Alto) 1996(1) 1996(1) 1 0.915 167 64.7 18.6
1999(10)  2001(1) 16 0.968
2001(6)  2002(5) 12 0.890
2002(9)  2003(7) 11 0.925
2004(3)  2006(1) 23 0.972
2006(7)  2006(10) 4 0.972
2007(10)  2010(4) 31 0.965
2010(11)  2013(4) 30 0.945
2013(10) 2016(12) 39 0.98
Regime 1 (Baixo)  1995(7)  1995(12) 6 0.882 91 35.3 10.1
1996(2)  1999(9) 44 0.943
2001(2)  2001(5) 4 0.686
2002(6)  2002(8) 3 0.651
2003(8)  2004(2) 7 0.792
2006(2)  2006(6) 5 0.710
2006(11)  2007(9) 11 0.898
2010(5)  2010(10) 6 0.798
2013(5)  2013(9) 5 0.615

Fonte: Elaborada pela autora (2019), com base em EUROSTAT (2017) pelo método estatistico markoviano de
mudanca de regime com o software PcGive 14.
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Figura A — Mudanga de regimes no indice geral de pregos da industria Modelo — Markov Switching — MS(2,2) COMP-DR(2)
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Fonte: Elaborada pela autora (2019), com base em EUROSTAT (2017) pelo método estatistico markoviano de
mudanca de regime com o software PcGive 14.

Figura B — Mudanca de regimes no indice geral de precos da indUstria — Modelo Markov Switching — MS(2)-DR(2)
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Fonte: Elaborada pela autora (2019), com base em EUROSTAT (2017) pelo método estatistico markoviano de

mudanca de regime com o software PcGive 14.
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APENDICE B — CLASSIFICACAO DOS PAISES POR GRAU DE
DESENVOLVIMENTO, POR ALOCACAO GEOGRAFICA NO MUNDO

Quadro A — A classificacdo dos paises por estagio de desenvolvimento econdmico, por localizagdo geografica

Estagio Continente Paises
Norte Argélia, Egito, Libia, Marrocos, Tunisia
Africa do Sul, Angola, Botsuana, Burquina Fasso, Burundi, Cabo Verde,
Camardes, Costa do Marfim, Comores, Congo, Djibouti, Eritreia, Etidpia,
Africa Subsaariana Gabdo, Gambia, Gana, Guiné-Bissau, Lesoto, Madagascar, Malawi, Mali, llhas
Mauricio, Mauritania, Mogambique, Namibia, Niger, Nigéria, Quénia,
Tanzania, Republica Centro-Africana, Ruanda, Sdo Tomé e Principe, Senegal,
Serra Leoa, Seicheles, Suazilandia, Togo, Uganda, Zambia, Zimbabue
Anguilla, Antigua e Barbuda, Aruba, Bahamas, Barbados, Cuba, Dominica,
Caribe Grangd_a, Haiti, Ilhas Tgrcas e Cai_cos, Jamaica,_Montser_rat, Republica _
g Dominicana, Santa Ldcia, Sdo Cristdvao e Nevis, Sdo Vicente e Granadinas,
g América Trindade e Tobago
S Argentina, Belize, Bolivia, Brasil, Chile, Colémbia, Costa Rica, El Salvador,
g Latina Equador, Guatemala, Guiana, Honduras, Nicaragua, Panamd, Paraguai, Peru,
§ Suriname, Uruguai, Venezuela
S Norte México
g Central Cazaquistdo, Quirguistdo, Turquemenistao
2 . Afeganistdo, Bangladesh, Butdo, India, Ird, Maldivas, Nepal, Paquistdo, Sri
-2 Ocidental Lanka
g ) Oriental China, Mongblia, Republica da Coreia
8 Asia s Brunei Darussalam, Camboja, Singapura, Filipinas, Indonésia, Malésia,
udeste A o
Myanmar, Tailandia, Timor-Leste, Vietnd
Arébia Saudita, Arménia, Azerbaijdo, Bahrein, Catar, Emirados Arabes
Sul Unidos, Estado da Palestina, Georgia, 1émen, Iraque, Jordania, Kuwait,
Libano, Oma4, Turquia, Siria
Europa Oriental Bielorrussia, Federacdo Russia, Moldavia, Ucrania
Sul Albénia, Bosnia e Herzegovina, TFYR da Macedbnia
Fiji, Estados Federados da Micronésia, Ilhas Cook, Kiribati, Nova Caleddnia,
Oceania Palau, Papua-Nova Guiné, Polinésia Francesa, Samoa, Ilhas Saloméo, Tonga,
Tuvalu, Vanuatu
§ América | Norte Canada, Estados Unidos, Groenlandia
S Asia Ocidental | Japdo
g Oriental Chipre, Israel
§ N Dinamarca, Estonia, Ilhas Feroe, Finlandia, Irlanda, Islandia, Letonia, Lituania,
2 orte - ! e
3 Noruega, Reino Unido, Suécia
3 Europa |Ocidental | Alemanha, Austria, Bélgica, Franga, Holanda, Luxemburgo, Suica
g Oriental Bulgéria, Rep. Eslovaquia, Hungria, Polonia, Republica Checa, Roménia
S Sul Andorra, Crodcia, Eslovénia, Espanha, Grécia, Italia, Malta, Portugal
i Oceania Australia, Nova Zelandia

Fonte: Elaborado pela autora (2019), com base em UNCTAD (2017).
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Tabela E — Distribuicao das exportacdes, por intensidade tecnoldgica (%) — 2000 a 2015
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Setores 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 Média" Variagio”
Produto Priméario 129 126 123 127 132 150 154 152 181 159 169 187 188 183 174 137 154 0.8
Intensivo em Recurso Natural ~ 11.9 122 123 125 125 130 129 131 141 139 139 149 148 148 145 132 134 1.3
Intensivo Trabalho 124 126 127 123 116 110 104 103 95 105 99 97 99 102 107 116 109 -0.8
Intensivo Economia de Escala 23.7 24.0 248 249 254 251 256 263 251 237 246 246 246 247 243 256 2438 1.9
Fornecedor Especializado 183 181 177 174 173 169 166 172 163 165 162 155 153 152 157 166 16.7 -1.7
Intensivo P&D 166 164 166 163 163 158 158 142 131 150 145 133 135 140 145 163 151 -0.3
Néo classificado 42 40 37 39 39 33 32 37 38 4.5 4.0 34 31 2.8 2.8 3.1 3.6 -1.2
Mundo 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 0.0

Fonte: Elaborada pela autora (2019), com base em UN COMTRADE (2017) com o Excel.

(1) Percentual médio do setor no mundo entre os anos de 2000 e 2015
(2) Ponto percentual de variagdo da participacdo do setor entre os anos de 2000 e 2015



Tabela FA — Exportacédo por intensidade tecnolégica, grau de desenvolvimento econdmico no mundo (%) — 2000 a 2015
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Grau de desenvolvimento/Setores 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 Média® Varia(;ao2
Paises Desenvolvidos

Produto Primério 10.1 105 106 104 100 96 91 92 89 100 99 96 95 101 10.6 119 10.0 1.8
Intensivo em Recurso Natural 178 176 179 179 179 178 179 179 177 183 182 178 18.3 184 18.3 188 18.0 0.9
Intensivo Trabalho 13.7 13.7 13.8 141 143 143 143 143 144 139 138 137 133 132 131 127 1338 -1.0
Intensivo Economia de Escala 196 194 196 19.7 196 199 199 20.0 198 195 199 199 20.2 204 20.1 19.8 19.8 0.2
Fornecedor Especializado 195 194 19.0 190 19.2 194 195 194 195 19.0 190 195 194 19.2 191 184 19.2 -1.1
Intensivo P&D 19.2 194 191 189 189 191 193 19.2 19.7 193 193 195 193 187 189 184 191 -0.8
Paises em desenvolvimento

Produto Primério 284 279 275 272 271 269 269 265 265 248 242 243 239 233 228 215 256 -6.9
Intensivo em Recurso Natural 146 149 144 146 147 151 149 150 154 147 150 154 150 149 151 145 14.9 -0.1
Intensivo Trabalho 221 221 218 210 204 201 199 198 195 20.1 199 199 201 20.2 203 207 205 -1.4
Intensivo Economia de Escala 11.3 116 115 115 120 121 123 123 127 132 131 131 131 129 132 135 125 2.1
Fornecedor Especializado 115 117 125 128 127 128 128 131 13.0 138 140 136 139 141 142 149 132 3.4
Intensivo P&D 121 118 123 129 131 131 131 133 129 135 137 136 140 146 144 149 133 2.8
Paises em desenvolvimento sem a China

Produto Primério 352 349 350 354 356 36.2 368 370 372 353 349 352 352 348 342 328 354 -2.4
Intensivo em Recurso Natural 16.8 174 171 176 180 187 188 19.1 198 189 195 20.2 20.0 200 20.2 194 18.8 2.7
Intensivo Trabalho 149 150 147 140 135 128 124 121 119 126 121 120 117 119 121 129 12.9 -1.9
Intensivo Economia de Escala 110 114 113 113 119 119 121 121 124 134 134 133 134 130 132 135 12.4 2.5
Fornecedor Especializado 109 106 109 103 99 95 93 90 88 92 92 86 89 91 93 100 9.6 -0.8
Intensivo P&D 11.2 106 111 114 112 108 10.7 108 99 10.7 109 106 108 111 111 11.2 10.9 0.0
Fonte: Elaborada pela autora (2019), com base em UN COMTRADE (2017) com o Excel. 1)

Percentual médio do setor no mundo entre os anos de 2000 e 2015

(2) Ponto percentual de variagdo da participacdo do setor entre os anos de 2000 e 2015



Tabela FB — Importacédo por intensidade tecnolégica, grau desenvolvimento econémico no mundo (%) — 2000 a 2015
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Grau de desenvolvimento/Setores 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 Média' Variac4o®
Paises desenvolvidos

Produto Primario 16.7 16.7 16.7 16.8 16.7 16.8 169 16.7 168 164 164 162 164 16.1 155 151 16.4 -1.6
Intensivo em Recurso Natural 16.6 16.8 169 17.0 169 17.0 169 16.8 16.4 169 16.6 165 16.6 16.7 165 16.6 16.7 0.0
Intensivo Trabalho 174 176 178 181 184 185 18.6 187 19.0 19.2 194 193 19.1 194 193 194 18.7 2.0
Intensivo Economia de Escala 176 176 177 176 176 174 176 176 173 170 172 172 173 173 17.7 18.0 17.5 0.4
Fornecedor Especializado 16,5 16.2 16.0 159 159 159 159 158 157 153 153 156 15.6 157 16.0 159 15.8 -0.5
Intensivo P&D 152 152 15.0 147 146 143 142 144 149 152 151 153 151 148 150 149 14.9 -0.3
Paises em desenvolvimento

Produto Primério 16.6 16.7 16.7 165 16.7 163 16.3 16.6 164 170 170 173 170 174 18.1 187 17.0 2.1
Intensivo em Recurso Natural 16.8 16.4 16.2 16.0 16.2 16.0 16.2 16.4 17.1 163 16.8 17.0 16.8 16.6 169 16.7 16.5 -0.1
Intensivo Trabalho 147 144 139 134 13.0 129 129 128 128 127 127 13.0 135 133 133 13.0 13.3 -1.7
Intensivo Economia de Escala 144 144 141 144 146 151 148 150 157 16.1 159 159 159 159 154 15.0 15.2 0.6
Fornecedor Especializado 172 178 183 184 184 182 182 182 184 189 18.6 182 181 178 175 17.6 18.1 0.4
Intensivo P&D 203 204 20.7 213 212 215 216 209 19.7 190 189 186 187 19.0 188 189 20.0 -1.3
Paises em desenvolvimento sem a China

Produto Primério 184 18.6 188 185 180 174 17.1 170 16.0 16.6 16.0 16.0 155 157 16.0 16.8 17.0 -1.6
Intensivo em Recurso Natural 18.2 181 179 18.0 18.2 181 185 188 19.4 188 19.7 19.8 19.7 19.7 20.2 19.8 18.9 1.6
Intensivo Trabalho 11.8 11.8 11.8 12.0 119 121 125 127 13.0 132 13.6 14.0 147 148 149 147 13.1 2.9
Intensivo Economia de Escala 147 149 147 151 158 165 16.3 16.8 176 175 175 175 175 173 169 16.9 16.5 2.2
Fornecedor Especializado 172 175 176 175 176 177 176 177 179 185 178 175 176 176 17.1 173 17.6 0.1
Intensivo P&D 19.7 192 191 191 185 182 18.0 17.1 16.1 155 154 151 149 149 148 145 16.9 -5.2

Fonte: Elaborada pela autora (2019), com base em UN COMTRADE (2017) com o Excel.
(1) Percentual médio do setor no mundo entre 0s anos de 2000 e 2015

(2) Ponto percentual de variacdo da participacdo do setor entre 0s anos de 2000 e 2015



Tabela FAA - Exportacao por intensidade tecnolégica, grau de desenvolvimento econdmico no mundo (%) — 2000 a 20151
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Grau de desenvolvimento/Setores 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 Média' Variagdo?
Paises desenvolvidos

Produto Primario 38.8 40.6 40.7 39.0 36.8 33.8 315 314 299 330 313 299 287 305 32.0 36.0 34.0 -2.8
Intensivo em Recurso Natural 68.6 68.3 68.8 67.4 657 629 619 613 593 604 575 556 551 556 551 56.7 57.0 -11.9
Intensivo Trabalho 525 53.1 529 529 523 505 49.2 489 484 458 435 426 40.0 39.7 394 384 46.9 -14.1
Intensivo Economia de Escala 75.6 754 752 741 718 703 686 683 664 643 628 621 608 614 60.6 59.9 67.4 -15.7
Fornecedor Especializado 752 752 729 714 703 685 674 66.2 656 629 60.2 609 586 578 575 557 65.4 -19.5
Intensivo P&D 74.0 75.0 733 712 694 677 665 655 660 63.6 61.0 60.7 583 56,5 57.1 55.6 65.1 -18.4
Paises em desenvolvimento

Produto Primario 61.2 59.4 593 61.0 632 66.2 685 686 701 67.0 68.7 70.1 713 695 68.0 64.0 66.0 2.8
Intensivo em Recurso Natural 314 31.7 312 326 343 371 381 387 407 39.6 425 444 449 444 449 433 36.8 11.9
Intensivo Trabalho 475 46.9 47.1 47.1 477 495 508 51.1 51.6 542 56,5 574 60.0 603 606 61.6 53.1 14.1
Intensivo Economia de Escala 244 246 248 259 282 29.7 314 317 336 357 372 379 39.2 386 394 401 32.6 15.7
Fornecedor Especializado 248 248 271 286 297 315 326 338 344 371 398 391 414 422 425 443 34.6 195
Intensivo P&D 26.0 25.0 26.7 28.8 30.6 323 335 345 340 364 39.0 393 417 435 429 444 34.9 18.4
Paises em desenvolvimento sem a China

Produto Primario 58.6 56.7 56.5 583 60.7 64.0 66.6 66.6 682 649 66.7 682 695 676 658 610 63.8 2.3
Intensivo em Recurso Natural 28.0 28.2 27.6 289 30.7 331 340 343 363 348 373 391 396 389 389 36.1 34.1 8.1
Intensivo Trabalho 248 244 237 231 229 226 224 217 218 231 231 232 232 232 234 240 23.2 -0.7
Intensivo Economia de Escala 184 186 18.2 187 204 211 219 217 228 246 256 258 265 253 253 251 22.5 6.7
Fornecedor Especializado 181 173 175 170 168 16.8 16.7 16.2 16.1 169 175 16.7 175 178 178 187 17.2 0.5
Intensivo P&D 187 173 179 188 19.0 19.2 193 194 182 19.7 208 206 214 21.7 213 209 19.6 2.1

Fonte: Elaborada pela autora (2019), com base em UN COMTRADE (2017) com o Excel.

(1) Percentual médio do setor no mundo entre os anos de 2000 e 2015

(2) Ponto percentual de variacdo da participacdo do setor entre os anos de 2000 e 2015

! Os produtos no classificados foram excluidos de modo que as exportacdes foram distribuidas na taxonomia intensidade tecnoldgica de Pavitt (1984).
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Grau de desenvolvimento/Setores 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 Média® Variacdo®
Paises desenvolvidos

Produto Primario 714 711 705 702 686 681 673 650 635 605 583 567 555 539 523 513 628 -20.1
Intensivo em Recurso Natural 711 716 714 711 695 688 674 654 619 623 589 576 562 559 555 565 638 -14.6
Intensivo Trabalho 747 751 754 758 756 748 740 730 714 707 689 675 648 648 649 660 711 -8.7
Intensivo Economia de Escala 753 751 750 739 724 705 703 684 650 626 611 603 585 579 595 609 66.7 -14.4
Fornecedor Especializado 704 691 676 667 654 643 633 616 590 562 545 544 528 527 538 541 604 -16.4
Intensivo P&D 652 647 634 615 601 580 567 561 560 559 537 535 511 496 505 507 56.7 -145
Paises em desenvolvimento

Produto Primario 286 289 295 298 314 319 327 350 365 395 417 433 445 461 477 487 372 20.1
Intensivo em Recurso Natural 289 284 286 289 305 312 326 346 381 377 411 424 438 441 445 435 362 14.6
Intensivo Trabalho 253 249 246 242 244 252 260 270 286 293 311 325 352 352 351 340 289 8.7
Intensivo Economia de Escala 247 249 250 261 276 295 297 316 350 374 389 397 415 421 405 391 333 14.4
Fornecedor Especializado 296 309 324 333 346 357 367 384 410 438 455 456 472 473 462 459 396 16.4
Intensivo P&D 348 353 366 385 399 420 433 439 440 441 463 465 489 504 495 493 433 145
Paises em desenvolvimento sem a China

Produto Primério 235 237 241 235 236 239 243 254 258 270 271 278 282 288 290 298 26.0 6.3
Intensivo em Recurso Natural 234 231 229 229 239 249 263 280 314 307 333 344 358 361 368 353 293 11.9
Intensivo Trabalho 151 150 151 153 157 167 177 190 210 215 230 243 268 271 271 261 204 11.0
Intensivo Economia de Escala 189 190 189 192 208 227 231 250 285 285 296 303 319 318 307 300 255 11.2
Fornecedor Especializado 220 224 226 223 232 243 250 263 290 302 302 304 321 322 311 308 271 8.8
Intensivo P&D 253 246 245 243 243 251 255 254 260 253 260 261 270 273 269 258 256 0.6

Fonte: Elaborada pela autora (2019), com base em UN COMTRADE (2017) com o Excel.

(1) Percentual médio do setor no mundo entre os anos de 2000 e 2015

(2) Ponto percentual de variacdo da participacdo do setor entre os anos de 2000 e 2015
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Grau de desenvolvimento/Continente 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 Média® Variacio®
Paises desenvolvidos 673 677 671 657 641 614 599 595 574 574 548 532 519 520 522 531 59.0 -14.2
Paises em desenvolvimento 327 323 329 343 359 386 401 405 426 426 452 46.8 481 480 47.8 469 41.0 14.2
Africa 2.3 2.2 2.1 2.3 2.4 2.8 2.9 3.0 34 2.9 3.2 3.2 34 3.1 2.9 2.3 2.8 0.0
Ameérica 231 226 210 191 183 184 182 176 171 173 17.5 174 176 173 174 179 245 -5.3
Asia 307 293 301 311 321 333 339 341 351 358 381 386 395 395 398 405 35.1 9.8
Asia sem China 233 215 216 219 224 228 228 224 235 231 246 252 252 245 241 228 23.2 -0.5
Europa 426 446 455 46.2 458 442 436 440 430 424 395 391 378 385 383 379 42.1 -4.7
Oceania 1.3 1.4 1.3 1.3 1.3 1.3 1.3 1.3 15 1.6 1.7 1.8 1.7 1.7 1.6 15 15 0.2
Paises desenvolvidos
Ameérica Norte 172 167 153 137 129 126 122 118 113 114 11.3 110 113 111 115 121 12.7 -5.1
Asia 8.3 7.3 7.2 7.0 6.9 6.4 6.0 5.7 54 5.2 5.7 5.1 49 4.3 4.2 4.4 59 -4.0
Europa Ocidental 219 232 236 242 239 226 221 225 216 218 200 19.2 189 192 193 193 21.5 -2.6
Oriental 1.9 2.2 2.5 2.6 2.9 3.0 3.2 3.5 3.6 3.7 3.5 3.6 34 3.6 3.8 3.9 3.2 2.0
Norte 10.1 102 10.2 9.8 9.3 9.1 8.9 8.3 7.9 7.7 7.1 7.1 6.6 6.8 6.5 6.6 8.3 -3.5
Sul 6.6 6.9 7.0 7.2 7.0 6.5 6.3 6.5 6.1 6.1 5.5 5.5 5.2 5.3 5.5 5.4 6.2 -1.1
Oceania 1.3 1.3 1.3 1.2 1.2 1.3 1.3 1.2 1.4 15 1.7 1.7 1.7 1.6 15 14 1.4 0.1
Paises em desenvolvimento
Africa Norte 0.9 0.8 0.8 0.9 0.9 1.1 1.1 1.1 1.3 1.1 1.1 0.9 1.1 1.0 0.8 0.6 1.0 -0.2
Subsaariana 1.4 1.4 1.3 1.4 15 1.7 1.8 1.8 2.0 1.8 2.1 2.2 2.2 2.2 2.1 1.6 1.8 0.2
América  Norte 2.7 2.7 2.6 2.3 2.1 2.1 2.1 2.0 1.9 1.9 2.0 2.0 2.1 2.1 2.2 2.4 2.2 -0.3
Caribe 0.3 0.3 0.2 0.2 0.3 0.3 0.3 0.3 0.3 0.2 0.2 0.3 0.2 0.2 0.2 0.2 0.2 -0.1
Latina 29 2.9 29 2.8 3.1 3.4 3.6 3.6 3.7 3.8 3.9 4.1 4.0 3.9 3.8 3.2 35 0.3
Asia Central 0.2 0.2 0.2 0.2 0.3 0.3 0.4 0.4 0.5 0.4 0.4 0.5 0.6 0.5 0.5 0.4 0.4 0.2
Ocidental 15 15 15 1.6 1.6 1.8 1.9 2.0 2.2 2.4 2.5 2.7 25 2.6 2.5 2.4 2.1 0.9
Oriental 10.2 103 11.2 119 126 134 139 145 143 158 16.7 166 174 181 189 210 14.8 10.8
Oriental sem China 2.8 2.5 2.6 2.7 2.9 2.8 2.8 2.8 2.7 3.0 3.2 3.2 3.1 3.1 3.2 3.4 2.9 0.5
Sul 3.6 3.5 3.4 3.7 4.0 4.7 4.9 4.9 6.1 5.1 5.6 6.4 6.9 6.7 6.3 4.8 51 1.3
Sudeste 7.0 6.6 6.7 6.8 6.7 6.8 6.8 6.6 6.6 7.0 7.3 7.2 7.3 7.2 7.4 7.5 7.0 0.6
Europa Oriental 2.0 2.1 2.2 2.3 2.6 29 3.1 3.2 3.7 3.0 3.2 3.6 3.6 3.5 3.2 2.6 2.9 0.6
Sul 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1 0.0
Oceania 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1 0.0

Fonte: Adaptado do UN COMTRADE ([2017]) com o Excel.
(1) percentual médio do setor no mundo entre os anos de 2000 e 2015
(2) ponto percentual de variacdo da participacdo do setor entre os anos de 2000 e 2015
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Grau de desenvolvimento/Continente 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 Média® Variagio®
Paises desenvolvidos 722 718 711 704 69.2 677 669 654 632 618 593 580 563 554 558 565 68.1 -15.7
Paises em desenvolvimento 278 282 289 296 308 323 331 346 368 38.2 40.7 420 437 446 442 435 38.6 15.7
Africa 1.8 2.0 2.0 2.0 2.1 2.2 2.2 2.4 2.8 30 29 29 3.1 3.2 3.3 3.2 2.7 14
América 294 287 276 253 244 247 242 228 218 211 217 213 217 213 216 232 25.4 -6.3
Asia 258 254 261 271 280 290 292 296 310 325 347 357 371 377 374 367 335 10.9
Asia sem China 188 181 182 184 18.8 197 19.7 199 213 214 223 23.0 238 237 235 226 22.2 3.8
Europa 416 426 428 440 439 425 429 437 428 417 391 385 363 361 361 354 43.3 -6.2
Oceania 14 1.3 15 15 15 15 15 15 1.6 1.6 1.6 1.6 1.7 1.6 1.6 1.6 1.6 0.1
Paises desenvolvidos
Ameérica Norte 236 229 223 207 197 198 191 175 162 157 159 153 156 153 156 17.0 19.5 -6.6
Asia 6.6 6.3 5.9 5.6 55 55 5.3 5.0 5.3 5.0 51 5.3 5.4 5.0 49 4.3 5.7 -2.3
Europa Ocidental 208 212 209 215 212 204 203 203 199 203 188 185 177 179 177 174 21.0 -3.4
Oriental 2.3 2.6 2.9 3.0 3.2 3.3 35 3.9 4.1 38 36 36 3.4 35 3.6 3.7 3.6 14
Norte 9.9 9.8 9.9 9.8 9.5 9.1 9.2 9.1 8.4 81 76 74 7.0 6.7 6.9 7.1 9.0 -2.8
Sul 7.6 7.9 8.0 8.4 8.5 8.1 8.0 8.2 7.8 73 67 64 5.6 5.5 5.6 5.5 7.7 2.1
Oceania 1.3 1.3 1.4 1.4 15 15 1.4 1.4 15 1.6 1.6 15 1.6 15 15 15 1.6 0.1
Paises em desenvolvimento
Africa Norte 0.7 0.8 0.8 0.7 0.8 0.8 0.8 0.9 1.1 1.3 1.2 1.0 1.2 1.2 1.2 1.2 1.0 0.5
Subsaariana 1.1 1.2 1.2 1.3 1.3 1.4 15 1.6 1.7 1.8 1.7 1.8 2.0 2.0 2.1 2.0 1.7 0.9
Ameérica Norte 2.8 2.7 2.6 2.3 2.2 2.2 2.2 2.1 1.9 1.9 2.0 2.0 2.1 2.1 2.2 2.5 2.2 -0.3
Caribe 0.4 0.4 0.4 0.3 0.3 0.3 0.3 0.3 0.4 03 03 03 0.3 0.3 0.3 0.3 0.3 -0.1
Latina 2.6 2.8 2.3 2.1 2.2 2.4 2.6 2.9 3.3 3.2 35 3.7 3.7 3.7 35 3.3 3.4 0.1
Asia Central 0.1 0.1 0.1 0.1 0.2 0.2 0.2 0.3 0.3 03 02 03 0.3 0.4 0.3 0.3 0.3 0.2
Ocidental 1.4 1.4 15 1.7 1.8 2.2 2.2 2.4 2.8 3.1 3.3 3.5 3.7 3.5 35 3.4 2.8 2.0
Oriental 9.5 9.6 103 111 117 119 121 123 124 138 153 158 16.2 169 169 16.8 14.2 7.3
Oriental sem China 2.5 2.3 2.4 2.4 2.5 2.5 2.6 2.6 2.8 2.7 2.9 3.0 29 29 2.9 2.8 2.8 0.2
Sul 2.4 2.5 2.7 3.0 3.1 3.5 3.6 3.9 4.3 4.4 4.3 4.3 4.6 5.0 49 4.9 41 2.5
Sudeste 5.8 55 5.6 5.6 5.7 5.8 5.7 5.7 5.8 6.0 6.5 6.5 6.9 7.0 6.9 6.9 6.5 1.2
Europa Oriental 0.9 1.1 1.1 1.2 1.3 15 1.7 2.1 25 2.0 2.2 25 2.5 2.4 2.1 1.6 1.9 0.7
Sul 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1 0.0
Oceania 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1 0.0

Fonte: Adaptado do UN COMTRADE (2017) com o Excel.
(1) Percentual médio do setor no mundo entre os anos de 2000 e 2015
(2) Ponto percentual de variagdo da participagdo do setor entre os anos de 2000 e 2015



Tabela HA — Exportacéo do setor de produto primario por grau de desenvolvimento econémico, localizacdo geogréafica, no mundo (%) — 2000 a 2015

184

Grau de desenvolvimento/Continente 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 Meédia® Variacio® Média® Variacfo®
Paises desenvolvido 388 406 407 390 368 338 315 314 299 330 313 299 287 305 320 360 317 -2.8 5.2 -0.1
Paises em desenvolvimento 612 594 593 610 632 66.2 685 686 701 670 687 70.1 713 695 680 64.0 66.0 2.8 10.3 0.9
Africa 110 104 10.0 107 113 120 129 128 129 119 122 108 119 109 102 91 113 -1.9 1.8 -0.2
América 229 234 228 226 221 213 20.7 213 204 217 217 213 209 209 223 240 219 1.2 3.4 0.4
Asia 349 333 332 337 341 354 362 360 381 354 364 388 387 383 381 348 36.0 -0.1 5.6 0.3
Asia sem China 323 306 304 309 316 332 342 341 362 333 343 369 370 364 359 318 337 -0.6 5.3 0.2
Europa 272 285 296 293 286 272 263 261 244 257 238 232 231 243 237 258 26.0 -14 4.0 0.0
Oceania 41 44 44 38 40 40 39 37 43 53 59 59 55 56 57 63 4.8 2.2 0.8 0.3
Paises desenvolvidos
América  Norte 121 129 120 119 108 100 92 97 96 99 95 90 87 91 105 116 104 -0.5 1.6 0.0
Asia 15 16 17 15 14 13 11 11 09 08 09 08 07 07 08 10 1.1 -0.5 0.2 -0.1
Europa Ocidental 82 79 86 85 80 70 64 64 56 68 57 57 53 65 66 78 6.9 -0.3 1.0 0.0
Oriental 07 16 09 08 10 09 08 09 09 11 11 10 10 11 11 15 1.0 0.8 0.2 0.1
Norte 103 100 106 99 94 88 84 79 73 72 67 62 61 59 57 59 7.9 4.4 1.2 -0.5
Sul 22 25 27 27 24 20 18 19 16 21 17 15 15 16 18 23 2.0 0.0 0.3 0.0
Oceania 39 42 42 36 38 38 37 35 41 51 57 58 53 54 55 60 4.6 21 0.7 0.3
Paises em desenvolvimento
Africa Norte 41 38 36 41 44 50 52 51 51 45 42 28 39 32 24 21 4.0 -2.0 0.6 -0.2
Subsaariana 68 65 63 66 69 71 77 78 78 74 80 79 80 77 78 70 7.3 0.2 11 0.1
Ameérica  Norte 25 22 23 24 24 24 24 23 19 18 19 20 19 18 17 17 2.6 0.1 0.7 0.1
Caribe 02 03 03 04 04 04 04 04 04 04 03 03 03 03 03 03 0.3 0.1 0.1 0.0
Latina 80 81 81 79 85 85 86 90 85 96 100 100 99 97 87 104 85 0.5 0.8 0.2
Asia Central 08 10 11 12 14 16 18 19 21 17 18 22 23 23 23 19 1.7 11 0.3 0.2
Ocidental 44 43 42 46 44 46 48 51 46 49 48 48 36 35 35 37 4.4 -0.8 0.7 -0.1
Oriental 28 29 30 29 27 24 21 21 20 23 23 21 20 21 24 33 25 0.5 0.4 0.1
Oriental sem China 03 02 02 02 02 01 01 01 01 02 02 02 02 02 03 03 0.2 0.0 0.0 0.0
Sul 191 174 170 173 180 195 206 201 229 195 205 225 242 239 231 187 203 -0.4 32 0.1
Sudeste 61 61 61 62 61 60 58 58 56 62 62 64 60 58 61 62 6.0 0.0 0.9 0.1
Europa Oriental 58 65 68 73 78 85 88 89 90 85 85 88 91 90 85 82 8.1 2.5 13 0.4
Sul 00 00 00O 00 00 00O 0O 01 00 01 01 01 00 01 00 01 0.0 0.0 0.0 0.0
Oceania 03 02 02 02 02 02 02 02 02 02 02 02 02 01 02 04 0.2 0.1 0.0 0.0

Fonte: Elaborada pela autora (2019), com base em UN COMTRADE (2017) com o Excel.
(1) Percentual médio do setor no mundo entre os anos de 2000 e 2015
(2) Ponto percentual de variagdo da participagdo do setor entre os anos de 2000 e 2015

(3) Percentual médio no mundo entre 0s anos de 2000 a 2015

(4) Ponto percentual da variagdo no mundo entre os anos de 2000 e 2015
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Tabela HB — Importacéo do setor de produto primario por grau de desenvolvimento econémico, localizacdo geografica, no mundo (%) — 2000 a 2015

Grau de desenvolvimento/Continente 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 Média® Variacio® Média® Variacho®

Paises desenvolvido 714 711 705 702 686 681 673 650 635 605 583 56.7 555 539 523 513 628 -20.1 9.6 -2.1
Paises em desenvolvimento 286 289 295 298 314 319 327 350 365 395 417 433 445 461 477 487 372 20.1 5.9 3.0
Africa 23 24 25 23 23 23 23 25 26 26 25 25 27 25 28 31 2.5 0.8 0.4 0.1
Ameérica 247 245 239 245 243 242 235 229 225 196 195 186 173 166 166 164 21.2 -8.3 3.2 -0.9
Asia 357 351 348 348 357 364 371 381 399 417 445 46.1 479 48.8 500 486 409 12.9 6.4 2.1
Asia sem China 30.7 300 29.4 286 279 284 287 285 293 292 299 306 316 315 312 29.7 29.7 -1.0 4.6 0.2
Europa 363 371 379 375 36.8 36.2 36.2 355 340 350 324 317 309 311 296 312 343 -5.1 5.2 -0.4
Oceania 10 10 09 09 09 09 10 10 10 10 11 11 11 10 09 07 1.0 -0.2 0.2 0.0
Paises desenvolvidos
América Norte 208 205 20.1 208 206 209 202 193 187 16.2 16.2 152 142 132 131 126 177 -8.2 2.7 -0.9
Asia 152 147 138 132 124 121 120 115 121 108 109 109 114 10.7 103 8.6 119 -6.6 1.8 -0.8
Europa Ocidental 170 178 176 177 168 16.6 165 157 150 155 139 138 132 141 136 145 156 -2.5 2.4 -0.2
Oriental 21 26 2.7 24 25 26 26 30 30 27 28 28 27 27 26 27 2.6 0.5 0.4 0.1
Norte 65 57 66 65 68 66 66 61 60 57 55 54 53 52 49 52 5.9 -1.3 0.9 -0.1
Sul 89 89 89 88 85 85 85 84 79 87 80 76 76 72 68 70 8.1 -1.9 1.2 -0.2
Oceania 09 09 09 09 09 09 09 10 09 09 10 10 11 10 09 07 0.9 -0.2 0.1 0.0
Paises em desenvolvimento
Africa Norte 1.1 1.1 1.2 09 0.9 1.0 0.9 1.1 1.2 1.1 1.1 1.1 1.2 1.0 1.2 1.4 1.1 0.3 0.2 0.1
Subsaariana 1.2 1.3 1.3 1.4 1.4 1.3 1.4 1.4 1.4 15 14 14 15 15 1.6 1.7 1.4 0.5 0.2 0.1
Ameérica Norte 1.1 1.2 1.2 1.2 112 09 08 08 08 08 07 07 06 07 08 1.1 0.9 -0.1 0.4 0.2
Caribe 04 04 04 04 04 04 03 04 04 04 03 04 03 02 03 03 0.4 -0.1 0.1 0.0
Latina 23 24 22 21 22 21 21 24 25 23 23 23 23 25 25 23 2.3 0.0 0.1 -0.3
Asia Central 01 01 01 01 01 01 02 02 02 0.2 01 02 0.2 02 01 0.1 0.1 0.1 0.0 0.0
Ocidental 35 33 3.6 36 39 42 44 46 51 5.9 64 65 7.1 72 73 7.0 5.2 3.5 0.8 0.5
Oriental 10.3 10.1 101 108 124 128 136 147 159 175 199 212 221 229 243 242 164 13.9 2.6 2.0
Oriental sem China 52 50 47 45 46 48 52 51 53 50 53 58 59 55 56 53 5.2 0.1 0.8 0.1
Sul 23 25 2.8 29 26 27 25 27 21 27 28 25 21 26 26 32 2.6 0.9 0.4 0.2
Sudeste 43 45 44 41 42 45 44 44 A5 46 45 47 51 52 53 54 4.6 1.1 0.7 0.2
Europa Oriental 1.8 20 2.1 21 21 1.9 1.9 22 22 24 21 20 20 1.9 1.7 1.8 2.0 0.0 0.3 0.0
Sul 01 01 01 01 01 01 00 01 01 01 01 01 01 01 01 0.1 0.1 0.0 0.0 0.0
Oceania 00 00 00 00 00 01 00 00 00 02 01 01 01 01 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0

Fonte: Elaborada pela autora (2019), com base em UN COMTRADE (2017) com o Excel.
(1) Percentual médio do setor no mundo entre os anos de 2000 e 2015

(2) Ponto percentual de variagdo da participagdo do setor entre os anos de 2000 e 2015

(3) Percentual médio no mundo entre 0s anos de 2000 a 2015

(4) Ponto percentual da variagdo no mundo entre os anos de 2000 e 2015
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Tabela IA — Exportacdo do setor de intensivo em recursos naturais por grau de desenvolvimento econémico, localizacdo geografica, no mundo (%) — 2000 a 2015

Grau de desenvolvimento/Continente 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 Meédia® Variacio® Média® Variacéo®
Paises desenvolvido 68.6 683 688 674 657 629 619 613 593 604 575 556 551 556 551 56.7 613 -11.9 8.2 -0.7
Paises em desenvolvimento 314 317 312 326 343 371 381 387 407 396 425 444 449 444 449 433 387 11.9 5.2 2.0
Africa 2.9 28 26 26 25 26 24 25 26 26 28 25 25 25 26 24 2.6 -0.5 0.3 0.0
América 242 237 218 204 201 196 193 187 19.0 195 195 195 195 194 191 201 20.2 -4.1 2.7 -0.2
Asia 206 20.8 208 219 233 245 252 259 27.0 26.7 293 309 308 310 312 305 263 9.9 3.6 1.6
Asia sem China 171 173 171 182 196 205 211 215 226 219 241 256 255 255 252 233 216 6.2 2.9 1.0
Europa 50.7 51.0 53.1 535 525 518 517 516 502 500 471 459 46.0 459 459 456 495 -5.1 6.6 0.0
Oceania 1.7 17 17 16 16 14 13 14 12 13 13 12 12 12 13 13 14 -0.4 0.2 0.0
Paises desenvolvidos
América  Norte 166 160 146 134 130 122 119 114 117 118 124 123 126 129 127 135 131 -3.1 1.7 -0.2
Asia 3.0 28 27 27 27 26 24 25 26 26 26 24 21 23 21 22 2.5 -0.8 0.3 -0.1
Europa Ocidental 250 26.0 271 273 266 256 257 255 242 247 224 216 212 215 214 215 242 -3.4 3.2 -0.1
Oriental 2.0 21 24 23 26 27 27 29 30 30 29 29 29 30 31 32 2.7 1.3 0.4 0.2
Norte 138 132 135 132 125 117 114 110 101 104 95 89 87 84 82 85 108 -5.2 14 -05
Sul 6.7 67 67 71 69 67 66 67 66 67 65 63 64 64 64 65 6.6 -0.1 0.9 0.1
Oceania 1.6 16 16 15 15 14 12 13 11 12 12 11 11 12 12 12 1.3 -0.4 0.2 0.0
Paises em desenvolvimento
Africa Norte 15 14 12 12 12 13 12 13 15 13 15 13 13 12 12 11 1.3 -0.4 0.2 0.0
Subsaariana 14 15 14 14 13 13 12 12 11 12 13 12 12 13 13 14 1.3 -0.1 0.2 0.0
América  Norte 1.0 10 10 10 09 10 10 09 09 10 09 09 08 09 09 10 1.0 0.0 0.1 0.0
Caribe 0.9 08 07 07 07 09 09 08 08 06 05 08 06 05 04 04 0.7 -0.4 0.1 0.0
Latina 5.7 59 55 54 55 56 55 56 56 61 57 55 55 52 50 52 55 0.5 0.8 0.0
Asia Central 0.1 01 01 01 01 02 02 02 02 02 02 02 02 02 02 02 0.2 0.1 0.0 0.0
Ocidental 1.2 12 12 13 15 18 23 25 27 26 32 35 37 41 37 30 2.5 1.8 0.3 0.2
Oriental 5.9 57 56 55 59 64 67 70 73 75 81 86 88 88 93 102 73 4.3 1.0 0.6
Oriental sem China 25 22 20 19 22 24 26 26 28 27 29 33 35 33 33 30 2.7 05 0.4 0.1
Sul 34 43 41 44 50 57 55 56 55 50 57 61 61 61 62 57 5.3 2.4 0.7 0.4
Sudeste 7.0 68 71 80 82 79 82 82 86 88 95 100 99 94 95 93 8.5 2.2 1.2 0.4
Europa Oriental 3.3 30 33 36 40 50 53 55 63 52 57 61 68 65 68 57 5.1 2.4 0.7 0.4
Sul 0.0 00 01 00 01 00O 01 01 01 01 01 01 01 01 01 01 0.1 0.0 0.0 0.0
Oceania 0.1 01 01 01 01 01 01 01 01 01 01 01 01 01 01 01 0.1 0.0 0.0 0.0

Fonte: Elaborada pela autora (2019), com base em UN COMTRADE (2017) com o Excel.

(1) Percentual médio do setor no mundo entre os anos de 2000 e 2015
(2) Ponto percentual de variagdo da participagdo do setor entre os anos de 2000 e 2015

(3) Percentual médio no mundo entre 0s anos de 2000 a 2015

(4) Ponto percentual da variagdo no mundo entre os anos de 2000 e 2015
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Tabela IB — Importacdo do setor de intensivo em recursos naturais por grau de desenvolvimento econémico, localizacdo geografica, no mundo (%) — 2000 a 2015

Grau de desenvolvimento/Continente 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 Média® Variagdo® Média® Variagao®

Paises desenvolvido 711 716 714 711 695 688 674 654 619 623 589 576 56.2 559 555 565 63.8 -14.6 8.4 -1.1
Paises em desenvolvimento 289 284 286 289 305 312 326 346 381 37.7 411 424 438 441 445 435 36.2 14.6 4.8 2.2
Africa 26 27 27 28 28 29 32 34 39 41 44 45 51 52 53 54 3.8 2.8 05 0.4
América 263 26.4 242 232 228 235 231 223 218 207 209 208 211 208 209 218 225 -4.5 3.0 -0.3
Asia 25.0 237 243 244 259 258 26.2 267 285 289 314 321 324 324 326 320 283 6.9 3.8 1.2
Asia sem China 195 184 185 184 193 195 199 201 218 219 236 241 244 244 249 237 214 4.2 2.8 0.8
Europa 51.0 518 535 546 543 538 540 543 532 540 526 521 510 519 519 506 528 -0.4 7.0 0.5
Oceania 1.6 15 15 1.6 1.7 1.8 1.7 1.7 1.9 1.9 1.8 18 1.9 1.9 19 20 1.8 0.4 0.2 0.1
Paises desenvolvidos
América Norte 193 194 181 174 169 174 16.7 152 140 137 132 128 127 125 126 135 153 -5.8 2.0 -0.5
Asia 7.3 6.7 6.2 59 57 54 51 46 45 45 45 46 46 41 40 40 5.1 -3.3 0.7 -0.3
Europa  Ocidental 225 232 235 237 227 226 225 218 21.0 217 205 206 20.2 205 199 195 216 -3.0 2.8 -0.1
Oriental 19 20 25 23 25 25 26 29 30 30 28 28 26 27 28 3.0 2.6 1.1 0.3 0.2
Norte 100 10.1 104 10.7 106 103 10.2 106 94 92 86 80 78 79 8.0 8.1 9.4 -1.9 1.2 -0.1
Sul 86 89 93 97 95 89 87 87 82 83 76 71 65 66 65 65 8.1 2.1 11 -0.2
Oceania 14 14 14 15 16 16 1.6 1.6 1.8 1.7 16 16 17 L7 1.8 1.9 1.6 0.4 0.2 0.1
Paises em desenvolvimento
Africa Norte 1.1 1.1 1.1 1.0 1.0 1.0 1.0 1.1 1.4 15 16 16 1.9 1.8 1.7 1.9 1.4 0.8 0.2 0.1
Subsaariana 15 1.6 1.7 1.8 1.8 1.8 2.2 24 25 26 28 29 32 34 35 35 2.4 2.0 0.3 0.3
América Norte 22 2.2 2.0 1.9 19 20 21 22 22 20 22 23 23 22 22 24 2.2 0.3 0.6 0.2
Caribe 07 07 06 06 05 06 06 06 07 06 05 05 06 05 05 06 0.6 0.2) 0.1 0.0
Latina 41 41 35 33 34 35 37 42 50 45 49 52 56 52 53 53 4.4 0.3 0.3 0.1
Asia Central 01 02 02 02 02 02 03 03 03 03 02 03 03 03 03 03 0.3 0.1 0.0 0.0
Ocidental 1.8 1.7 19 20 21 24 24 26 31 30 32 32 32 31 33 35 2.7 1.7 0.4 0.2
Oriental 79 75 81 82 89 85 85 88 89 93 103 105 105 106 105 108 9.2 2.9 1.2 0.5
Oriental sem China 23 2.2 23 2.2 22 22 21 22 23 23 25 24 26 27 28 25 2.4 0.2 0.3 0.0
Sul 25 24 26 27 29 31 34 35 40 40 43 41 43 47 48 46 3.6 2.1 0.5 0.3
Sudeste 55 5.2 53 55 6.1 63 6.6 68 7.6 77 88 93 95 95 98 88 7.4 3.4 1.0 0.5
Europa  Oriental 1.2 1.4 1.4 1.4 1.3 1.4 1.6 1.7 1.9 1.8 19 20 21 1.9 1.8 15 1.7 0.3 0.2 0.1
Sul 02 02 02 02 02 02 02 02 02 02 02 02 02 02 02 02 0.2 0.0 0.0 0.0
Oceania 02 02 02 02 02 01 01 01 01 01 02 02 02 02 02 02 0.2 0.0 0.0 0.0

Fonte: Elaborada pela autora (2019), com base em UN COMTRADE (2017) com o Excel.
(1) Percentual médio do setor no mundo entre os anos de 2000 e 2015

(2) Ponto percentual de variacdo da participacdo do setor entre os anos de 2000 e 2015

(3) Percentual médio no mundo entre os anos de 2000 a 2015

(4) Ponto percentual da variagdo no mundo entre os anos de 2000 e 2015



Tabela JA — Exportacéo do setor de intensivo em trabalho por grau de desenvolvimento econdmico, localizacéo geografica, no mundo (%) — 2000 a 2015
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Grau de desenvolvimento/Continente 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 Média' Variagdo’ Média® Variacio®

Paises desenvolvidos 52.5
Paises em desenvolvimento 475
Africa 15
América 16.1
Asia 43.1
Asia sem China 20.4
Europa 38.6
Oceania 0.7
Paises desenvolvidos
América Norte 10.6
Asia 3.4
Europa Ocidental 15.8
Oriental 3.1
Norte 6.5
Sul 125
Oceania 0.7
Paises em desenvolvimento
Africa Norte 0.9
Subsaariana 0.6
América Norte 2.8
Caribe 0.5
Latina 2.1
Asia Central 0.0
Ocidental 4.3
Oriental 26.0
Oriental sem China 3.2
Sul 2.0
Sudeste 7.4
Europa Oriental 0.7
Sul 0.1
Oceania 0.0

53.1
46.9

15
154
423
19.7
40.1

0.7

10.1
3.0
16.7
3.3
6.4
13.0
0.7

0.9
0.6
2.7
0.5
2.2
0.0
43
25.5
2.9
2.2
7.2
0.6
0.1
0.1

52.9
47.1

15
14.3
425
191
40.8

0.7

9.3
2.8
17.2
3.8
6.3
12.8
0.7

0.9
0.6
25
0.4
21
0.0
4.2
26.0
2.6
24
7.0
0.6
0.1
0.1

52.9
47.1

1.6
131
42.9
18.9
418

0.7

8.5
2.7
17.6
4.2
6.4
12.9
0.6

0.9
0.6
2.2
0.4
2.0
0.0
4.2
26.3
2.3
2.6
7.0
0.6
0.1
0.0

52.3
47.7

15
12.7
43.7
18.9
41.4

0.7

8.2
2.7
17.6
43
6.4
124
0.6

0.9
0.6
2.0
0.3
2.2
0.0
44
26.8
21
2.7
6.9
0.6
0.2
0.0

50.5
495

1.3
12.8
455
18.6
39.9

0.6

8.1
2.7
17.3
4.3
6.1
114
0.6

0.8
0.6
2.2
0.3
24
0.1
4.5
28.7
1.8
2.7
6.8
0.6
0.1
0.0

49.2
50.8

1.2
12.2
46.8
18.4
39.2

0.5

7.7
25
17.0
43
6.0
111
0.5

0.7
0.5
1.8
0.3
24
0.1
4.6
30.0
1.6
2.6
7.0
0.6
0.2
0.0

48.9
511

1.3
111
47.3
17.9
39.8

0.5

7.0
24
17.3
4.6
59
11.2
0.5

0.8
0.5
1.5
0.2
1.9
0.1
44
30.8
14
2.7
6.9
0.7
0.2
0.0

48.4
51.6

1.4
10.5
47.9
18.0
39.8

0.5

6.6
2.4
17.6
4.8
5.6
11.0
0.4

0.8
0.5
1.4
0.2
24
0.1
4.4
31.2
13
2.7
7.0
0.7
0.2
0.0

458
54.2

14
10.0
50.7
19.7
374

0.4

6.4
2.3
171
4.5
5.0
10.1
0.4

1.0
0.5
13
0.2
21
0.1
5.8
325
14
2.6
7.5
0.6
0.2
0.0

435
56.5

1.4
10.0
531
19.8
34.9

0.5

6.4
2.4
15.7
43
4.9
9.3
0.5

0.9
0.5
1.4
0.2
2.1
0.0
53
34.8
1.4
2.7
7.9
0.5
0.2
0.0

42.6
57.4

14
9.3
542
20.0
34.7
0.5

5.9
2.2
15.8
4.4
4.8
9.0
0.5

0.8
0.5
13
0.1
1.9
0.0
6.0
35.6
14
2.6
7.7
0.5
0.2
0.0

40.0
60.0

1.2
9.4
56.7
19.9
323
0.5

6.1
2.0
144
4.2
4.5
8.4
0.5

0.7
0.5
1.4
0.1
1.7
0.1
59
38.1
1.4
2.9
7.6
0.7
0.2
0.0

39.7
60.3

1.2
9.2
56.8
19.6
325
0.4

6.0
1.7
14.2
4.4
4.4
8.6
0.4

0.7
0.5
14
0.1
1.6
0.0
5.8
38.5
13
2.9
7.8
0.8
0.2
0.0

39.4
60.6

11
9.0
56.9
19.8
326
0.4

59
1.6
14.2
4.5
4.4
8.5
0.4

0.7
0.5
14
0.1
1.6
0.0
59
38.5
13
2.9
8.1
0.7
0.2
0.0

38.4
61.6

11
9.5
58.0
204
311
0.4

6.2
1.6
134
4.5
43
8.0
0.4

0.6
0.4
15
0.2
1.6
0.0
6.1
38.9
13
2.9
8.5
0.7
0.2
0.0

46.9
53.1

14
115
49.3
19.3
37.3

0.5

7.4
2.4
16.2
4.2
55
10.6
0.5

0.8
0.5
1.8
0.3
2.0
0.0
5.0
31.8
1.8
2.6
7.4
0.6
0.2
0.0

-14.1
141

-0.4
-6.6
149
0.0

-71.5
-0.3

-4.5
-1.8
-2.4
1.4
-2.1
-4.4
-0.3

-0.3
-0.2
-1.3
-0.3
0.1
0.0
1.8
12.9
-1.9
0.8
11
0.0
0.1
0.0

6.8
6.4

0.1
1.6
6.1
2.8
53
0.1

11
0.4
2.0
0.6
0.8
1.8
0.1

0.1
0.1
0.2
0.0
0.2
0.0
0.6
3.5
0.3
0.4
11
0.1
0.0
0.0

-2.1
1.3

-0.1
-0.9
14
-0.2
-1.2
0.0

-0.6
-0.2
-0.4
0.1
-0.3
-0.6
0.0

0.0
0.0
-0.2
0.0
-0.1
0.0
0.2
1.3
-0.2
0.1
0.1
0.0
0.0
0.0

Fonte: Elaborada pela autora (2019), com base em UN COMTRADE (2017) com o Excel.
(1) Percentual médio do setor no mundo entre os anos de 2000 e 2015
(2) Ponto percentual de variagdo da participagdo do setor entre os anos de 2000 e 2015
(3) Percentual médio no mundo entre os anos de 2000 a 2015

(4) Ponto percentual da variagdo no mundo entre os anos de 2000 e 2015
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Tabela JB — Importacéo do setor de intensivos em trabalho por grau de desenvolvimento econémico, localizagéo geografica, no mundo (%) — 2000 a 2015

Grau de desenvolvimento/Continente 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 Média’ Variagio® Média® Variacéo®
Paises desenvolvidos 747 751 754 758 756 748 740 730 714 70.7 689 675 648 648 649 660 711 -8.7 7.8 -2.2
Paises em desenvolvimento 253 249 246 242 244 252 260 270 286 293 311 325 352 352 351 340 289 8.7 31 0.5
Africa 129 18 18 19 19 20 20 22 24 26 27 26 30 31 32 32 15 -9.7 0.3 0.1
América 321 315 311 295 289 291 287 267 252 246 256 244 251 250 245 269 274 -5.2 3.0 -1.1
Asia 248 242 236 233 234 237 237 237 242 258 264 277 299 295 294 289 2538 4.1 2.8 0.0
Asia sem China 146 143 142 143 146 151 154 157 166 180 183 195 215 214 215 210 17.2 6.4 1.9 0.4
Europa 399 412 420 437 441 436 440 458 46.6 451 435 435 402 406 410 39.1 427 -0.8 4.7 -0.8
Oceania 15 14 15 16 17 17 16 17 17 18 19 18 18 18 18 138 1.7 0.3 0.2 0.0
Paises desenvolvidos
América  Norte 272 26,7 268 256 250 250 243 223 203 201 206 192 19.9 200 19.7 220 228 -5.2 25 -1.0
Asia 68 67 61 59 59 57 56 52 52 57 54 56 58 54 50 49 5.7 -1.9 0.6 -0.3
Europa Ocidental 199 204 201 207 205 201 199 202 209 217 205 210 193 195 196 186 20.2 -1.3 2.2 0.5
Oriental 24 27 30 33 35 34 35 39 42 38 36 36 33 35 38 38 35 1.3 0.4 0.1
Norte 99 99 105 106 108 106 106 109 103 92 92 89 82 82 84 84 9.7 -15 11 -0.3
Sul 69 73 75 81 83 83 85 90 89 84 79 75 64 64 67 6.6 7.7 -0.4 0.8 -0.2
Oceania 14 13 14 15 16 16 16 16 17 17 18 17 18 17 17 138 1.6 0.3 0.2 0.0
Paises em desenvolvimento
Africa  Norte 07 08 08 08 07 07 07 08 10 11 10 09 10 11 11 11 0.9 0.3 0.1 0.0
Subsaariana 10 10 10 12 12 13 13 14 14 15 16 17 20 20 22 21 15 1.2 0.2 0.1
América  Norte 23 23 22 19 18 17 17 14 14 13 14 14 15 15 15 20 1.7 -0.6 0.4 0.1
Caribe 05 05 05 04 04 04 04 04 04 04 04 03 03 03 03 03 0.4 -0.2 0.0 0.0
Latina 21 20 20 16 06 20 24 27 31 31 32 35 33 32 30 26 2.6 0.5 0.1 0.1
Asia Central 01 01 01 01 02 02 03 04 07 06 04 05 06 06 06 04 0.4 0.4 0.0 0.0
Ocidental 09 09 09 10 11 13 13 14 15 17 19 20 26 25 27 25 1.6 1.6 0.2 0.2
Oriental 115 112 110 104 101 100 99 97 91 93 98 100 102 99 97 97 101 -1.7 1.1 -0.4
Oriental sem China 13 13 15 14 14 14 16 16 15 15 17 18 17 18 18 138 1.6 0.6 0.2 0.0
Sul 24 24 26 29 32 34 35 39 43 50 48 52 58 58 60 58 4.2 3.4 0.4 0.3
Sudeste 32 29 29 30 30 30 31 32 34 35 41 45 50 53 55 56 3.8 24 0.4 0.2
Europa Oriental 05 07 07 08 09 10 12 16 20 17 22 23 28 27 23 16 1.6 1.0 0.2 0.1
Sul 01 02 02 02 02 02 02 02 02 02 02 02 02 02 02 02 0.2 0.0 0.0 0.0
Oceania 01 01 01 01 01 01 01 01 01 01 01 01 01 01 01 01 0.1 0.0 0.0 0.0

Fonte: Elaborada pela autora (2019), com base em UN COMTRADE (2017) com o Excel.
(1) Percentual médio do setor no mundo entre os anos de 2000 e 2015

(2) Ponto percentual de variagdo da participacdo do setor entre os anos de 2000 e 2015

(3) Percentual médio no mundo entre os anos de 2000 a 2015

(4) Ponto percentual da variagdo no mundo entre os anos de 2000 e 2015
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Tabela KA — Exportacéo do setor de intensivo em economia de escala por grau de desenvolvimento econémico, localizacdo geogréafica, no mundo (%) — 2000 a 2015

Grau de desenvolvimento/Continente 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 Meédia® Variagdo® Média® Variagao®
Paises desenvolvidos 75.6 754 752 741 718 703 686 683 664 643 628 621 608 614 60.6 59.9 67.4 -15.7 16.7 -2.5
Paises em desenvolvimento 244 246 248 259 282 297 314 317 336 357 372 379 392 386 394 401 32.6 15.7 8.1 45
Africa 08 11 09 12 13 13 14 15 15 15 17 19 20 20 18 16 15 0.7 0.4 0.2
América 236 227 215 192 183 188 190 180 172 174 182 180 181 174 174 179 18.9 -5.7 4.7 -1.0
Asia 26.8 259 269 27.7 287 296 301 301 322 343 358 353 365 353 36.2 372 318 10.3 7.9 3.1
Asia sem China 20.8 198 203 205 209 21.0 206 202 214 232 242 232 238 219 221 222 21.6 1.3 5.4 0.7
Europa 476 49.1 496 50.8 50.6 49.3 485 492 480 45.6 431 436 423 444 437 425 467 -5.1 116 -0.3
Oceania 12 12 11 11 11 11 11 12 12 13 12 12 11 10 10 09 1.1 -0.3 0.3 -0.1
Paises desenvolvidos
América  Norte 172 164 154 138 128 129 126 120 113 111 116 115 117 112 112 115 12.8 -5.7 3.2 -1.1
Asia 117 106 110 104 98 94 90 86 88 86 92 81 81 70 68 67 9.0 -5.0 2.2 -1.1
Europa Ocidental 28 29 34 37 41 43 48 53 57 61 56 57 53 55 59 59 4.8 3.1 1.2 0.9
Oriental 77 74 74 15 74 71 68 69 65 56 56 57 52 68 61 6.1 6.6 -1.6 1.6 -0.3
Norte 86 87 86 90 89 84 82 83 79 78 70 71 63 63 65 64 7.7 2.2 1.9 -0.3
Sul 265 282 283 287 279 271 262 261 252 240 227 229 231 236 231 225 254 -4.0 6.3 -0.5
Oceania 2 11 11 11 10 10 11 11 11 11 11 11 10 09 09 08 1.0 -0.3 0.3 -0.1
Paises em desenvolvimento
Africa Norte 01 01 01 01 02 02 02 02 03 03 03 03 03 03 03 03 0.2 0.2 0.1 0.0
Subsaariana 07 10 O07 10 11 11 12 13 12 12 15 16 17 17 15 13 1.2 05 0.3 0.2
América  Norte 38 38 36 30 27 27 30 27 27 30 32 31 32 32 35 33 3.2 0.1 1.0 0.1
Caribe 02 02 02 02 02 01 02 02 02 01 01 01 01 01 01 01 0.1 -0.1 0.0 0.0
Latina 24 24 23 23 27 30 32 32 31 32 33 33 31 29 25 30 2.8 0.0 0.5 0.0
Asia Central 02 02 02 02 02 02 03 03 04 03 03 04 04 03 03 03 0.3 0.0 0.1 0.0
Ocidental 05 05 06 06 07 09 10 10 112 13 15 14 15 16 16 17 1.1 1.2 0.3 0.3
Oriental 98 98 104 113 122 130 137 141 152 164 170 176 179 183 193 203 14.8 105 3.7 2.9
Oriental sem China 38 37 38 41 44 44 43 41 44 53 53 55 52 50 52 53 4.6 15 11 0.5
Sul 11 13 14 16 20 22 22 23 28 30 30 31 38 34 34 33 2.5 2.3 0.6 0.6
Sudeste 36 35 34 36 37 39 39 39 40 46 49 47 49 46 48 50 4.2 14 1.0 0.4
Europa Oriental 20 19 18 19 23 23 25 25 26 21 20 20 22 21 19 16 2.1 -0.5 05 -0.1
Sul 01 00 00 00 01 01 01 01 o012 01 01 01 01 01 01 01 0.1 0.0 0.0 0.0
Oceania 01 01 01 01 01 01 01 01 01 01 01 01 01 01 01 01 0.1 0.0 0.0 0.0

Fonte: Elaborada pela autora (2019), com base em UN COMTRADE (2017) com o Excel.
(1) Percentual médio do setor no mundo entre os anos de 2000 e 2015
(2) Ponto percentual de variagdo da participagdo do setor entre os anos de 2000 e 2015

(3) Percentual médio no mundo entre os anos de 2000 a 2015

(4) Ponto percentual da variagdo no mundo entre os anos de 2000 e 2015
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Tabela KB — Importacéo do setor de intensivo em economia de escala por grau de desenvolvimento econémico, localizacdo geografica, no mundo (%) — 2000 a 2015

Grau de desenvolvimento/Continente 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 Meédia® Variacdo® Média® Variacho®

Paises desenvolvidos 753 751 750 739 724 705 703 684 650 626 611 603 585 579 595 609 66.7 -14.4 16.3 -2.8
Paises em desenvolvimento 247 249 250 26.1 276 295 297 316 350 374 389 39.7 415 421 405 391 333 14.4 8.1 3.8
Africa 16 19 19 19 21 22 22 25 31 36 32 30 34 36 36 34 2.7 1.8 0.7 0.5
América 329 319 310 275 263 266 26.2 234 220 220 232 223 236 230 237 255 257 -1.4 6.3 -15
Asia 195 190 194 210 222 231 226 238 256 285 29.7 303 310 315 306 298 255 10.4 6.2 2.8
Asia sem China 136 13.2 133 141 154 164 161 172 191 196 204 209 214 212 208 208 17.7 7.2 4.3 1.9
Europa 444 4577 459 477 476 46.2 472 486 475 439 418 425 40.0 40.1 403 395 443 -4.9 10.8 -0.8
Oceania 1.6 15 1.7 1.8 1.8 1.8 1.7 1.8 19 20 21 1.9 20 1.8 1.8 1.8 1.8 0.2 0.4 0.1
Paises desenvolvidos
América  Norte 264 255 253 225 214 212 206 179 16.1 160 16.6 157 168 163 17.1 187 19.6 -1.7 4.8 -1.7
Asia 37 35 32 31 32 31 30 30 30 29 32 32 29 271 28 27 3.1 -1.0 0.8 -0.2
Europa  Ocidental 211 218 212 216 213 209 211 209 207 211 195 202 202 202 195 191 20.6 -2.0 5.0 -0.3
Oriental 2.6 28 32 35 39 39 42 48 52 45 43 45 41 43 46 47 4.1 2.1 1.0 0.5
Norte 10.2 103 10.6 109 105 9.8 99 100 91 77 80 78 6.9 7.1 7.7 7.8 9.0 -2.4 2.2 -0.5
Sul 97 97 98 105 105 99 100 101 91 85 77 72 57 56 61 6.2 8.5 -3.5 2.1 -0.8
Oceania 15 15 1.6 1.7 1.7 1.7 1.6 1.7 1.8 1.9 1.9 1.8 1.9 1.7 1.7 1.7 1.7 0.2 0.4 0.1
Paises em desenvolvimento
Africa Norte 06 07 07 07 07 08 08 0.9 1.4 1.7 14 11 1.4 14 14 1.4 1.1 0.7 0.3 0.2
Subsaariana 1.0 1.2 1.2 1.3 14 15 1.4 1.6 1.7 1.9 1.8 19 20 22 22 2.0 1.6 1.0 0.4 0.3
América  Norte 35 34 32 27 25 26 26 23 22 22 23 22 24 24 26 29 2.9 -0.6 0.9 0.1
Caribe 04 03 03 03 03 03 03 03 03 03 03 02 02 02 0.2 0.3 0.3 -0.1 0.1 0.0
Latina 2.7 27 22 20 22 25 26 30 34 35 40 42 42 40 38 36 2.7 0.0 0.6 0.1
Asia Central 01 02 01 02 02 03 03 04 04 05 03 03 04 05 04 03 0.3 0.2 0.1 0.0
Ocidental 1.2 1.3 1.3 15 1.7 21 20 23 25 32 34 37 38 32 33 35 2.5 2.3 0.6 0.6
Oriental 7.5 7.4 7.8 87 89 87 85 838 89 112 117 117 117 124 120 11.2 9.8 3.7 2.4 1.0
Oriental sem China 1.7 15 1.7 1.8 21 20 20 21 24 24 24 23 21 20 21 2.1 2.1 0.5 0.5 0.1
Sul 2.9 29 31 35 40 45 46 50 59 56 55 55 60 67 63 6.1 4.9 3.3 1.2 0.8
Sudeste 41 38 38 40 42 44 42 44 49 52 56 59 6.1 6.1 58 6.0 4.9 2.0 1.2 0.5
Europa Oriental 0.7 09 0.9 1.1 1.3 1.6 20 26 32 20 23 27 30 28 23 1.6 2.0 0.9 0.5 0.2
Sul 01 01 01 01 01 01 01 01 01 01 01 01 01 01 01 0.1 0.1 0.0 0.0 0.0
Oceania 01 01 01 01 01 01 01 01 01 01 01 01 01 01 01 0.1 0.1 0.0 0.0 0.0

Fonte: Elaborada pela autora (2019), com base em UN COMTRADE (2017) com o Excel.
(1) Percentual médio do setor no mundo entre 0s anos de 2000 e 2015

(2) Ponto percentual de variacdo da participacdo do setor entre os anos de 2000 e 2015
(3) Percentual médio no mundo entre os anos de 2000 a 2015

(4) Ponto percentual da variagdo no mundo entre os anos de 2000 e 2015
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Tabela LA — Exportacdo do setor de fornecedor especializado por grau de desenvolvimento econémico, localizagédo geografica, no mundo (%) — 2000 a 2015

Grau de desenvolvimento/Continente 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 Média’ Variacdo® Média® Variacio®
Paises desenvolvidos 752 752 729 714 703 685 674 66.2 656 629 602 609 586 578 575 557 654 -19.5 11.0 -4.5
Paises em desenvolvimento 248 248 271 286 297 315 326 338 344 371 398 391 414 422 425 443 346 195 5.7 2.8
Africa 03 04 04 04 04 04 05 05 06 06 06 07 06 06 06 06 0.5 0.3 0.1 0.0
América 248 237 214 190 180 179 174 16.1 157 154 155 151 16.0 156 159 164 178 -8.4 3.0 -1.8
Asia 321 301 318 332 345 356 361 372 37.6 395 43.0 421 434 431 430 447 379 125 6.3 15
Asia sem China 255 225 222 215 217 210 202 196 193 193 20.7 19.7 195 186 183 191 205 -6.5 3.4 -1.5
Europa 424 454 46.1 47.0 46.7 456 457 459 458 442 405 418 39.7 404 402 381 435 -4.3 7.3 -1.4
Oceania 04 04 04 04 03 04 03 03 03 03 03 03 03 03 03 03 0.3 -0.1 0.1 0.0
Paises desenvolvidos
América  Norte 203 193 17.0 149 141 140 135 127 123 118 115 112 118 114 115 119 137 -8.4 2.3 -1.7
Asia 126 107 101 97 99 92 85 80 80 72 84 83 77 65 62 6.1 8.6 -6.5 14 -1.3
Europa Ocidental 227 246 252 257 258 255 253 251 251 245 227 232 217 219 216 202 238 -2.5 4.0 -0.8
Oriental 22 23 29 33 37 38 41 45 47 45 44 48 46 49 51 50 4.1 2.9 0.7 0.4
Norte 107 113 106 103 95 91 89 85 81 77 68 68 65 66 65 6.3 8.4 -4.5 14 -0.9
Sul 63 67 68 71 70 67 67 71 71 69 60 62 60 62 62 58 6.5 -0.4 11 -0.2
Oceania 24 04 24 04 323 04 03 03 23 03 )3 03 23 03 23 03 0.3 -0.1 0.1 0.0
Paises em desenvolvimento
Africa Norte 01 01 01 01 01 01 01 01 02 02 03 03 03 03 03 03 0.2 0.2 0.0 0.0
Subsaariana 02 03 02 03 03 03 03 03 03 03 04 04 04 04 03 03 0.3 0.1 0.1 0.0
América  Norte 36 37 37 34 31 29 28 24 24 24 27 28 31 31 34 37 3.1 0.0 0.5 0.1
Caribe 01 00 00 00O OO 01 00 00O 00O 01 01 00 00 00 00 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Latina 08 07 07 07 08 10 11 10 10 11 12 10 11 10 11 o8 0.9 0.1 0.2 -0.1
Asia Central 00 00 00 00O OO 00O OO 0O OO OO 0O 00 00 00 00 00 0.0 0.0 0.0 0.0
Ocidental 02 02 02 03 03 04 04 04 05 06 06 06 06 07 07 07 0.5 0.6 0.1 0.1
Oriental 96 101 124 144 158 172 184 205 211 233 256 256 271 278 281 295 204 19.9 3.3 3.1
Oriental sem China 30 25 28 28 29 26 26 29 28 31 32 32 32 34 34 39 3.0 0.9 0.5 0.1
Sul 04 04 05 06 06 07 07 08 09 10 10 11 09 10 10 1.0 0.8 0.6 0.1 0.1
Sudeste 94 86 86 82 80 82 80 74 70 74 74 65 70 70 69 73 7.7 2.1 1.3 -0.5
Europa Oriental 05 06 06 06 06 06 06 07 08 07 06 07 08 08 07 06 0.7 0.1 0.1 0.0
Sul 00 00 00 00O OO 00O OO 0O OO OO 00O 00 00 00 01 o012 0.0 0.0 0.0 0.0
Oceania 00 00 00 00 OO 00 OO 00O OO 00 OO 00 OO0 00 00 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0

Fonte: Elaborada pela autora (2019), com base em UN COMTRADE (2017) com o Excel.
(1) Percentual médio do setor no mundo entre os anos de 2000 e 2015
(2) Ponto percentual de variagdo da participagdo do setor entre os anos de 2000 e 2015

(3) Percentual médio no mundo entre os anos de 2000 a 2015

(4) Ponto percentual da variagdo no mundo entre os anos de 2000 e 2015
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Tabela LB — Importacdo do setor de fornecedor especializado por grau de desenvolvimento econémico, localizagédo geografica, no mundo (%) — 2000 a 2015

Grau de desenvolvimento/Continente 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 Média' Variacdo® Média® Variagdo®
Paises desenvolvidos 704 69.1 676 66.7 654 643 633 616 590 562 545 544 528 527 538 541 604 -16.4 10.2 -39
Paises em desenvolvimento 296 309 324 333 346 357 367 384 410 438 455 456 472 473 462 459 396 16.4 6.6 2.3
Africa 16 18 19 20 21 20 22 23 29 34 31 28 29 31 31 29 25 1.3 0.4 0.2
América 314 298 283 257 250 252 248 231 224 226 235 235 248 246 247 261 253 5.3 43 -14
Asia 256 259 277 289 300 304 306 315 320 349 363 359 368 364 361 367 322 11.1 5.4 15
Asia sem China 181 174 178 180 185 191 189 195 201 213 210 207 217 214 211 216 198 35 3.3 0.3
Europa 400 411 406 419 414 407 409 414 410 371 354 360 335 341 343 326 382 74 6.4 -1.9
Oceania 14 14 15 16 17 17 16 16 17 18 18 18 20 18 17 16 17 0.2 0.3 0.0
Paises desenvolvidos
América Norte 247 227 219 200 194 194 188 173 158 160 164 162 171 168 172 184 186 -6.3 3.2 -15
Asia 51 49 46 45 44 42 40 37 37 36 36 36 36 34 34 34 40 1.7 0.7 0.4
Europa Ocidental 19.8 206 20.1 207 203 199 198 19.1 188 179 170 173 159 161 162 155 184 43 3.1 -11
Oriental 27 30 33 36 39 38 42 47 48 44 A3 45 41 43 46 46 41 1.9 0.7 0.3
Norte 109 104 100 98 95 93 91 91 84 71 68 69 65 66 68 65 84 44 1.4 -0.9
Sul 50 62 61 65 65 61 59 62 60 54 47 43 37 38 40 40 53 -1.9 0.9 0.4
Oceania 14 13 14 15 16 16 15 16 16 18 17 17 19 17 16 16 16 0.2 0.3 0.0
Paises em desenvolvimento
Africa Norte 07 07 08 08 08 07 07 08 12 15 13 10 10 12 12 11 10 0.4 0.2 0.1
Subsaariana 09 10 11 12 12 13 14 15 17 19 17 18 19 19 20 18 15 0.9 0.3 0.1
América  Norte 37 39 38 34 32 31 30 27 28 28 30 30 32 34 34 38 33 04 0.9 0.2
Caribe 03 03 03 02 02 02 03 03 03 02 02 02 02 02 02 02 02 -0.1 0.0 0.0
Latina 27 29 23 20 22 25 27 23 35 36 39 41 43 42 41 37 32 0.5 0.6 0.1
Asia Central 01 02 02 02 03 03 03 04 04 04 03 04 05 05 04 03 03 0.2 0.1 0.0
Ocidental 10 11 13 14 16 18 19 20 22 26 25 26 26 23 24 25 20 16 0.3 0.3
Oriental 99 104 119 130 136 136 139 144 143 161 181 178 176 177 176 178 149 8.0 2.5 1.2
Oriental sem China 23 19 21 21 21 22 22 24 23 25 28 26 25 26 25 27 24 0.3 0.4 0.0
Sul 22 23 27 28 31 34 36 43 47 50 42 44 47 49 48 48 39 2.6 0.6 0.4
Sudeste 74 70 70 71 72 72 69 67 68 72 75 72 79 77 15 718 712 04 1.2 0.0
Europa Oriental 06 09 10 11 12 14 18 23 29 22 24 30 33 31 27 19 20 1.3 0.3 0.2
Sul 01 01 01 01 01 01 01 01 O01 01 01 01 01 01 01 01 01 0.0 0.0 0.0
Oceania 01 01 01 01 01 01 01 01 01 01 01 01 01 01 01 01 01 0.0 0.0 0.0

Fonte: Elaborada pela autora (2019), com base em UN COMTRADE (2017) com o Excel.

(1) Percentual médio do setor no mundo entre os anos de 2000 e 2015

(2) Ponto percentual de variacdo da participacdo do setor entre os anos de 2000 e 2015
(3) Percentual médio no mundo entre os anos de 2000 a 2015
(4) Ponto percentual da variagdo no mundo entre os anos de 2000 e 2015
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Grau de desenvolvimento/Continente 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 Meédia® Variacio® Média® Variacéo®
Paises desenvolvidos 740 750 733 712 694 677 665 655 660 636 610 60.7 583 565 571 556 651 -18.4 9.9 -3.2
Paises em desenvolvimento 26.0 250 267 288 30.6 323 335 345 340 364 390 393 417 435 429 444 349 18.4 5.2 2.9
Africa 02 02 03 03 03 03 03 03 04 04 04 04 04 04 04 04 0.3 0.1 0.1 0.0
América 261 254 228 205 189 187 187 187 183 159 153 147 147 141 139 138 182 -12.4 2.8 -2.1
Asia 338 306 319 347 364 374 378 384 375 392 423 419 439 449 442 462 388 12.4 5.8 1.9
Asia sem China 266 229 232 246 249 243 236 233 216 225 241 232 236 230 226 227 235 -3.9 3.6 -0.7
Europa 394 433 445 441 439 432 428 422 433 440 415 424 405 402 410 393 422 -0.1 6.4 -0.1
Oceania 05 05 05 05 05 05 04 05 05 05 05 05 05 04 04 04 0.5 -0.1 0.1 0.0
Paises desenvolvidos
América  Norte 230 221 198 179 163 160 160 161 155 129 123 116 116 110 112 115 153 -11.5 2.3 -1.9
Asia 115 95 90 93 92 84 76 71 70 66 70 66 63 52 49 438 7.5 -6.7 11 -1.1
Europa Ocidental 228 252 249 260 264 257 251 266 271 277 260 266 259 260 264 249 258 2.1 3.9 0.3
Oriental 06 09 11 13 16 15 15 19 23 24 25 27 23 24 23 21 1.9 1.4 0.3 0.2
Norte 116 125 133 116 110 112 118 91 92 92 86 86 77 71 77 81 9.9 -3.5 15 -0.6
Sul 40 44 47 47 45 44 41 43 44 44 41 42 40 42 41 38 43 -0.2 0.6 -0.1
Oceania 05 05 05 05 05 05 04 05 05 05 05 05 05 04 04 04 0.5 -0.1 0.1 0.0
Paises em desenvolvimento
Africa Norte 01 01 01 01 01 01 01 01 01 01 01 01 02 02 02 01 0.1 0.0 0.0 0.0
Subsaariana 01 02 02 02 02 02 02 02 02 02 02 03 03 02 03 02 0.2 0.1 0.0 0.0
América  Norte 21 21 19 15 15 16 15 13 15 16 15 13 14 14 14 14 1.6 -0.6 0.5 0.5
Caribe 01 01 01 01 01 01 01 01 01 01 01 01 01 01 01 01 0.1 0.0 0.0 0.0
Latina 10 11 10 11 11 10 11 12 13 14 15 18 16 16 13 08 1.2 -0.9 0.1 -0.3
Asia Central 00 00 00 00 0O 00 00O 00 00 00O 00 O00O0 00 00 00 00 0.0 0.0 0.0 0.0
Ocidental 03 03 04 04 04 04 04 05 07 09 08 10 10 12 11 10 0.7 0.8 0.1 0.1
Oriental 111 109 123 140 16.1 180 190 198 204 216 237 237 252 267 264 282 198 17.2 3.0 2.8
Oriental sem China 39 32 35 39 45 49 48 47 46 49 54 50 48 48 48 47 45 0.9 0.7 0.1
Sul 03 04 03 04 05 05 05 05 05 05 06 06 06 07 06 06 0.5 0.3 0.1 0.1
Sudeste 106 95 100 106 103 101 103 105 89 96 102 100 109 111 112 114 103 0.8 1.6 0.1
Europa Oriental 02 03 04 04 03 02 02 02 02 02 02 02 04 03 03 03 0.3 0.1 0.0 0.0
Sul 61 01 01 01 01 01 01 01 01 01 01 01 01 01 01 01 0.1 0.0 0.0 0.0
Oceania 00 00 00O 00O 0O 0O 0O 00O 00 00O 00 00 00 00 00 00 0.0 0.0 0.0 0.0

Fonte: Elaborada pela autora (2019), com base em UN COMTRADE (2017) com o Excel.
(1) Percentual médio do setor no mundo entre os anos de 2000 e 2015
(2) Ponto percentual de variagdo da participacdo do setor entre os anos de 2000 e 2015
(3) Percentual médio no mundo entre 0s anos de 2000 a 2015
(4) Ponto percentual da variagdo no mundo entre os anos de 2000 e 2015
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Tabela MB — Importacao do setor de intensivo em P&D por grau de desenvolvimento econdmico, localizagéo geografica, no mundo (%) — 2000 a 2015

Grau de desenvolvimento/Continente 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 Média' Variagdo’ Média® Variagao®
Paises desenvolvidos 65.2 64.7 634 615 60.1 580 56.7 56.1 56.0 559 537 535 511 496 505 50.7 56.7 -14.5 9.0 -1.6
Paises em desenvolvimento 348 353 36.6 385 39.9 420 433 439 440 441 463 465 489 504 495 493 433 145 6.9 3.1
Africa 14 15 15 15 15 17 16 17 19 20 18 19 19 20 20 19 1.7 0.5 0.3 0.1
América 268 253 231 212 200 20.0 195 190 195 198 195 198 197 194 195 206 208 -6.2 3.3 -0.7
Asia 33.0 327 347 36.7 377 39.0 396 399 386 39.0 412 412 438 450 445 451 395 121 6.3 2.7
Asia sem China 234 220 225 225 221 221 218 214 206 202 209 208 219 219 218 216 217 -1.8 35 0.0
Europa 373 39.1 393 39.0 393 378 380 381 386 379 361 357 332 323 328 312 366 -6.1 5.8 -05
Oceania 16 14 15 16 15 15 13 14 14 14 14 14 14 13 13 12 14 -0.3 0.2 0.0
Paises desenvolvidos
América  Norte 209 194 181 16.8 155 152 143 142 138 142 138 140 141 138 142 154 155 -55 25 -0.7
Asia 62 58 54 52 49 48 46 43 42 42 44 44 49 45 44 43 4.8 -1.8 0.8 -0.2
Europa Ocidental 18.8 20.3 204 205 206 200 202 199 196 204 189 189 176 172 172 16.2 19.2 -2.6 3.1 -0.2
Oriental 20 22 24 26 28 27 29 34 39 37 36 34 31 31 31 29 3.0 1.0 0.5 0.2
Norte 95 94 91 83 82 77 77 69 66 59 60 60 57 55 62 65 7.2 -3.1 1.2 -0.4
Sul 62 63 64 66 66 62 58 61 64 62 57 54 45 43 42 41 5.7 -2.1 0.9 -0.3
Oceania 15 13 15 15 15 14 13 13 13 13 13 14 14 12 12 12 14 -0.3 0.2 0.0
Paises em desenvolvimento
Africa Norte 05 05 05 05 05 06 05 05 06 07 07 06 07 07 07 07 0.6 0.2 0.1 0.0
Subsaariana 09 10 09 10 10 11 11 11 13 12 12 13 12 13 13 12 1.1 0.3 0.2 0.1
América  Norte 30 29 25 22 22 22 24 22 23 23 23 23 23 23 23 24 2.3 -0.7 0.5 0.1
Caribe 02 02 02 02 02 02 02 02 02 02 02 02 01 01 01 012 0.2 -0.1 0.0 0.0
Latina 56 57 48 42 43 46 50 47 55 54 55 56 55 55 52 50 5.1 -0.6 0.3 0.0
Asia Central 01 01 01 01 01 01 01 02 02 02 02 03 02 03 02 02 0.2 0.1 0.0 0.0
Ocidental 07 08 09 11 12 14 15 16 19 18 16 17 17 17 18 18 15 11 0.2 0.2
Oriental 13.2 138 154 175 188 20.1 20.8 213 20.7 214 231 233 246 257 253 263 207 131 3.3 2.6
Oriental sem China 36 31 32 33 32 32 30 29 27 26 28 28 27 26 27 28 3.0 -0.8 0.5 -0.1
Sul 21 21 23 26 26 30 29 30 31 30 29 31 35 37 39 38 3.0 1.7 0.5 0.3
Sudeste 108 101 105 103 100 97 96 95 84 83 90 84 89 91 88 87 9.4 2.1 15 -0.2
Europa Oriental 06 08 08 09 10 12 14 17 20 17 18 20 23 22 20 14 15 0.7 0.2 0.1
Sul 01 01 01 01 01 01 01 01 01 01 01 01 01 01 01 0212 0.1 0.0 0.0 0.0
Oceania 00 01 01 01 00 00 OO0 00 OO 00 00O 00 00 01 00 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0

Fonte: Elaborada pela autora (2019), com base em UN COMTRADE (2017) com o Excel.
(1) Percentual médio do setor no mundo entre os anos de 2000 e 2015
(2) Ponto percentual de variagao da participagdo do setor entre os anos de 2000 e 2015

(3) Percentual médio no mundo entre 0s anos de 2000 a 2015

(4) Ponto percentual da variagdo no mundo entre os anos de 2000 e 2015
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APENDICE D - AS ESTATISTICAS DA ANALISE DE CLUSTERS

Tabela N — Estatistica discriminante analise de clusters

Teste | y Exportacdes y ImportacGes
Setor ~ gl Lambda Qui- Lambda Qui-
fungges Wilks  quadrado P-valor Wilks  quadrado P-valor

Participacdo mundial 1 2 0219 76.041 0.000 0.178  88.163 0.000
Produtos primarios 1 2 0.218 77.589 0.000 0.226  75.909 0.000
Intensivo em recursos naturais 1 2 0381 49.155 0.000 0.296  62.051 0.000
Intensivo em trabalho 1 2 0.294 62.379 0.000 0.362  51.757 0.000
Intensivo em economia de escala 1 2 0.282 64.540 0.000 0.472  38.287 0.000
Fornecedor especializado 1 2 0.232 74.597 0.000 0.386  48.531 0.000
Intensivo em P&D 1 2 029 62.379 0.000 0.348 53.804 0.000

Fonte: Elaborada pela autora (2019), com base em UN COMTRADE (2017) pela a Analise de Clusters, com o

software SPSS, versao 22.

Gréfico A — Medida de silhueta de coesdo e separagdo
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Fonte: Elaborada pela autora (2019), com base em UN COMTRADE (2017) pela Anélise de Clusters, com

software SPSS, versao 22.

Tabela O — Concentracéo da dispersdo dos paises

Exportacéo Importacéo
Setor Cluster (n) Paises (n)  Valor (%) Paises (n)  Valor (%)
Comeércio mundial 1 46 85.2 52 96.3
2 7 13.0 2 3.7
3 1 1.8
Produtos primarios 1 19 35.2 42 77.8
2 35 64.8 12 22.2
Intensivo em recursos naturais 1 37 68.5 38 70.4
2 17 315 16 29.6
Intensivo em trabalho 1 42 77.8 27 50.0
2 12 22.2 27 50.0
Intensivo em economia de escala 1 31 57.4 25 46.3
2 23 42.6 29 53.7
Fornecedor especializado 1 30 55.6 41 75.9
2 24 44.4 13 24.1
Intensivo em P&D 1 44 815 51 94.4
2 10 185 3 5.6

Fonte: Elaborada pela autora (2019), com base em UN COMTRADE (2017) pela Anélise de Clusters, no

software SPSS, versdo 22.
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APENDICE E — A CLASSIFICACAO DOS POSSIVEIS PAISES DE DESTINOS
DAS EXPORTACOES E DE ORIGEM DAS IMPORTACOES, POR GRAU DE
DESENVOLVIMENTO, ALOCAGCAO GEOGRAFICA, NO MUNDO

Quadro B - Possiveis paises de destino das exportagdes e de origem das importagdes classificados por grau
de desenvolvimento econdmico, localiza¢do geografica, no mundo

Estagio Continente Paises
Ameérica | Norte Canad4, Estados Unidos
I Ocidental Japéo
28 ™8 Griental Israel
§ = Norte Dinamarca, Finlandia, Irlanda, Lituania, Noruega, Reino Unido, Suécia
S 2 E Ocidental Alemanha, Austria, Franca, Suica
i § uroPa - "Sriental Bulgaria, Rep. Eslovaquia, Hungria, Polbnia, Replblica Checa, Roménia
© Sul Eslovénia, Espanha, Grécia, Italia, Portugal
Oceania Austrélia, Nova Zelandia
Africa Norte Argélia, Egito, Marrocos
Subsaariana | Africa do Sul, Angola, Nigéria
e 2 América Norte México
® 2 Latina Argentina, Brasil, Chile, Colémbia, Costa Rica, Equador, Peru, Venezuela
23 Central Cazaquistdo
S e Ocidental Bangladesh, India, Ird, Paquistdo
8 § Asia Oriental China, Republica da Coreia
H3 Sudeste Filipinas, Indonésia, Malasia, Tailandia, Vietna
Sul Arabia Saudita, Catar, Kuwait, Oma, Turquia
Europa | Oriental Bielorrissia, Federagdo Russia, Ucrania

Fonte: Elaborada pela autora (2019), com base em UNCTAD (2017).
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APENDICE F - AS ESTATISTICAS DAS REGRESSOES DE DADOS EM
PAINEL

Tabela PA — Teste raiz unitaria - grau desenvolvimento pais

. Levin-Lin-Chu Hadri LM Harris-Tzavalis
Paises/ Estatistica ndo Estatistica
Variaveis . : P-valor  Estatisticaz P-valor Estatistica z P-valor
ajustado t ajustado t
Paises desenvolvidos
PIBD -29.470 22.203 0.000 352.801 0.000 0.962 31.748 1.000
PIB -40.399 26.641 0.000 313.769 0.000 0.920 22.889 1.000
PIBW -22.077 13.129 0.000 361.514 0.000 0.984 36.336 1.000
RER 210.000 200.000  0.000 215.749 0.000 0.592 46.883 1.000
Exportacdo
PP -84.678 33.454 0.000 96.701 0.000 0.334 100.000  0.000
IRN -74.615 28.232 0.000 123.239 0.000 0.406 86.260 0.000
IT -95.218 65.206 0.000 165.197 0.000 0.505 65.339 0.000
IEE -79.692 49.198 0.000 193.974 0.000 0.560 53.574 0.000
FE -90.585 54.202 0.000 179.358 0.000 0.546 56.513 0.000
IP&D -79.721 47.596 0.000 198.376 0.000 0.589 47.399 0.000
Importacéo
PP -82.476 29.904 0.000 96.153 0.000 82.476 29.904 0.000
IRN -92.451 52.015 0.000 88.250 0.000 92.451 52.015 0.000
IT -80.207 39.251 0.000 108.715 0.000 80.207 39.251 0.000
IEE -76.513 35.342 0.000 148.759 0.000 76.513 35.342 0.000
FE -83.910 48.779 0.000 111.581 0.000 83.910 48.779 0.000
IP&D -100.000 81.485 0.000 138.237 0.000 100.000 81.485 0.000
Paises em desenvolvimento
PIBD -24.727 18.478 0.000 0.000 0.000 0.962 27.010 1.000
PIB -26.842 23.067 0.000 309.196 0.000 0.977 29.736 1.000
PIBW -19.238 11.320 0.000 307.046 0.000 0.983 30.722 1.000
RER -50.713 24.709 0.000 243.426 0.000 0.849 6.631 1.000
Exportacdo
PP -95.572 61.317 0.000 77.779 0.000 0.300 92.529 0.000
IRN -78.918 49,983 0.000 59.118 0.000 0.224 110.000  0.000
IT -160.000 160.000  0.000 65.962 0.000 0.247 100.000  0.000
IEE -69.375 45.247 0.000 95.917 0.000 0.292 93.985 0.000
FE -71.654 43.223 0.000 85.554 0.000 0.283 95.720 0.000
IP&D -170.000 170.000  0.000 105.582 0.000 0.350 83.627 0.000
Importacéo
PP 99.232 67.472 0.000 73.108 0.000 0.310 90.740 0.000
IRN 69.250 31.705 0.000 68.165 0.000 0.270 98.046 0.000
IT 70.434 45.098 0.000 74.910 0.000 0.275 97.082 0.000
IEE 69.927 30.563 0.000 99.117 0.000 0.343 84.878 0.000
FE 91.955 67.430 0.000 72.198 0.000 0.238 100.000  0.000
IP&D 74.817 50.840 0.000 95.732 0.000 0.324 88.281 0.000

Fonte: Elaborada pela autora (2019), com base em UN COMTRADE (2017) e WDI (2017) com regressGes de
dados em painel no software STATA, versao 15.
Até 4 lags
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Tabela PBA — Teste raiz unitaria — grau de desenvolvimento pais e paises parceiros comerciais, paises desenvolvidos

Paises/ Levin-Lin-Chu Hadri LM Harris-Tzavalis
Destinos/ Estatistica nd Estatistica Estatistica .
o, . . \ P-valor P-valor Estatistica z P-valor
Varidveis ajustadot ajustadot z

Parceiro comercial paises desenvolvidos

PIBD -25.546 -16.333 0.000 206.923 0.000 0.921 15230  1.000
PIB -26.556 -17.472 0.000 207.398 0.000 0.921 15.171  1.000
PIBW -14.587 -8.678 0.000 238.781 0.000 0.984 24.000  1.000
RER -140.000 -130.000 0.000 142.499 0.000 0.592  -30.963 0.000
Exportacdo

PP -56.997 -25.499 0.000 72.568 0.000 0.400 -57.907  0.000
IRN -50.161 -21.491 0.000 100.494 0.000 0515 -41.675 0.000
IT -58.319 -35.959 0.000 142.470 0.000 0.687 -17.664  0.000
IEE -57.705 -38.769 0.000 160.961 0.000 0.716  -13.572  0.000
FE -55.002 -31.807 0.000 145.683 0.000 0.703  -15.428 0.000
IP&D -54.203 -34.311 0.000 164.784 0.000 0.742 -9.898 0.000
Importacéo

PP -53.065 -19.758 0.000 77.157 0.000 0.4126  -56.087  0.000
IRN -50.450 -20.768 0.000 120.505 0.000 0.5956 -30.422  0.000
IT -56.801 -32.825 0.000 145.995 0.000 0.6957 -16.381  0.000
IEE -56.694 -36.974 0.000 162.314 0.000 0.7225 -12.622  0.000
FE -55.239 -32.238 0.000 139.443 0.000 0.6254 -26.242  0.000
IP&D -54.978 -35.598 0.000 166.171 0.000 0.7427  -9.792 0.000
Parceiro comercial paises em desenvolvimento

PIBD -21.886 -17.515 0.000 269.350 0.000 0.9681 24.808  1.000
PIB -30.420 -20.088 0.000 235.486 0.000 0.9200 17.138  1.000
PIBW -16.572 -9.852 0.000 271.433 0.000 0.9836 27.282  1.000
RER -160.000 -150.000 0.000 161.993 0.000 0.5917 -35.203  0.000
Exportacdo

PP -62.781 -21.991 0.000 70.993 0.000 0.3237 -77.925  0.000
IRN -55.600 -18.486 0.000 89.147 0.000 0.3896 -67.429  0.000
IT -75.708 -54.876 0.000 118.915 0.000 0.4803 -52.967  0.000
IEE -55.013 -30.803 0.000 136.472 0.000 0.5218 -46.343  0.000
FE -72.476 -44.341 0.000 128.533 0.000 0.5153 -47.377  0.000
IP&D -58.607 -33.080 0.000 140.352 0.000 0.5553 -41.001  0.000
Importacéo

PP -63.342 -22.489 0.000 69.601 0.000 0.3696 -70.606  0.000
IRN -79.553 -51.185 0.000 62.397 0.000 0.3113 -79.905  0.000
IT -57.233 -23.999 0.000 75.692 0.000 0.3388 -75.527  0.000
IEE -52.114 -14.209 0.000 105.407 0.000 0.4555 -56.922  0.000
FE -63.621 -36.870 0.000 77.651 0.000 0.3380 -75.646  0.000
IP&D -94.907 -80.009 0.000 92.459 0.000 0.4161 -63.197  0.000

Fonte: Elaborada pela autora (2019), com base em UN COMTRADE (2017) e WDI (2017) com regressdes de
dados em painel no software STATA, versao 15.
Até 4 lags
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Tabela PBB - Teste raiz unitaria — grau de desenvolvimento pais e paises parceiros comerciais, paises em
desenvolvimento

Paises/ Levin-Lin-Chu Hadri LM Harris-Tzavalis
Destinos/ Estatistica nac Estatistica

o . : ) P-valor Estatisticaz P-valor Estatistica z P-valor
Varidveis  ajustadot  ajustadot
Parceiro comercial paises desenvolvidos
PIBD -22.973 -14.946 0.000 179.510 0.000 0.9197 13.079 1.000
PIB -18.396 -15.833 0.000 208.886 0.000 0.9771  20.089 1.000
PIBW -13.000 -7.655 0.000 207.419 0.000 0.9827 20.770  1.000
RER -34.336 -16.758 0.000 164.495 0.000 0.8490 44564 1.000
Exportacdo
PP -60.212 -31.912 0.000 37.384 0.000 0.2022 -74.482 0.000
IRN -55.560 -34.299 0.000 28.113 0.000 0.1867 -76.376 0.000
IT -43.187 -23.128 0.000 37.576 0.000 0.1962 -75.209 0.000
IEE -45.269 -25.273 0.000 60.882 0.000 0.2551 -68.023 0.000
FE -54.111 -32.844 0.000 45.867 0.000 0.2228 -71.973 0.000
IP&D -150.000 -150.000 0.000 63.292 0.000 0.3206 -60.036 0.000
Importacéo
PP -51.151 -19.351 0.000 42.065 0.000 0.2643 -66.905 0.000
IRN -43.744 -16.424 0.000 34.962 0.000 0.2205 -72.250 0.000
IT -49.453 -32.110 0.000 40.634 0.000 0.2323 -70.805 0.000
IEE -45.855 -30.692 0.000 47.431 0.000 0.2584 -67.628 0.000
FE -60.855 -40.577 0.000 38.543 0.000 0.1973 -75.087 0.000
IP&D -46.399 -29.472 0.000 57.491 0.000 0.2937 -63.316 0.000
Parceiro comercial paises em desenvolvimento
PIBD -17.718 -14.049 0.000 225.043 0.000 0.9688 20.825 1.000
PIB -19.516 -16.748 0.000 227.927 0.000 0.9770 21924 1.000
PIBW -14.181 -8.339 0.000 226.395 0.000 0.9824 22.638 1.000
RER -37.320 -18.158 0.000 179.436 0.000 0.8494  49.104 1.000
Exportacdo
PP -73.679 -51.774 0.000 66.851 0.000 0.3573  -60.655 0.000
IRN -56.854 -36.732 0.000 52.722 0.000 0.2493 -75.046 0.000
IT -149.000 -150.000 0.000 54.148 0.000 0.2842  -70.392 0.000
IEE -52.624 -37.186 0.000 74.062 0.000 0.3213  -65.453 0.000
FE -48.443 -29.053 0.000 71.314 0.000 0.3197 -65.669 0.000
IP&D -100.000 -96.623 0.000 84.130 0.000 0.3703 -58.926  0.000
Importacéo
PP -82.836 -64.766 0.000 58.171 0.000 0.3347 -63.659 0.000
IRN -53.580 -27.363 0.000 54.424 0.000 0.2873  -69.984 0.000
IT -50.587 -32.019 0.000 60.053 0.000 0.2942 -69.060 0.000
IEE -52.795 -13.718 0.000 81.195 0.000 0.3751 -58.283 0.000
FE -68.855 -53.788 0.000 57.995 0.000 0.2558 -74.182 0.000
IP&D -59.453 -42.301 0.000 73.888 0.000 0.3368 -63.387 0.000

Fonte: Elaborada pela autora (2019), com base em UN COMTRADE (2017) e WDI (2017) com regressdes de
dados em painel no software STATA, versao 15.
Até 4 lags



Tabela QAA — Teste cointegracdo KAO — grau desenvolvimento pais, paises desenvolvidos
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Pais/Setores - PP . .IRN - IT . .IEE - FE . I.P&D
Estatistica P-valor Estatistica P-valor Estatistica P-valor Estatistica P-valor Estatistica P-valor Estatistica P-valor
Elasticidade Exportacdo Modificada
DF modificado -7.216 0.000 -0.649 0.258 -5.512 0.000 -7.794 0.000 -8.028 0.000 -2.370 0.000
DF aumentado -4.636 0.000 -1.985 0.024 -9.188 0.000 -3.338 0.000 -7.854 0.000 -5.000 0.000
DF -31.012  0.000 20.578 0.000 -28.215 0.000 -31.033 0.000 28.698 0.000 -21.805 0.000
DF modificado ndo ajustado -88.136  0.000 -71.606 0.000 -71.542 0.000 -74.447 0.000 -66.284 0.000 -57.757 0.000
DF nédo ajustado -73.430  0.000 -61.367 0.000 -64.257 0.000 -66.318 0.000 -59.601 0.000 -53.740 0.000
Elasticidade Exportacdo
DF modificado -6.616 0.000 0.304 0.381 -3.381 0.000 -7.015 0.000 -6.312 0.000 -1.946 0.026
DF aumentado -30.015  0.000 -18.953 0.000 -24.691 0.000 -29.321 0.000 -26.247 0.000 -20.889 0.000
DF -3.824 0.000 -0.800 0.212 -6.079 0.000 -1.886 0.030 -5.744 0.000 -4.355 0.000
DF modificado ndo ajustado -86.901  0.000 -69.307 0.000 -66.213 0.000 -72.341 0.000 -62.207 0.000 -56.287 0.000
DF nédo ajustado -72.408  0.000 -59.539 0.000 -60.082 0.000 -64.251 0.000 -56.680 0.000 -52.449 0.000
Elasticidade Importacéo
DF modificado -7.876 0.000 -11.653 0.000 -6.863 0.000 -6.807 0.000 -10.901 0.000 -12.666 0.000
DF aumentado -3.273 0.001 -5.633 0.000 -6.189 0.000 -2.724 0.003 -8.905 0.000 -6.772 0.000
DF -25.607  0.000 -33.659 0.000 -31.368 0.000 -26.844  0.000 -36.147 0.000 -34.410 0.000
DF modificado ndo ajustado -75.945  0.000 -87.270 0.000 -86.469 0.000 -71.015 0.000 -90.326 0.000 -76.694 0.000
DF ndo ajustado -61.021  0.000 -71.210 0.000 -73.454 0.000 -61.132 0.000 -76.144 0.000 -66.191 0.000

Fonte: Elaborada pela autora (2019), com base em UN COMTRADE (2017) e WDI (2017) com regressdes de dados em painel no software STATA, versdo 15.
DF refere-se ao teste Dickey-Fuller; os testes estdo em até 4 lags



Tabela QAB — Teste cointegragdo KAO — grau desenvolvimento pais, paises em desenvolvimento
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Pais/Setores - PP . .IRN - . .IEE - FE . I.P&D
Estatistica P-valor Estatistica P-valor Estatistica P-valor Estatistica P-valor Estatistica P-valor Estatistica P-valor
Elasticidade Exportacdo Modificada
DF modificado -2.125 0.017 -11.839 0.000 -19.038 0.000 -25.520 0.000 -22.367 0.000 -7.180 0.000
DF aumentado 0.600 0.274 -6.806 0.000 -12.910 0.000 -8.790 0.000 -9.915 0.000 -0.153 0.439
DF -22.632 0.000 -34.705 0.000 -43.097 0.000 -48.622 0.000 -44.616 0.000 -28.615 0.000
DF modificado nédo ajustado -81.653 0.000 -92.603 0.000 -93.652 0.000 -91.105 0.000 -89.978 0.000 -84.088 0.000
DF ndo ajustado -66.162 0.000 -73.521 0.000 -76.061 0.000 -75.337 0.000 -73.203 0.000 -68.013 0.000
Elasticidade Exportacdo
DF modificado -1.693 0.045 -11.538 0.000 -18.460 0.000 -25.730 0.000 -21.800 0.000 -6.901 0.000
DF aumentado -21.864 0.000 -34.221 0.000 -42.100 0.000 -48.822 0.000 -43.781 0.000 -28.182 0.000
DF 1.319 0.094 -6.238 0.000 -12.066 0.000 -8.809 0.000 -9.232 0.000 0.115 0.454
DF modificado ndo ajustado -80.337 0.000 -91.689 0.000 -92.262 0.000 -91.297 0.000 -88.519 0.000 -82.982 0.000
DF nédo ajustado -65.201 0.000 -72.899 0.000 -74.922 0.000 -75.459 0.000 -72.184 0.000 -67.337 0.000
Elasticidade Importacéo
DF modificado 1.598 0.055 5.102 0.000 9.343 0.000 9.704 0.000 4.399 0.000 5.390 0.000
DF aumentado 5.743 0.000 11.432 0.000 13.491 0.000 14.812 0.000 8.495 0.000 10.016 0.000
DF -17.936 0.000 -13.691 0.000 -9.800 0.000 -8.336 0.000 -19.015 0.000 -14.910 0.000
DF modificado ndo ajustado -76.652 0.000 -83.716 0.000 -88.770 0.000 -82.602 0.000 -96.047 0.000 -85.970 0.000
DF ndo ajustado -63.256 0.000 -66.715 0.000 -71.606 0.000 -67.296 0.000 -78.393 0.000 -69.874 0.000

Fonte: Elaborada pela autora (2019), com base em UN COMTRADE (2017) e WDI (2017) com regressGes de dados em painel no software STATA, versdo 15.
DF refere-se ao teste Dickey-Fuller; os testes estdo em até 4 lags
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Tabela QBA — Paises desenvolvidos, teste cointegracdo KAO - grau desenvolvimento pais e paises parceiros comerciais

(continua)

PP IRN IT IEE FE IP&D
Estatistica P-valor Estatistica P-valor Estatistica P-valor Estatistica P-valor Estatistica P-valor Estatistica P-valor

Parceiro comercial paises desenvolvidos
Elasticidade Exportacdo Modificada

DF modificado -1.067 0.143 -1.724 0.000 1.506 0.066 -4.558 0.000 -3.490 0.000 0.756 0.225
DF aumentado -15.003  0.000  -19.387 0.000 -12.461 0.000 -15399 0.000 -13.268 0.000 -11.719  0.000
DF -0.718 0.236 -2.188 0.014 -4.165 0.000 -5.346 0.000 -6.626 0.000 -4.289 0.000
DF modificado n&o ajustado -50.381  0.000  -34.889 0.000 -24.596 0.000 -29.417 0.000 -22.804 0.000 -22.252  0.000
DF néo ajustado -42.885  0.000  -33.307 0.000 -29.279 0.000 -29.140 0.000 -24.383 0.000 -26.361  0.000

Elasticidade Exportacéo

DF modificado -0.736 0.231 -7.017 0.000 2.223 0.013 -3.160 0.001 -2.241 0.013 0.586 0.279
DF aumentado -14522  0.000 -18.978 0.000 -11.567 0.000 -13.810 0.000 -12.231 0.000 -11.618  0.000
DF -0.247 0.402 -1.978 0.024 -3.293 0.001 -4.947 0.000 -6.142 0.000 -3.719 0.000
DF modificado néo ajustado -49.805 0.000  -33.699 0.000 -22.522 0.000 -26.488 0.000 -20.873 0.000 -22.086  0.000
DF nédo ajustado -42.457  0.000 -32.884 0.000 -27.892 0.000 -27.196  0.000 -23.326 0.000 -25.991  0.000

Elasticidade Importacéo

DF modificado -6.479 0.000 -0.566 0.286 -0.193 0.426 -0.335 0.369  -12.019 0.000 0.957 0.169
DF aumentado -18.392  0.000 -7.701 0.000 -6.316 0.000 -10.670 0.000 -19.181 0.000 -9.211 0.000
DF 0.437 0.331 -1.802 0.036 -1.348 0.089 -0.784 0.217 -6.579 0.000 -4.039 0.000
DF modificado néo ajustado -47.119  0.000  -22.807 0.000 -9.526 0.000 -17.422 0.000 -25.187 0.000 -11.932  0.000
DF néo ajustado -39.224  0.000  -21.313 0.000 -12.458 0.000 -21.434 0.000 -25.433 0.000 -17.778  0.000

Parceiro comercial paises em desenvolvimento
Elasticidade Exportacdo Modificada

DF modificado -6.134 0.000 0.706 0.240 -5.142 0.000 -6.440 0.000 6.680 0.000 -2.505 0.006
DF aumentado -24350 0.000  -14.366 0.000 -22.698 0.000 -24935 0.000 -23.235 0.000 -17.373  0.000
DF -3.979 0.000 -1.240 0.108 -7.875 0.000 -2.435 0.007 -6.375 0.000 -4.080 0.000

DF modificado ndo ajustado -67.643 0.000 -55.960 0.000 -57.275 0.000 -60.697 0.000 -54.369 0.000 -46.895 0.000
DF néo ajustado -56.210 0.000 -47.413 0.000 -50.556 0.000 -53.264 0.000 -48.138 0.000 -42.456  0.000
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(concluséo)

PP IRN IT IEE FE IP&D
Estatistica P-valor Estatistica P-valor Estatistica P-valor Estatistica P-valor Estatistica P-valor Estatistica P-valor

Elasticidade Exportacdo

DF modificado -5.922 0.000 0.999 0.159 -4.681 0.000 -6.357 0.000 -6.496 0.000 -2.437 0.007
DF aumentado -24.044  0.000 -13.854  0.000 -21.712 0.000 -24.463 0.000 -22.777 0.000 -17.101  0.000
DF -3.803 0.000 -0.861 0.195 -6.991 0.000 -2.088 0.018 -5.958 0.000 -3.915 0.000
DF modificado ndo ajustado -67.298  0.000  -55.197 0.000 -55.804 0.000 -60.162 0.000 -53.345 0.000 -46.304  0.000
DF nédo ajustado -55.944  0.000 -46.819  0.000 -49.258 0.000 -52.578 0.000 -47.336 0.000 -41.936  0.000
Elasticidade Importacéo
DF modificado -5.662 0.000 -9.185 0.000 -5.495 0.000 -5.531 0.000 -7.903 0.000 -10.579  0.000
DF aumentado -18.947  0.000 -26.254  0.000 -24.684 0.000 -20.829 0.000 -27.575 0.000 -27.706  0.000
DF -2.915 0.002 -4.704 0.000 -5.386 0.000 -2.425 0.008 -6.908 0.000 -5.871 0.000
DF modificado ndo ajustado -57.613  0.000 -67.490  0.000 -67.903 0.000 -55.450 0.000 -70.618 0.000 -61.795 0.000
DF nédo ajustado -46.043  0.000 -54.993  0.000 -57.442 0.000 -47.220 0.000 -59.250 0.000 -52.627  0.000

Fonte: Elaborada pela autora (2019), com base em UN COMTRADE (2017) e WDI (2017) com regress@es de dados em painel no software STATA, versdo 15.
DF refere-se ao teste Dickey-Fuller; os testes estdo em até 4 lags
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Tabela QBB - Paises em desenvolvimento, teste cointegracdo KAO - grau desenvolvimento pais e paises parceiros comerciais

(continua)

PP IRN IT IEE FE IP&D
Estatistica P-valor Estatistica P-valor Estatistica P-valor Estatistica P-valor Estatistica P-valor Estatistica P-valor

Parceiro comercial paises desenvolvidos
Elasticidade Exportacdo Modificada

DF modificado -1.764 0.039  -11.943  0.000 -16.288 0.000 -22.622 0.000 -22.711 0.000 -8.257 0.000
DF aumentado -17.803  0.000 -26.567 0.000 -32.393 0.000 -37.947 0.000 -36.116 0.000 -21.762  0.000
DF -0.239 0.406 -7.493 0.000 -1.209 0.000 -7.606 0.000 -10.135 0.000 -1.294 0.098
DF modificado néo ajustado -62.654  0.000 -63.199  0.000 -66.361 0.000 -65.157 0.000 -64.464 0.000 -55.949  0.000
DF néo ajustado -50.777  0.000  -49.415  0.000 -53.155 0.000 -53.644 0.000 -51.419 0.000 -44.601  0.000
Elasticidade Exportacdo
DF modificado -1.739 0.041  -11911 0.000 -15.883 0.000 -22.195 0.000 -22.210 0.000 -7.975 0.000
DF aumentado -17.793  0.000 -26.517 0.000 -31.745 0.000 -37.320 0.000 -35.432 0.000 -21.523  0.000
DF -0.231 0.409 -7.439 0.000 -11.560 0.000 -7.130 0.000 -9.592 0.000 -1.032 0.151
DF modificado néo ajustado -62.501  0.000 -63.024  0.000 -65.329 0.000 -64.248 0.000 -63.402 0.000 -55.169  0.000
DF néo ajustado -50.730  0.000  -49.316  0.000 -52.383 0.000 -52.944  0.000 -50.652 0.000 -44.278  0.000
Elasticidade Importacéo
DF modificado 3.174 0.001 10.032 0.000 10.091 0.000 14.718 0.000 11.423 0.000 12.164 0.000
DF aumentado -10.237  0.000 -0.943 0.173 -0.815 0.208 7.077 0.000 0.232 0.408 2.902 0.002
DF 5.826 0.000 14.493 0.000 15.312 0.000  20.570 0.000 16.052 0.000 17.274 0.000
DF modificado ndo ajustado -56.004  0.000 -61.833  0.000 -64.032 0.000 -63.355 0.000 -67.714 0.000 -60.584  0.000
DF néo ajustado -45.635 0.000 -49.215  0.000 -50.217 0.000 -50.427 0.000 -53.890 0.000 -48.169  0.000

Parceiro comercial paises em desenvolvimento
Elasticidade Exportacdo Modificada

DF modificado -1.685 0.000 -4.469 0.000 -8.308 0.000 -11.521  0.000 -6.360 0.000 -3.683 0.000
DF aumentado -16.382 0.000 -20.569 0.000 -23.958 0.000 -27.303 0.000 -23.294 0.000 -19.929  0.000
DF -12.179 0.000 -13.541 0.000 -18.559 0.000 -16.846  0.000 -14.775 0.000 -12.848  0.000

DF modificado n&o ajustado -39.397  0.000 -43.821 0.000 -39.792 0.000 -43.831 0.000 -41.837 0.000 -39.733  0.000
DF ndo ajustado -38.081  0.000  -41.860 0.000 -39.785 0.000 -42.462 0.000 -41.877 0.000  -39.922  0.000
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(concluséo)

PP

Estatistica P-valor

IRN

IT

Estatistica P-valor Estatistica

P-valor

IEE

Estatistica P-valor

FE

Estatistica P-valor

IP&D

Estatistica P-valor

Elasticidade Exportacéo
DF modificado
DF aumentado
DF
DF modificado ndo ajustado
DF néo ajustado

Elasticidade Importacéo
DF modificado
DF aumentado
DF
DF modificado ndo ajustado
DF ndo ajustado

-1.075
-15.812
-13.199
-37.635
-37.222

-0.118
-14.354
3.031
-54.242
-45.103

0.141
0.000
0.000
0.000
0.000

0.453
0.000
0.001
0.000
0.000

-3.738
-19.757
-14.236
-41.987
-40.832

1.128
-12.955
5.972
-60.307
-48.041

0.000
0.000
0.000
0.000
0.000

0.130
0.000
0.000
0.000
0.000

-7.860
-23.411
-19.582
-38.598
-39.026

4.946
-10.059
6.769
-64.050
-52.311

0.000
0.000
0.000
0.000
0.000

0.000
0.000
0.000
0.000
0.000

-11.308
-26.858
-17.321
-43.269
-41.916

3.432
-10.798
6.740
-58.376
-47.947

0.000
0.000
0.000
0.000
0.000

0.000
0.000
0.000
0.000
0.000

-6.405
-23.169
-16.186
-41.016
-41.294

-1.000
-19.676
1.602
-70.419
-58.019

0.000
0.000
0.000
0.000
0.000

0.159
0.000
0.055
0.000
0.000

-3.589
-19.784
-14.953
-38.802
-39.385

-0.314
-16.555
2.712
-63.114
-51.720

0.000
0.000
0.000
0.000
0.000

0.377
0.000
0.003
0.000
0.000

Fonte: Elaborada pela autora (2019), com base em UN COMTRADE (2017) e WDI (2017) com regressfes de dados em painel no software STATA, versdo 15.
DF refere-se ao teste Dickey-Fuller; os testes estdo em até 4 lags
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PP

Estatistica P-valor

IRN
Estatistica P-valor

Estatistica P-valor

IEE
Estatistica P-valor

FE
Estatistica P-valor

IP&D

Estatistica P-valor

Paises desenvolvidos
Elasticidade Exportacdo Modificada

PP modificado 0.830
PP -56.768
DF aumentado -55.363

Elasticidade Exportacdo
PP modificado -
PP -
DF aumentado -

Elasticidade Importacéo

PP modificado 8.391
PP -38.873
DF aumentado -36.043

Paises em desenvolvimento
Elasticidade Exportacdo Modificada

PP modificado -0.435
PP -49.466
DF aumentado -47.218

Elasticidade Exportacéo
PP modificado -
PP -
DF aumentado -

Elasticidade Importacdo

PP modificado -0.771
PP -61.477
DF aumentado -55.674

0.000
0.000
0.000

0.000
0.000
0.000

0.332
0.000
0.000

0.220
0.000
0.000

5.374
-47.050
-45.553

8.166
-43.477
-37.811

1.739
-55.326
-49.205

0.660
-58.428
-50.160

0.000
0.000
0.000

0.000
0.000
0.000

0.041
0.000
0.000

0.255
0.000
0.000

7.676
-46.362
-42.139

14.669
-28.343
-25.586

3.903
-48.747
-42.046

1.604
-55.340
-44.103

0.000
0.000
0.000

0.000
0.000
0.000

0.000
0.000
0.000

0.054
0.000
0.000

6.325
-48.180
-47.121

10.768
-36.256
-32.765

0.905
-52.057
-43.504

0.127
-52.633
-45.450

0.000
0.000
0.000

0.000
0.000
0.000

0.183
0.000
0.000

0.450
0.000
0.000

4.458
-53.897
-50.529

3.204
-51.143
-48.705

-0.901
-56.741
-54.702

-3.658
-67.076
-58.898

0.000
0.000
0.000

0.000
0.000
0.000

0.184
0.000
0.000

0.000
0.000
0.000

4.370
-51.476
-48.657

7.191
-48.501
-41.907

1.151
-58.174
-52.662

-0.238
-59.015
-50.197

0.000
0.000
0.000

0.000
0.000
0.000

0.125
0.000
0.000

0.406
0.000
0.000

Fonte: Elaborada pela autora (2019), com base em UN COMTRADE (2017) e WDI (2017) com regressdes de dados em painel no software STATA, versdo 15.

DF refere-se ao teste Dickey-Fuller PP refere-se ao teste Phillips-Perron; os testes estdo em até 4 lags
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Tabela RBA — Paises desenvolvidos, teste cointegracdo Pedroni - grau desenvolvimento pais e paises parceiros comerciais

PP IRN IT IEE FE IP&D
Estatistica  P-valor Estatistica  P-valor Estatistica  P-valor Estatistica  P-valor Estatistica  P-valor Estatistica  P-valor
Parceiro comercial paises desenvolvidos
Elasticidade Exportacdo Modificada
PP modificado 5.773 0.000 7.249 0.000 10.424 0.000 7.527 0.000 4.950 0.000 4.545 0.000
PP -23.043 0.000 -24.068 0.000 -16.235 0.000 -22.073 0.000 -23.341 0.000 -25.849 0.000
DF aumentado -22.621 0.000 -20.720 0.000 -13.350 0.000 -21.083 0.000 -23.475 0.000 -23.055 0.000
Elasticidade Exportacdo
PP modificado 4.353 0.000 5.823 0.000 9.274 0.000 7.547 0.000 5.709 0.000 2.184 0.015
PP -26.872 0.000 -28.459 0.000 -20.167 0.000 -21.499 0.000 -25.300 0.000 -33.017 0.000
DF aumentado -26.345 0.000 -24.909 0.000 -18.001 0.000 -22.693 0.000 -27.541 0.000 -30.318 0.000
Elasticidade Importacd