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Raiz quadrada de inflagcao mais desemprego
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Artigo | Mauricio Andrade Weiss, docente do Departamento de Economia e Relagbes Internacionais, faz uma apreciagiio
do contexto gue levou a atual recessdo técnica na economia e aponta possiveis saidas

bRar Mawricia Andrads Weics

HFata: Flavia Dutrad iU

O Ministro da Economia Paulo Guedes afirmou reiteradas vezes que a economia brasileira teria um crescimento em V (wvB}, isto &, apos a
subita queda, a economia iria se recuperar e a partir de entac iria decolar. Mo dia ern que foi divulgado o resultado negative do PIB do
terceirg trimestre de 2021, o referide ministro afirmou que “o Brasil esta decolando de novo”. Essa afirmagdo ocorreu no contexto de
recessac técnica, a qual se configura quando o PIB registra dois trimestres seguidos de crescimento negativo.

Em termos de previsao, o Ultimo Boletim Focus apontou um crescimento de 4,71% em 2021, Caso se confirme, isso significa que, no
acumulado de 2020 e 2021, o crescimento sera de apenas 0,59%. Para 2022, o relatdrio prevé um crescimento de 0,51%. Ou seja,
mantidas essas previstes, o crescimento do pais se assemelha a um formato de raiz quadrada, j& que, apds a recuperacac com a
realbzertura da economia, a dinamica do PIB é de estagnagao.

Acompreensao do fraco desempenho do PIB brasileira fica ainda mais evidente ao se comparar Com outras economias. De acordo com o
relatdric de cutubro do FMI para 2022, o mundeo crescera 4,9%, os paises desenvolvidos, 4,5%, e 0s paises emergentes e em
desenvolvimento, 5, 1%. A America Lating tera o menor crescimento de todas as regides: 3%, puxada para baixo pelo crescimento do
Erasil {1,5%) - ndmero semelhante ao do Relatdrio Focus sobre o mesmo periodo, que prevé um crescimento de 1,570,

Com intuito de melhor entender o baixg dindmice recente do P18 brasifeiro, sGo fundamentdis dmo comparacdo estrutdral de
longo prozo, outro de medio prazo e uma coffjuntural. No perspectiva de longo prazo, vé-se uma deterioracdo significativo no
CresCimento oo se camparor o perfodo em gue predominod o orfentordo do “Estodo em prol do desenvolidmento”, de 1930 o

1980, cufo taxo fof de £.31%, com o perfodo posterior, gue entre 19871 e 2004 registrou 2.12% (iver Dathein).

A combinacdo de um cenario externo favoravel com politicas de distribuicdo de renda, investimento e financiamento pubklico, entre
outras, possibilitou aos governos Lula alcancar a meédia de 4%. Limitando ac pericdo em gue Mantega, mais desenvolvimentista, se
manteve no Ministério da Fazenda, essa taxa sobe para 4,47%. Durante o primeire Governc Dilma, contudo, ja se observa uma
desaceleragao na taxa de crescimento, registrando 2,1%, patamar quase idéntico ao do pericdo de 1981 a 2004 referenciado acima.
Analisando todo o periodo em gue Mantega se manteve na Fazenda, a taxa media foi de 3,52%. Excluindo 2014, a taxa sobe para 3,908,

O |eitor pode se perguntar: mas por que retirar 20147 Pelo impacto negative da Lava-jato sobre a atividade econdmica, gue, de acordo
covm Weiss, Saviani Filho e Aguiar Filho, Toi um dos cinco fatores que levaram 3 crise econdimica de 2015 e 2016 (1} Administracac
macroecondimica; (2} Crise externa; (3} Ajuste fiscal; (4} Lava-jatoy; e (5} Crise politica. Ainda se pode incluir as manifestactes de 2013 [ver
Moreiral. Qutra perspectiva complementar @ de que a combinacao da elevagdo do salario minimo com a apreciacao prolongada do real
reduziu a competividade da industria (Oreiro e Paulal e a taxa de lucro, o que, por sua vez, potencializou a crise politica (Marguetti, Hoff
e Miebach}.

Aperda de dinamismao industrial @ um aspecto estrutural importante, mas sozinha nao é capaz de explicar os motivos de a econocmia
ainda nao ter conseguido recuperar o patamar pre-crise; comparando o PIB de 2019 com o de 2013, observa-se uma queda 1,94 ponto
percentual (p.p ) Dentre os Cinco - oU seis - pontos elencados para a referida crise, além da Lava-jato, que teria provocado uma queda
de 3.6 p.p. no PIB entre 2014 e 2017 (DIEESE}, o terceiro fator ainda possui impactos negativos para a dinamica contemporanea de baixo
crescimento e elevado desemprego (26,5% no sentido amplo}l, que sao os efeitos de medio prazo. Isso ocorre porque os 2overnos que
sucederam o de Dilma Rousseff acentuaram a pratica de ajuste fiscal e de retirada do Estado no papel de impulsicnador do
desenvolvimento.

As gpostas do agendo econdmice gtual sdo de gue ds reformas constitucfonafs fevdriom o retomada do crescimento
econdmico e do emprego, fsso fof 0 prometido em todas os reformas o aprovados, GuUtrg oromessg de crescimento € por meio
dos privotizocdes, Como O Crescimento AURCG Vem, o sofdcdo é continuadr reformondo e privatizondo, oté gue ndo se tenfio
Mois 05 gorontios de bem-estar socfal propiciodas pela Constituicdo de 1988 e de mecanismos de promocdo do
desenollimento pelo Estado.

Por fim, os efeitos conjunturais que dificultam a retomada do crescimento, tal como, dentre cutros, a reducac real das transferéncias de
renda em RS 11 bi para 2022 (ver Amaral}, teriam origem na elevacao da inflagdo - essa sim esta decolando, afinal o IPCA atingiu 9,26%
no acumulado do ano até novembro - e no crescimento da taxa basica de juros, gue chegou a 9,25% a0 ano - e coim evidéncias para ao
menos Uma nova alta de 1,5 pop. A combinacdo de ambas enfraguece os principais canais de crescimento do Ultimo trimestre, que sac a
construcac civil (3,9%), pela perspectiva da oferta, e o consumo das familias (0,9%), pela perspectiva da demanda.

Limitar o controle da inflagao pela taxa de juros, especialmente quando é predominante de custo, COmMo No atual contexto, além de
pouco eficiente, traz custos fiscais. Em outubro, Felipe Salto, do IFI, calculou que cada elevagdo de 1 pop. provoca aumento de RS 57,7 bi
no custoe meédio da divida bruta. |4 o Banco Central do Brasil calcula gue essa mesma elevagado na taxa de juros aumenta em RS 35,1 bi o
montante da divida liguida sobre o PIB.

Como destacamos em Sampaio e Weiss, ha um conjunto de medidas que o Estado poderia adotar para atuar na questdo da inflacao, tais
COMO repensar a atual estratégia de precos da Petrobras e os fundos de estabilizagado para os precos de energia elétrica, a retomada dos
estogues de alimentos, entre outros. Nesse sentido, o Estado deve assumir um papel central tanto para a recuperacac da economia e
consequentemente do mercado de trabalho quanto para conter a aceleracao da inflacdo.
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